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DECISION TASA DE
INTERES LIDER




La Junta Monetaria, en su sesion celebrada hoy
decidio por mayoria:

Mantener el nivel de la tasa de interés lider de
la politica monetaria en 4.50%.




ASPECTOS CONSIDERADOS

La Junta Monetaria en su decision tomo en cuenta los
aspectos siguientes:

a) Que las previsiones mas recientes sobre crecimiento
economico mundial anticipan un proceso de
recuperacion, si bien moderado y desigual entre
paises y regiones, escenario que resulta mas optimista
del que se tenia en los meses previos.
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PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO PARA 2009
ECONOMIA MUNDIAL ESTADOS UNIDOS DE AMERICA EUROCZONA
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CRECIMIENTO ECONOMICO
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CONFIANZA DEL EMPRESARIO (1) CONFIANZA DEL CONSUMIDOR (2)
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(1) Republica de Corea tiene pivote en 100, las demas en 50. (2) Las series de Japon, Zona Eurc y Repudblica de
Corea tienen pivote en 50. El resto de las series, son indices con base en enero 2007=100.
: I Fuente: Bloomberqg y Banco Central de Chile
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parte de paises.

Sin embargo, el desempleo continGa deteriorandose en la mayor

TASA DE DESEMPLEO
Enero 2008 - Septiembre 2009
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Y las tasas de crecimiento del crédito bancario al sector privado
siguen reduciendose.

Estados Unidos de América
Variacion interanual en préstamos de bancos comerciales

Porcentaje
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b) De consolidarse dicho escenario y tomando en cuenta el
comportamiento reciente de los precios internacionales de
las materias primas, disminuiria la necesidad de continuar
con medidas de relajamiento de politica monetaria.




PETROLEO

BOLSA DE MERCANCIAS DE NUEVA YORK (NYMEX)
PRIMERA POSICION A FUTURO

PERIODO ENERO 2007 A OCTUBRE DE 20091

Promedio 2007 = US$72.31
Variacion interanual a
diciembre 2007 = 47.75%

Promedio 2008 = US$99.65
Variacion interanual a

US$ POR BARRIL
150.00
138.54 Promedio 2009 = US$58.86
140.00 133.1 Variacién interanual a
130.00 octubre 2009 = -1.51%

diciembre 2008 = - 54.17%
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INDICE DE MATERIAS PRIMAS
BASE JUNIO DE 1990 = 100
ANOS 2008 - 2009*
indice total y de energia indice de aceites y granos
1,200.0 85.0
1,650.0 80.0
1.500.0 ] 5.0
1,350.0 4, 70.0
€5.0
1.200.0
€0.0
1,050.0
55.0
900.0
50.0
750.0
45.0
600.0 40.0
450.0 35.0
300.0 — o - . — o - 30.0
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Fuente; Bloomberg.
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c) Adicionalmente, se tomd en cuenta que el ritmo
inflacionario observado en el ultimo mes vy las
proyecciones y pronosticos de inflacion para 2010
anticipan un comportamiento mas dinamico de |Ia
inflacion.




INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
RITMO INFLACIONARIO
2005 - 2009 */

Porcentaje
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
VARIACION INTERMENSUAL
2008 - 2009

Porcentaje
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Ene Feb | Mar | Abr May | Jun Jul Ago | Sep Oct | Nov Dic
2008%f| 099 | 0.69 | 1.18 140 | 1.43 | 163 125 050 | 015 | 050 | 0.01 | -0.38
2009~ -0.42 | 060 -0.25 0.07 | 013 | -0.04 | 0.33 | 0.07 @ 0.62
Promedio*#*| 1.25 | 0.60  0.67 | 0.63 | 0.50 | 0.66 | 0.73 | 0.49 | 0.28 | 0.63 | 0.64 | 0.51

*/ El promedio del periodo 2001-2008
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PROYECCIONES DE INFLACION TOTAL"
PARA DICIEMBRE DE 2009 Y 2010
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Y Con base en métodos econometricos
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RITMO INFLACIONARIO
PRONOSTICO CORRESPONDIENTE AL
CORRIMIENTO MECANICO DEL MMS EN OCTUBRE DE 2009
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En el seno de la Junta Monetaria hubo consenso en que
es necesario continuar observando l|a evolucion del
balance de riesgos de inflacion en términos del entorno
interno y externo, a efecto de establecer sus cambios vy
orientacion en la proxima decision relativa a la tasa de

interés lider.




MUCHAS GRACIAS
www.banquat.gob.qgt
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