PERSPECTIVAS ECONOMICAS
2010

Licenciado Z

Julio Roberto Suarez ASOCIACION CENTROAMERICANA
PARA LA VIVIENDA

Guatemala, noviembre de 2009

Vicepresidente
Banco de Guatemala




CONTENIDO

1. ESCENARIO INTERNACIONAL
11. ESCENARIO INTERNO

111. DESAFIOS DE POLITICA
ECONOMICA A MEDIANO
PLAZO.

1V. REFLEXIONES FINALES

o TEANGCK

Sty _,."‘A‘:..‘L..-.-. e
Ll

e ™ - B : . -

N ,'\-:-}lrl::';“"f\" i it s ki P ) e R PR S L R ; ]

R e L ¥ LR e ; ! ‘ =i

g /| f = — r / 7 e .. e, 2 o ﬂ' I:Jf
I:I 5| =15 | el - 3 | = ki B s e ] ]
\ xJ \I e = - A0 e i) 7R\ e A sl (101,
3 e . e - - e 3 N g A, R, e B SO o

s R 5 N gy e [ M - TR e A o g :

et e s NORe R S Mg T R .\.ir ot e | e S e & T A AT




1. ESCENARIO INTERNACIONAL




mejorado ligeramente,
estaria llegando a su fin.

Las proyecciones de crecimiento economico para este ano han
lo que evidencia que la crisis econdmica

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO PARA 2009
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Aspecto que se confirma con el comportamiento de la actividad
economica en 13 de las 15 economias mas grandes del mundo,
gue a partir del tercer trimestre de 2009 empiezan a recuperarse.
El Reino Unido y Espafa continuaron contrayéndose.
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*Proyvecciones de gobierno,
**Medicion respecto del tercer trimestre de 2008).

Fuente: Bloomberg




Las economias emergentes de Asia continuarian apoyando el
crecimiento mundial. China ha jugado un papel central en ésta
coyuntura.
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Por su parte, Ameérica Latina y el Caribe se ha desempeinado notablemente
mejor que en el pasado y que otras economias con mercados emergentes.
Pese a que en esta ocasion los choques externos fueron de mayor magnitud
gue durante las tres recesiones previas a nivel mundial.
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§ Esta mejora puede atribuirse a que los marcos de
politica econdmica son mas solidos y creibles,
derivado de los esfuerzos realizados en el pasado.

Esto ayudo a reducir las vulnerabilidades bancarias,
externas y fiscales de cada pais y permitido que
algunos paises de la region implementaran politicas
monetarias y fiscales anticiclicas.

Otro aspecto iImportante fue que los sistemas
financieros de la region lograron resistir de mejor
forma los efectos de la crisis, debido,
fundamentalmente, a la modernizacion de sus
marcos juridicos y regulatorios de supervision.




La actual recuperacion esta asociada a un cambio en
produccion industrial.

PRODUCCION INDUSTRIAL

(Variacion Interanual)
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El comercio mundial se contrajo significativamente desde
el 2008 pero comienza a cambiar su tendencia. Para 2010
se espera un crecimiento del 2.5%¢0.

VOLUMEN DEL COMERCIO MUNDIAL
ENERO 1992- AGOSTO 2009
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Los

mercados financieros

recuperacion.

contindan evidenciando

DOW JONES
DE ENERO DE 2007 A NOVIEMBRE DE 2009
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EI DOW JONES es el indice de los principales valores industriales de la Bolsa de New York, monitorea el
comportamiento de 30 compafiias con el fin de praveer un parametro del movimiento total de la bolsa, Estas compafiias
suelen ser las mas importantes que cotizan en |a Bolsa, pueden ser incluidas o excluidas de acuerdo a ciertos
reglamentos. Ha funcionado como indicador de la Bolsa desde el 1 de octubre de 1928,
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Asimismo, la confianza de empresarios y consumidores
tiende a recuperarse.

Confianza empresarial (1) Confianza de consumidores (2)
(indice de difusidon , porcentaje) (indice)
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en 50. El resto de las series, son indices con base en emero 2007=100.

; Fuerte: Banco de Chile v Bloomberg
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TASA DE DESEMPLEO
Enero 2008 - Octubre 2009
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14.0

12.0

10.0

Fuente: Bureau of Labor Statistics y The Economist Intelligence Unit

TASADE DESEMPLEO
2008-2011

Porcentaje de la PEA
16.0

14.0 W Estacdos Unidos de America BEZona Buro EJapon

12.0

10.0

8.0

5.0

4.0

2.0

0.0
2008 2009™ 2010" 2011

Fuente: OECD
a’ Proyeccion

: -”'-:. "-f.rh-""" ."{ l'\.'l> *'F“t

e B B

A S L

P e S e e

Sin embargo, se
estima que la
creacion de
empleos podria ser
lenta y poco
vigorosa, por lo
gue se
mantendrian altas
tasas de
desempleo para los
proximos anos.
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LATINOAMERICA: PAISES CON ESQUEMA CENTROAMERICA-REPUBLICA DOMINICANA
DE METAS EXPLICITAS DE INFLACION CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
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Los precios de las materias primas e insumos (principalmente
petroleo) podrian aumentar por las expectativas de mayor
demanda mundial.

ESCENARIOS TRIMESTRALES DEL PRECIO DEL
PETROLEO "
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Dado que las ultimas proyecciones de crecimiento econdomico para
2010 continuan mejorando.

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO PARA 2010
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Pero la recuperacion seria lenta y se mantendria por
debajo de los niveles registrados antes de la crisis.

CRECIMIENTO ECONOMICO
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REFLEXIONES DEL ENTORNO INTERNACIONAL

g El FMI ha descartado la posibilidad de una nueva recesion en Estados
Unidos de América cuando concluya el plan de reactivacion econémica,
debido al crecimiento econdémico observado en el tercer trimestre de 2009 y
a las expectativas para el cuarto trimestre de 20009.

g La Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE)
indica que la recuperacion observada continta siendo debil para detener el
incremento del desempleo y estima que éste podria empezar a descender
hasta en 2011.

g El empleo, la falta de confianza que no ha permitido una normalizacion del
crédito al sector privado y los precios internacionales de las principales
materias primas (en particular, el petroleo) son riesgos para un crecimiento
econdmico sostenido.

g Una preocupacion adicional es que el crecimiento economico se estanque
0 se contraiga cuando los estimulos de politica publica en las economias
avanzadas (sobre todo, fiscal) se retiren antes de que la demanda se haya
recuperado completamente.

BT B0V s S S G VI s S Y X VO e\ s i T s NG g Sl s

A A F ._.*\'k
[ o i e, il i,
Ty e S s AR 0 |




1. ESCENARIO INTERNO




A. SECTOR REAL




Durante 2008 el crecimiento econdmico comenzo a mostrar una
marcada desaceleracion. A partir de 2009 muestra leves signos
de recuperacion.
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Aungue el impacto de la crisis econdmica internacional en la
economia, incidid en el sector real, la estimacion de
crecimiento para 2009 es positiva y mejoraria para 2010.

GUATEMALA: CRECIMIENTO ECONOMICO
PERIODO 2000-2010"
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A nivel regional, Guatemala es de los paises con desempeino
positivo en 2009, mientras que para 2010 se estima un
comportamiento similar al de la region.

CENTROAMERICA: CRECIMIENTO ECONOMICO
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B. SECTOR FISCAL




congruente con el Acuerdo Stand By con el FMI.

En respuesta a la caida de la demanda externa e interna,
politica fiscal mantiene un sesgo moderadamente anticiclico,

la

GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB
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Financiados, principalmente con recursos externos.

ESTIMACIONES DEL FINANCIAMIENTO
DEL DEFICIT FISCAL
2009-2010

2009 2010

COFinanciamiento Externo
EFinanciamiento Interno
mEUtilizacion Recursos de Caja

Fuente: Ministerio de Finanzas Pdblicas. 2008 Esti racidn de la Eiecucidn de derre. 20110 Proyedto de Presupuesto.




C. SECTOR MONETARIO Y
FINANCIERO
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Durante el periodo de octubre de 2008 a agosto de 2009, la
inflacion se desacelero fuertemente, debido a la contraccion en la
demanda agregada y a la reduccion de los choques externos. A
octubre de 2009 se ubica en -0.65%%.
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Las perspectivas de inflacion apuntan que el ritmo inflacionario
para el presente ano se situe entre 0.53% y 1.33%0, mientras
gue para 2010 oscilaria entre 2.56%0 y 5.18%%0.
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Sin embargo, el crédito Dbancario total al sector privado
continda con una tendencia a la baja.

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (M/N+M/E)

CORREDOR ESTIMADO ANO 2009 *
VARIACION RELATIVA INTERANUAL
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SISTEMA BANCARIO
CARTERA CREDITICIA TOTAL POR ACTIVIDAD ECONOMICA
ANOS 2008 - 2009

- Millones de guetzales y porcentajes -

A octubre A octubre VARIACION INTERANUAL ESTRUCTURA
ACTIVIDAD 2008 2009 ABSOLUTA RELATIVA 2008 2009
(R) (B)

SALDO DE LA CARTERA (I +lI+liI) 77,057.4 79,3481 2,290.7 3.0

I. Sub-Total " 71,630.8 77,287.4 5,656.6 7.9 100.0 100.0
Agricultura, ganaderia, silvicultura, caza y pesca 3,6858 3,720.2 344 09 51 48
Explotacion de minas y canteras 165.2 104.0 -61.2 -37.0 02 0.1
Industria manufacturera 8,092 9 84215 3286 41 11.3 10.9
Electricidad, gas y agua 22297 24542 2245 101 31 32
Construccion 10,827.8 11,4884 660.6 6.1 15.1 14.9
Comercio 14,9489 15,2836 3347 22 209 19.8
Transporte y almacenamiento 9347 8328 -101.9 -10.9 1.3 1.1
Establecimientos financieros, bienes inmuebles y servicios prestados a 87725 9.237.1 4645 51 129 120
las empresas
Servicios comunales, sociales y personales 21296 24390 3094 145 30 32
Consumo, transferencias y otros 19,8437 23,3066 3,462 9 175 277 302

!I. Saldoll:!e Cartera., ?egun bala'nr.:.e de bancos que no presentaron 3.112.0 0.0 3112.0 100.0

informacion por actividad econémica

lll. Saldo de Ia.Cartera Crediticia Total de las instituciones suspendidas por la 231456 2.060.7 253.9 41.0

Junta Menetaria

1/ Cifras desagregadas de la cartera no incluyen dos instituciones en 2008 que no presentaron informacion.

FUENTE: Superintendencia de Bancos y calculos Seccion de Estadisticas Bancarias y Financieras, Departamento de Analisis Bancario y Financiero .

R e T
NS

EIG] WA

t.. G i e
s ” ) A
*- ,:,f’ “ﬂ. e s b




Los bajos niveles de

monetaria flexible.

TASA DE INTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA
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inflacion han permitido una politica

La Junta Monetaria,
en su sesion
celebrada el dia de
ayer considero que el
Balance de Riesgos
de Inflacion no
registro cambios
significativos
respecto del de
octubre, por lo que
dentro de un marco
de prudencia decidio
mantener el nivel de
la tasa de interés
lider en 4.50%0
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11,200.0

SISTEMA BANCARIO

Recursos liquidos disponibles ¢

Diciembre 2007 - Noviembre 2009 ¥

En millones de quetzales

En un escenario donde la liquidez continua mostrando niveles
positivos.
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Recursos liquidos disponibles

1/ Se refiere a la suma de la posician diaria de liguidez v el saldo de las inversiones del sisterma bancario en CDP a 7 dias plazo.
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Y el sistema bancario se mantiene solido.

SISTEMA BANCARIO
UTILIDAD NETA ACUMULADA
A OCTUBRE DE CADA ANO

Millones de quetzales
3,000.0
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2,236.3
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1,500.0 -

1,000.0 -

500.0

0.0 —
2007 2008 2009

Fuente: Superintendencia de Bancos.
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C. SECTOR EXTERNO




La contraccion en la demanda externa ha reducido el crecimiento
de las exportaciones. No obstante, la contraccion ha sido menor
en el pais.

CENTROAMERICA: EXPORTACIONES TOTALES

Cifras Acumuladas

2007-2009
Variacién Anual (%)
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(-Guatemala —EI Salv ador Honduras ®sNicaragua Costa Rica )

Fuente: Secretaria del Consej 0 Monetario Centroamericano y Bancos Centrales.
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ha desacelerado significativamente en los paises de
region.
CENTROAMERICA: REMESAS FAMILIARES

Cifras Acumuladas
2007-2009

Variacion Anual (%)
25.00
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la

20.00

15.00

10.00

5.00

| MU'J' Sab i

S 6\(&,6\ 6\\\6\ N 6\Q6\ NSRS 4 o‘a’éo‘b oQ’AoQ’ & £ OQ’QOQ’ ® F o‘boo@oo@ N4 c>‘D SIS P
SFTEFF I EF P P E & TN P9 T SN S

(Guatemala -—FE| Salv ador Honduras ®ssNicaragua ®sRepuUblica Dominicana )

Fuente: Bancos Centrales
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Para Guatemala, se prevé una disminucion del orden de 9.5%6 en
los flujos de inversion extranjera directa para 2009, pero para
2010 se estima un crecimiento de 7.3%b.

FLUJO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
2005-2010

Millones de US Db6lares
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Tasa de Variacion 71.7 16.4 25.7 12.77 95" 7.37
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

Anos: 2005-2008

PROCEDENCIA: DESTINOS:
e Estados Unidos de e |Industria.

Ameérica. e Comercio.
* Mexico.  Electricidad.
* Canada. e Actividades agricolas.
* Espana.  Actividades de Mineria.
* CoreadelSur. e Telecomunicaciones.
e Taiwan.
 Centro América.
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Al 23 de noviembre de 2009, el tipo de cambio nominal muestra
una depreciacion acumulada de 6.75%, mientras que en
términos interanuales se observo una depreciacion de 7.40%o.

EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO NOMINAL
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Las reservas monetarias internacionales se encuentran en

niveles récord.

pais.

Manteniendo una solida posicion externa del
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Acuerdo Stand By con el FMI

8§ Dada la coyuntura actual, varios paises, incluyendo
Guatemala, El Salvador, Costa Rica y Republica Dominicana
recurrieron a acuerdos Stand-By precautorios con el Fondo
Monetario para blindar sus economias y asegurar la liquidez

externa.
e Guatemala * US$935 millones e 18 meses
e Costa Rica e USS735millones o 15 meses
e El Salvador * US5800 m'”f’”es e 14 meses
e Republica * US51,700 millones e 28 meses

Dominicana
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Segunda revision del Acuerdo Stand By con el FMI

La misidn del Fondo Monetario Internacional al realizar la segunda revision
del Acuerdo Stand-By manifesto que:

§ El impacto de la crisis mundial en Guatemala ha sido menor que el
observado en los demas paises centroamericanos.

8 La adopcién de politicas fiscal y monetaria moderadamente anticiclicas
han contribuido a mitigar los efectos de la desaceleraciobn y han
ayudado a proteger a los segmentos mas necesitados de la poblacion,
preservando siempre la estabilidad macroecondmica.

8 La politica fiscal mantiene un equilibrio entre el apoyo a la demanda
interna y la sostenibilidad de la deuda.

§ La economia guatemalteca estd empezando a evidenciar signos de
recuperacion. Para 2010 se estima un crecimiento de 1.3%.

8 El sector bancario continua soélido, la supervisiéon y la regulacién son
fuertes y el sector bancario se ha mostrado resistente frente a la crisis
financiera mundial.
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2009 2010 Variacion
Indice Doing Business 117* 110 +7 A
Apertura de Negocios 147 156 -9 v
Licencias de Construccion 162 150 +12 A
Contratacion de Trabajadores 126 127 -1 v
Registro de Propiedades 25 24 +1 A
Obtencion de Crédito 27 4 +23 A
Proteccion a Inversionistas 127 132 -5 v
Pago de Impuestos 133 109 +24 A
Comercio Transfronterizo 119 119 0 =
Cumplimiento de Contratos 106 103 +3 A
Cierre de Negocios 93 93 0 =

Asimismo, el pais mantiene los esfuerzos por mejorar el clima
de negocios.

GUATEMALA: INDICE DOING BUSINESS

* Los datos de 2009, fueron actualizados a Junlo de 2009 deb|d0 ala |ncIu3|on de dos nuevos paises.
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Aungue aun hay espacio para mejorar.

LATINOAMERICA

Colombia
Chile
México

Peru

Panama

El Salvador

Rep. Dominicana

e e T % i

Guatemala
Nicaragua 117
Argentina 118
CostaRica 121
Brasil 129
Ecuador 138
Honduras 141
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El pais mantiene sus calificaciones.

GUATEMALA:
HISTORIAL DE CALIFICACIONES
Agencia 2006 2007 2008 2009
Fitch BB+ BB+ BB+ BB+
(estable) | (estable) | (estable) (estable)
22/Jul/2009
Moody's Ba2 Ba2 Ba2 Ba2
(positiva) | (positiva) | (estable) (estable)
08/Jun/2009
S&P BB BB BB BB
(estable) | (positiva) | (estable) (estable)
12/Nov/2009
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E. CUADRO COMPARATIVO
CON LA REGION.




Guatemala continda evidenciando indicadores mas solidos.

2009

GUATEMALA  EL SALVADOR

NICARAGUA

PIB (US$ millardos)™ 14.7 6.7
Tasa de crecimiento del PIB™" 04-1.2 -1.0 -20a-1.0 1.0+£1.0 -1.3
IMAE (Tasa de Variacion interanual Tendencia-Ciclo® 1.7 -8.9 -2.5 -3.3 -1.0
Deuda externa (% PIB)" 12.5 25.9 16.3 53.0 12.0
Deuda total (% PIB)" 221 36.6 19.0 38.5 33.0
Reservas Internacionales (US$ millardos)” 9.1 2.8 2.7 1.3 4.1

Déficit cuenta corriente (% PIB)™ -2.2 2.7 -7.9 n.d. -3.4
Exportaciones (US$ millardos)” 9.9 2.9 1.7 1.8 6.5
Importaciones (US$ millardos)® 8.3 5.3 4.2 3.0 8.3

HONDURAS COSTARICA

Fuente: Banco de Guatemala y Secretaria del Consejo Monetario Centroamericana

al Cifras a agosto de 2009 IMAE: Guatemala a septiembre 2009, Nicaragua a julio de 2009

b/ Cifras a septiembre de 2009. Exportaciones Honduras a agosto de 2009 y Deuda a abril de 2009
c/ Cifras a octubre.

py/ Cifras proyectadas

n.d. = Mo disponible




La crisis trae progresos.

Es en la crisis que nace la inventiva, los
descubrimientos y las grandes

estrategias.
Sin crisis no hay desafios,

sin desafios la vida es una rutina, una

lenta agonia.
Albert Einstein.
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111. DESAFIOS DE POLITICA
ECONOMICA A MEDIANO PLAZO
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Desafio 1: Recomponer el espacio fiscal

DEUDA PUBLICA E INGRESOS DEL SECTORPUBLICO
Porcentaje del PIB

, . INGRESOS DEL SECTOR
REGION DEUDA PUBLICA TOTAL .
PUBLICO
2008 2010 2008 20107
Costa Rica 35.8 41.6 23.3 23.3
El Salvador 41.2 48.4 16.9 17.0
Guatemala 20.7 25.6 12.0 10.9
Honduras 19.2 22.2 25.5 23.5
Nicaragua 72.5 80.8 29.1 30.2
Panama 39.0 40.5 26.0 23.4

Fluente: Célculos del personal técnico del FMI.
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Desafio 2: Consolidar las menores tasas de
Inflacion
Indice de precios (Incremento anual en porcentaje)

Tasa de Inflacion (CA-7)
(cambio porcentual anual)

Proyecciones

2007 2008 2009 2010

—— promedio

—— mediana

ene-06 ene-07 ene-08 ene-09
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Desafio 3: Fortalecer la posicion externa

Reservas Internacionales Netas
(Porcentaje de M3)

2008 | 2010
Mercados Emergentes 41.2 37.2
CA-7 28.8 25.0
Costa Rica 24 .2 21.3
Republica Dominicana 19.4 17.1
El Salvador 25.3 25.7
Guatemala 30.0 33.1
Honduras 37.0 18.5
Nicaragua 52.9 46.1
Panama 12.8 13.3

Fuente: Calculos del personal técnico del FMI.
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Desafio 4: Mejorar las redes de seguridad
financiera y los estandares prudenciales

Dolarizacion 1/

CA-7 CRI DOM ELS NIC

Fuente: Consejo Monetario Centroamericano
1/ Porcentaje deI crédito aI sector pnvado en dolares
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Desafio 5: Reformas que faciliten aumentar
la productividad
Crecimiento de la productividad

Central America |

B 1990-2006
Latin America ® 1970-2006

Fuente: Calculos del personal técnico del FMI.
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IV. REFLEXIONES FINALES

v Guatemala cuenta con solidos fundamentos macroecondmicos
gue influirian positivamente en el proceso de recuperacion; sin
embargo, es necesario intensificar los esfuerzos para mejorar
la competitividad, la productividad y el clima de negocios a
efecto de que el pais evolucione en una senda de crecimiento

economico sostenible, luego de que se revierta la actual

coyuntura internacional.




MUCHAS GRACIAS
www.banquat.gob.qgt
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http://www.banguat.gob.gt
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