Conferencia de prensa de la
licenciada Maria Antonieta de Bonilla,
Presidenta de la Junta Monetaria
y del Banco de Guatemala
(16 de septiembre de 2009)

Licenciada Maria Antonieta de Bonilla, Presidenta del
Banguat: Buenas tardes seforas y sefiores representantes de
los medios de comunicacion, me permito informarles con
relacion a la decision adoptada el dia de hoy por Junta
Monetaria, respecto de la tasa de interés lider de politica
monetaria. El dia de hoy la Junta Monetaria acordo, por
mayoria, reducir la referida tasa de interés en 25 puntos
basicos, por lo que la tasa se situa en 4.50%. En su decision la
Junta Monetaria tomo en cuenta los aspectos siguientes: en
primer lugar, que la desaceleracion en la inflacion observada
y la trayectoria decreciente de las proyecciones, los
pronosticos y las expectativas de inflacion contindan
apuntando a una reduccidon importante en el ritmo
inflacionario que se espera para el presente afio. Tal como
ustedes podran observar en las graficas siguientes, tenemos,
en primer lugar, la informacion de la inflacion al mes de
agosto, proporcionada por el |Instituto Nacional de
Estadistica, en donde, en términos interanuales, ésta alcanzo
una variacion de -0.73%. En términos de las proyecciones de
inflacidn, tenemos una primera proyeccion que apunta a un
ritmo de inflacion que, para finales del presente afno, podria
ubicarse entre 0.85% y 2.42%. En la siguiente grafica se
presentan otras proyecciones de inflacion total, para
diciembre del presente afo y también para diciembre de
2010. En el primer caso observamos que estas proyecciones
indican que la inflacion podria ubicarse en un nivel de 1.75%
para el presente afo, mientras que para 2010 la estimacion
es de una inflacion que estaria en un 5.42%. También se



cuenta con pronosticos de inflacion del Modelo
Macroecondmico Semiestructural de los departamentos
técnicos del Banco de Guatemala y, de acuerdo con los
ultimos corrimientos del referido modelo, la inflacion para
finales del presente ano podria ubicarse en torno a 1.98%,
mientras que para el afio 2010 podria alcanzar un 4.21%.
Todas estas proyecciones y estimaciones de inflacion para
finales del presente afo estan por debajo de las que se
habian calculado el mes anterior y en cuyo comportamiento
incide significativamente la inflacidn observada en el mes de
agosto.

Por el lado de las expectativas de inflacion, medida con las
encuestas que se realizan mensualmente a un panel de
analistas privados, las mismas han continuado hacia la baja.
La dltima encuesta corresponde al mes de agosto del
presente afno, donde los analistas estiman una inflacion que
podria ubicarse en 2.64% para el presente afo y 4.77% para
2010. Aqui es importante tomar en cuenta que cuando se
realizo la dltima encuesta todavia no se conocia el dato de
inflacion del mes de agosto, por lo que en la encuesta que se
realiza en el presente mes estimamos que podrian continuar
disminuyendo o bajando las expectativas de inflacion para el
presente ano.

La Junta Monetaria tomd en cuenta que con la reduccion
aprobada el dia de hoy, el nivel de |la tasa de interés lider de
politica monetaria ha disminuido en 275 puntos basicos en lo
gue va del afno, es decir 2.75 puntos porcentuales, lo cual
deberia coadyuvar a generar condiciones crediticias mas
favorables. Por otra parte, la Junta Monetaria también tomo
en cuenta que existen signos que apuntan a que la crisis
econdmica global habria tocado fondo y que, si bien ésta es
una sefal positiva, todavia plantea importantes desafios,
razon por la cual los margenes de accion de la politica
monetaria parecerian ser mas limitados a futuro y las



medidas que se adopten deben continuar siendo graduales
y prudentes.

De acuerdo con las dltimas proyecciones de la economia
mundial podemos observar en las graficas que se estan
presentando, cuya fuente es Consensus Forecast, que las
expectativas han mejorado aunque se mantienen en
variaciones negativas para los principales paises
industrializados. Por ejemplo, en el caso de los Estados unidos
de América, la ultima proyeccion es de una caida en su
crecimiento econdmico de 2.6% para el presente afo,
mientras que en el caso de la Eurozona una caida de 4.3%,
6.1% para Japon y 2.5% para América Latina. En el caso de
China se estima un crecimiento economico de 8.3% para
2009. En este sentido, para la mayoria de regiones y paises se
ha detenido el deterioro de las perspectivas de crecimiento
para este afo, pero con expectativas de una recuperacion
en 2010. En este otro caso la fuente es el Fondo Monetario
Internacional, tenemos aqui las proyecciones de crecimiento
para un grupo de paises, tanto en 2009 como en 2010, y
podemos observar que para la mayoria de paises hay
expectativas de una recuperacion el proximo afio o de un
crecimiento menos negativo. Por ejemplo, a nivel mundial se
estima una caida de 14% para 2009 y estima una
recuperacion de 2.5% para 2010, mientras que para Estados
Unidos se estimada una caida de 2.6% en su Producto Interno
Bruto en 2009, pero se estima por parte del Fondo que la
misma podria crecer en 0.8% el proximo afo. En el caso de
la Eurozona, si bien se proyecta todavia un crecimiento
negativo para 2010, éste es mucho menos negativo que el
de este afo, aqui podemos observar -4.8% estimado para
2009 y -0.3% para 2010, igual en el caso de Alemania de -
6.2% pasaria a -0.6%, mientras que Francia de un crecimiento
negativo de 3% este afo pasaria a uno levemente positivo
de 0.4% el proximo ano. En el caso de los otros paises de la



Unidn Europea, aungue siempre mantendrian un crecimiento
negativo en 2010, este es significativamente menos negativo,
es decir, ya apunta a una recuperacion. En el caso de
Japon, luego de una estimacion de caida de 6% en su
economia este afo, observamos una recuperacion a 1.7% el
proximo afno, Reino Unido de -4.2% a 0.2%, Canada de -2.3%
a 1.6%, en el caso de China y de India, las expectativas para
este afilo son como indiqué y para el proximo afio se estima
un crecimiento todavia mayor. En el caso de Brasil de un
crecimiento negativo de 1.3% a uno positivo de 2.5% y en el
caso de México, de una caida de 7.3% que se estima para el
presente afo, se proyecta una recuperacidon con un
crecimiento econdmico positivo del 3% para el proximo afio.

Entre los indicadores positivos que son congruentes con el
analisis, podemos observar que la crisis podria haber tocado
fondo e iniciar sobre todo a partir del ultimo trimestre de este
afno una recuperacion. En ese sentido, el comportamiento de
los indices bursatiles en todo el mundo han mantenido su
tendencia hacia el alza, aunque en forma moderada y eso
se ha dado tanto en los indices bursatiles de Estados Unidos,
como en los de Europa, Asia y asi también en el caso de los
paises de Ameérica Latina. En cuanto a los indices de
confianza que miden la confianza de los empresarios y de los
consumidores, presentamos ese indicador para varios paises:
Estados Unidos, Brasil, China, Japon, México, la Eurozona y
Corea y en todos los casos se observa una recuperacion
importante en dicho indicador, asi como también en el que
miden la confianza del consumidor en donde se presenta
una recuperacion importante, no obstante, esos indicadores
alentadores hay otros indicadores que se mantienen
deprimidos, entre los que se puede mencionar el de la tasa
de desempleo que por ejemplo en el caso de Estados Unidos,
el ultimo mes alcanzo un 9.7% y también en el caso de otros



paises de diferentes regiones en el mundo se mantienen
tasas elevadas, alli los analistas han indicado que es normal
gue haya un efecto de rezago y que aun cuando se inicie
una fase de recuperacidon para varios de los paises
industrializados a partir del dltimo trimestre de este afio,
todavia la tasa de desempleo va a seguir siendo afectada
por un tiempo.

Otro indicador que se mantiene deprimido es el que se
relaciona con el mercado del crédito, aqui presentamos la
variacion interanual de préstamos de bancos comerciales en
Estados Unidos de América y podemos observar como en el
caso por ejemplo de los créditos comerciales e industriales, se
mantiene con una tasa negativa de -7.6%, los créditos al
consumo una tasa ligeramente positiva de 1.9%, y también
en el caso de los créditos hipotecarios se mantienen todavia
en un nivel bastante bajo en su tasa de crecimiento. Para
finalizar, debo indicar que hubo consenso en Junta
Monetaria en que el balance de riesgos de inflacion para el
presente afio mejoro respecto del que se conocio en julio y
se considerdé necesario continuar observando la evolucion
del mismo entorno interno y externo, a efecto de establecer
sus cambios y orientacion en la proxima decision relativa a la
tasa de interés lider de politica monetaria, la cual
corresponde tomar en proximo mes de octubre. Con esto
finalizo la presentacion, y con mucho gusto si tuvieran alguna
pregunta tenemos ahora el tiempo para poder atenderlos.

lvar Romero, Subdirector del Departamento  de
Comunicacion y Relaciones Institucionales: Gracias, sefiora
Presidenta. Pasariamos ahora a atender algunas preguntas si
ese fuere el caso, sOlo quisiera recordarles que hay un
microfono disponible en Ila sala. Bien, si no hubiese
inquietudes, agradecemos su presencia esta tarde.



