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PRINCIPALES RESULTADOS
MACROECONOMICOS EN 2009

2009

GUATEMALA  EL SALVADOR

COSTARICA REP. DOMINICANA

HONDURAS NICARAGUA

Tasa de crecimiento del PIB" . . . -1.0a-2.0
IMAE (Tasa de Variacion interanual Tendencia-Ciclo)® 1.7 -7.1 -3.5 0.3 3.6 2.1

Ritmo inflacionario (%) -0.28 -0.19 3.00 0.93 4.00 5.76
Déficit cuenta corriente (% PIB)™ 1.0 2.7 7.9 12.0a13.0 2.3 53
Exportaciones (Tasade Variacion interanual)®/ -4.9 -16.5 -20.8 -5.6 -7.6 -22.6
Importaciones (Tasa de Variacion interanual)®/ -20.8 -25.6 -31.6 -18.2 -25.1 -30.3
Remesas Familiares (Tasa de Variacion interanual)®/ -9.3 -8.5 -11.0 -8.3 -16.6 -2.2
Reservas Internacionales (US$ millardos)® 5.2 3.0 2.1 14 4.1 2.9
Déficit Fiscal (% PIB)/ 3.3 3.5 4.5 1.7 3.3 1.7
Ingresos Tributarios (Tasa de Variacion interanual)®/ -4.9 -9.6 n.d. -2.9 -4.7 9.5
Tasa de interés activa promedio ponderado® 13.57 8.42 18.97 13.44 20.19 13.82
Crédito al Sector Privado (Tasa de Variacion interanual)® 1.1 -6.8 2.6 -8.2 3.4 8.4

Fuente: Banco de Guatemala y Secretaria del Consejo Monetario Centroamericano
a/ Cifras a diciembre de 2009. IMAE: Costa Rica, El Salvador, Honduras y Nicaragua a noviembre 2009. Crédito al Sector Privado: El Salvador y Honduras a noviembre 2009. Nicaragua a octubre 20094

Tasa de Intéres Activa: Honduras y Nicaragua a noviembre 2009. Remesas Familiares: Republica Dominicana y Costa Rica a Septiembre
b/ Cifras a diciembre de 2009. Honduras a noviembre de 2009. RepuUblica Dominicana a septiembre de 2009.
c/ Cifras preliminares y estimadas. Datos Nicaragua a noviembre
py/ Cifras proyectadas
n.d. = No disponible
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POLITICA MONETARIA CAMBIARIA Y
CREDITICIA PARA 2010

Con base en lo dispuesto en la Constitucion Politica de la
Republica de Guatemala y en la Ley Organica del Banco de
Guatemala, la politica monetaria, cambiaria y crediticia tiene
como objetivo promover la estabilidad en el nivel general de
precios, para contribuir a la creacion y mantenimiento de las
condiciones mas favorables al desarrollo ordenado de la
economia nacional. Para la determinacion de la Politica
Monetaria, Cambiaria y Crediticia 2010, la Junta Monetaria
tomd en consideracion los condicionantes tanto del entorno

externo como interno.

."-: i *C“; AL

(@ BIELC U ATREMIA LAY,

an"'.”'j\-\\_

AQ[,A_J@




|. CONDICIONANTES DEL ENTORNO EXTERNO
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A. CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL Y PRINCIPALES
INDICADORES

El Fondo Monetario Internacional (FMI)
prevé que para 2010 el crecimiento

Luego de la crisis economicay | econémico mundial serda de 3.9%,
superior al esperado para 2009

financiera que se genero en

los Estados Unidos de América 0%
. PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO
y que posteriormente se varilo0o2000
convirtid en una recesion a
nivel mundial sin precedentes —
en la historia econdémica
reciente, la economia mundial || >0
ha comenzado a evidenciar || .. - 2005 m20Ts
sefiales de recuperacion.
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VOLUMEN DEL COMERCIO MUNDIAL
DICIEMBRE 19294 - NOVIEMBRE 2009

(Variacion Interanual)

Porcentaje
25.0

20.0

La mejora en las
proyecciones de o M ..... |

crecimiento econémico se | | = W

ha venido confirmando oy

con la tendencia de .
algunos indicadores
, . . i DOW JONES
economicos y flnanC|erOS L indice DE ENERO DE 2007 A ENERO DE 2010"
que hacen prever una 13,500.0
recuperacion de la
actividad economica para | [*°

9,500.0

2010, aunque lenta y

- 7.,500.0
dispar.
6,500.0
SEEFEERR N EEREEFEER SN IRFEER SR

EI DOW JOHE S es el indice de los principales valores industriales cotizadas en 1a Bolsa de Hueva York.
108 23 de enero
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Asimismo, la confianza de empresarios y consumidores tiende a
recuperarse.

Confianza empresarial (1) Confianza de consumidores (2)
(indice de difusion , porcentaje) (indice)
/0 140 140 /0
60 120 120 60
- 50
50 100 ,é/
40
40 80
30
30 60 50
20 - - . - - 40 - - . - 10
07 Jul. 08 Jul. 09 Jul 07 Jul. 08 Jul. 09 Jul.
— EE.UU. -~ Zona Euro Rep. Corea — EE.UU. /ona Euro —
— México — Japén — México Japon —
— Brasil — Brasil Rep. Corea
— China — China

(1) Republica de Corea tiene pivote en 100. (2) Las series de Japon, Zona Euro y Republica de Corea tienen pivote
en 50. El resto de las series, son indices con bhase en enero 2007=100.
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Para 2010 se espera una recuperacion en el volumen de comercio mundial
de alrededor del 6.0%, como resultado de la recuperacion de la economia
mundial.

VOLUMEN DEL COMERCIO MUNDIAL

(Variacion Interanual)

FPorcentaje
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Sin embargo, aun prevalecen riesgos econdmicos derivados de algunos

factores:

El canal crediticio
continda sin reactivarse y
se estima que las
condiciones crediticias
podrian seguir siendo
restrictivas en las
principales economias, lo
gue podria convertirse en
una limitante para la
iInversion y el proceso de
recuperacion.

Segun el FMI, el crédito bancario al sector
privado en los proximos afios, no
recuperaria los niveles previos a la crisis.

CRECIMIENTO DEL CREDITO AL SECTOR PRIVADO
(Porcentaje anualizado de un trimestre a otro, ajustado estacionalmente)
1989 - 2014

25 7 Estimacion
Reino Unido

Estados Unidos

v
5 4 /
Zona del Euro

-15 . . . . .
1989 1994 1999 2004 2009 2014

Fuente: Fondo Monetario Internacional




La creacion de empleos
sera lenta y poco
vigorosa, debido a que
las empresas tardaran un
tiempo en volver a
contratar trabajadores.

La tasa de desempleo tanto para los
Estados Unidos de América como para la
Zona del Euro alcanzaria un nivel de dos
digitos en 2010.

TASA DE DESEMPLEO: ECONOMIAS AVANZADAS
2009-2010

% de la PEA
16.0
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1.7
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BEstados Unidos de América EZona del Euro ElJapén

Fuente: Fondoe Monetario Intemacional
a' Proyeccion
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El FMI estima que dado
el escenario previsto, aun
es demasiado prematuro
para empezar a retirar los

estimulos de politica
fiscal, por lo que el
proceso de reversion
deberia esperar hasta
gue se logre una
recuperacion sostenida

de la demanda privada y
una estabilidad financiera

firme.

Para 2010 se vislumbra una politica fiscal
anticiclica en las economias avanzadas,
aunque moderada respecto de 2009
(excepto en la Zona del Euro).

DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB
2008 - 2010"

Porcentaje

5.0 4

0.0

5.0

-10.0

-12.5
-15.0

2008 2009 mm2010

-20.0

Estados Unidos de Ameérica Zona del Euro Japon

*Cifras proyectadas para 2009 y para 2010
Fuente: Fondo IV io Intermacional, Perspectivas de la E conomia Mundial, octubre 2009,




Se estima que la recuperacion sera lenta y no podra alcanzar, en el
mediano plazo, las tasas observadas antes de la crisis.

CRECIMIENTO ECONOMICO
2000-2014¥

2.0 Variacion porcentual con respecto al aino anterior (%)

6.0

4.0

2.0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

= Mundo ==Economias Avanzadas = CA-6

Hota: CA-S equivale a Guatermala, El Salvador, Honduras, Hicaragua, Costa Rica v Repiblica Dominicana
a' E stimaciones para 2000 % Proyvecciones para 2000 - 201 4
Fuent=e: Fondo Monaario Internacional .




B. LAS PRINCIPALES

TENDENCIAS

DE LOS PRECIOS

INTERNACIONALES DE LAS MERCANCIAS Y PERSPECTIVAS DE

INFLACION PARA 2010

Para 2010, se estima que el precio
promedio internacional del crudo se
ubique en US$75.00 por barril, superior
en 21.4% respecto del precio promedio
previsto en 20009.

PETROLEO

BOLSA DE MERCANCIAS DE NUEVA YORK (NYMEX)
PRIMERA POSICION A FUTURO
PERIODO ENERO 2008 A DICIEMBRE DE 2009 "

Us$ POR BARRIL
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1/ Al 31 de diciembre.
Fuente: Bloomberg

PRECIO INTERNACIONAL DEL PETROLEO
EN LA BOLSA DE MERCANCIAS DE NUEVA YORK
) ~ PERIODO: 2006 - 2010"
US délares por harril
110.00
I 99.65
100.00 4
90.00 —
80.00 1
: 72.31 / 7500
7000 - 6622
i 61.80
60.00 |
50.00 i ‘ | I \
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1/ Pronésticos al 2010 (Datos al 6 de enero).
Fuente: Bloomberg.
@ Aumento de la demanda.
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Para 2.0 10.’ S€ e;tlma que e_I precio PRECIO INTERNACIONAL DEL MAiz
promedio internacional se ubique en EN LA BOLSA DE CHICAGO
aproximadamente US$8.04 por quintal, 05 dsteres porantal
lo que significa un incremento de 20.5% | ] 9.41
respecto del precio promedio registrado | soo
el afno previo. : /
8.00 |
MAIZ 7.00 — 6.70
BOLSA DE MERCANCiAS‘DE CHICAGO ({CBOT) F
PRIMERA POSICION A FUTURO L
PERIODO ENERO 2008 A DICIEMBRE DE 2009 "/ 6.00 —
US$ POR GUINTAL E 5 33
14.00 5.00 lj
12.00 4.00 i ‘ ‘ ‘ I
11.00 2006 2007 2008 2009 2010
10.00 1/ Prondsticos al 2010 {Datos al 6 de enero).
Fuente: Bloomberg.
@ Aumento de la demanda.
@ Reduccion esperada de los
inventarios.
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R ¢ @ Produccion estable.
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Para 2010 se espera que el precio
promedio se sitle en US$9.87 por
quintal, superior en 11.8% respecto del
precio del afno previo.

TRIGO

BOLSA DE MERCANCiAS'DE CHICAGO (CBOT)
PRIMERA POSICION A FUTUROQ

PERIODO ENERO 2008 A DICIEMBRE DE 2009

US§ POR QUINTAL
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PRECIO INTERNACIONAL DEL TRIGO
EN LA BOLSA DE CHICAGO

PERIODO: 2006 - 2010"
US délares por quintal

13.30

2006 2007 2008 2009 2010

1/ Prondsticos al 2010 {Datos al 6 de enero).
Fuente: Bloomberg.
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1/ Al 31 de diciembre.
Fuente: Bloomberog.
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El ritmo gradual de
recuperacion economica
y el moderado aumento
previsto en los precios de

las materias primas,
apuntan a niveles de
Inflacion moderados en
paises y regiones.

Para 2010 unicamente en Japon se
estaria esperando nuevamente una
deflacion.

PROYECCIONES DE INFLACION
2009-2010
(Variacion Interanual)

Porcentaje
15.0

12.0

9.0

6.0

3.0

0.0




C. ALGUNOS DESAFIOS DEL ENTORNO INTERNACIONAL

En el horizonte inmediato, las politicas econdmicas a nivel
de paises desarrollados deben mantener el estimulo fiscal
hasta que la recuperacion esté firmemente encauzada vy, a
su vez, completar el proceso de saneamiento de los
balances del sector financiero

En el mediano plazo, los desafios consisten en alcanzar la
estabilidad fiscal y a nivel mundial, equilibrar la demanda,
dado que el crecimiento de los Estados Unidos de América
tenderd a sequir siendo débil en comparacion con niveles
historicos.

En los paises menos desarrollados que pudieron aplicar
estimulos monetarios y fiscales, habra que decidir cuando
empezar a retirarlos y a qué ritmo.
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e Segun el FMI, la region de Centroameérica y Republica
Dominicana enfrenta los desafios siguientes.

 Recomponer el espacio fiscal.
» Consolidar las bajas tasas de inflacion.
» Fortalecer la posicidon externa.

 Mejorar las redes de seguridad financiera y los estandares
prudenciales.

* Propiciar reformas que faciliten aumentar la productividad.




. CONDICIONANTES DEL ENTORNO INTERNO
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A. LAS PERSPECTIVAS DE CRECIMIENTO ECONOMICO

En 2010, el dinamismo de la actividad econdmica continuara siendo
afectado por la crisis mundial; sin embargo, se estima un crecimiento
mayor al proyectado para 20009.

GUATEMALA: TASA DECRECIMIENTO DEL PIB
ANOS 2003 - 2010

Porcentaje

7.0

6.0

0.0

2003 2004 2005 20006 2007 20035 ZII]"I]'!]'E'! 2010° ¥

gfCifraesHimada
Py Cifia progrectada Faneo da Guatemala
Fuente: Faneo de Guatemala
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Con variaciones positivas en casi todos los sectores productivos.

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
TASAS DE VARIACION

ANO 2010°/

Agricultura (13.5%)

Explotacion de minas y canteras (0.6%)
Industrias mamfactureras {18.3%)
Electricidad vy agua (2.6%)
Construccion {3.1%}) -TA

Comercio (11.7%)

Transporte y comunicaciones {10.9%)
Intermediacion financiera (4.6%) 6.7

Alquiler de vivienda (10.3%)

Senvicios privados (16.0%)

Administracion pablica y defensa (7.3%) 2.8

200 160 120 8.0 -4.0 0.0 4.0 8.0 120 16.0 200

¥ Cifras proye ctadas
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Las mejores perspectivas se confirman en el comportamiento del
Indice Mensual de la Actividad Econdmica.

IMAE
INDICE MENSUAL DE LA ACTIVIDAD ECONONMICA
Indice Tendencia-Ciclo
EASE 2001 = 100.0
ANOS: 2001 - 2000 ¥
(WVariacion interanual)

9.00
7.50
6.00
4.50
3.00
1.50
0.00
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B. LACUENTA CORRIENTEY LOS FLUJOS DE CAPITAL PRIVADO

En 2010, se prevé un aumento moderado del déficit en cuenta

corriente...

DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE
PORCENTAJE DEL PIB
2000 - 2010

Porcentaje
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..influido, principalmente, por una moderada recuperacion tanto de
las exportaciones como de las importaciones.

VALOR FOB DE LAS EXPORTACIONES TOTALES

COMERCIO GENERAL
ANOS 1998-2010

(Tasa de variacion)

Porcentaje

147
122

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2005 2007 2008 209 2010

M Cifras proyectadas,

350
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100
30
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50
-100
-150
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VALOR CIF DE LAS IMPORTACIONES TOTALES

COMERCIO GENERAL
ANOS 1998-2010

(Tasa devariaciin)

Porcentaje

8.0

208

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 200" 2010"

M Cifraz proyectadas.
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Y también de las remesas familiares.
INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
ANOS: 2003-2010
(Tasa de variacion)
Porcentaje
40.0
36.0 7 334
32.0 —
28.0 —
24.0 21.1 21.0
20.0 — 17.3
16.0 - 14.4
12.0 —
B.0 —
4.5
40 3.5
0.0 l |
4.0 —
8.0 —
-12.0 — 9.3
: -16.0 | | | | | | | —
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Por su parte, se prevée un aumento de los flujos de capital privado.

DESGLOSE DEL RUBRO CAPITAL PRIVADO

Flujo acumulado del 1 de enero al 31 de diciembre de cada aiio

Millones de US Dolares
3.200.0

2,800.0 2,545.8

2,400.0 —
2,000.0 —

1,600.0 — 1,393.0

1,200.0 — 949.6 916.9

200.0
3713 346.2

400.0 - 128.2

0.0 I I
-28.0

-400.0 —

-450.2
-800.0 —

-1,200.0 | | | | | | | | .
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

A proyeccion




Incluyendo la inversion extranjera directa.

FLUJO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
2005-2010

Millomes de US Ddlares

1,000.0 —
900.0 —
800.0 —
700.0 —
600.0 —
500.0 —
400.0 —
300.0 559.3 608.9

200.0 —

100.0 —

0.0 I I I I I I

2005 2006 2007 2008 2009 2010
Tass de VWariacidn T1.7 16.4 25.9 1.2% -25.8"" 8.9""
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C. LOS ESCENARIOS DE LA POLITICA FISCAL

e Con el proposito de tener un panorama del posible desempefio en
las finanzas publicas para 2010, se plantearon tres escenarios
posibles, que toman como referencia el proyecto de presupuesto
propuesto que presentara en su oportunidad la autoridad fiscal, el
cual era coherente con el Acuerdo Stand-By con el FMI.

e Escenario Uno: Supone que el Gobierno Central no
obtendria los recursos necesarios para financiar el gasto
previsto, por lo que el gasto publico tendria que reducirse y la
politica fiscal estaria actuando de manera prociclica, sin
generar un estimulo por esa via para la recuperacion de la
actividad economica. EIl déficit fiscal seria menor que el 3.1%
del PIB.
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« Escenario Dos: EIl Gobierno Central obtendria un monto de
iIngresos tributarios mayores y la aprobacion de las fuentes de
financiamiento contempladas para el déficit fiscal, lo que le
permitiria un mayor aumento del gasto, sin afectar el nivel de
déficit previsto, o bien ejecutar el monto de gasto estimado
con un menor déficit fiscal y, por ende, con menor
endeudamiento.

« Escenario Tres: Es consistente con el Acuerdo Stand-By
suscrito con el Fondo Monetario Internacional y se caracteriza
por un aumento moderado del gasto publico, consistente con
un deficit fiscal equivalente al 3.1% del PIB, para continuar
Implementando una politica fiscal moderadamente anticiclica.
Supone la obtencion de fuentes de financiamiento necesarias
para el referido déficit, incluyendo la colocacion de Bonos del

.f Tesoro.
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GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB
2000 - 2010
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D. EXPECTATIVAS, PROYECCIONES Y PRONOSTICOS DE

INFLACION.

Las expectativas de los agentes economicos y las proyecciones y prondsticos
de inflacion son factores clave para orientar las acciones de politica
monetaria.

EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2010
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Fuente: Encuesta de Expectativas de Inflacion al panel de analistas privados.
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PROYECCIONES DE INFLACION TOTAL"
PARA DICIEMBRE DE 2010
FPorcentajes
| P R T T I R
A 4 N ¥ ¥ A & " A o
@Qﬁ? ﬁﬁ‘g& @Qﬁ @ﬁ? @‘3& #\g'& &?‘Ecr Q’%E"ﬁ & o @ﬁp &

j\'« 1/.‘;},-\ 1|,

) o -I-;‘_fl\‘l[ ______ l'l( _/-\.3 M [g:“":'ll Uj fi_j [“] .: _’:Jk ."; i :




10.0%%

4.0%

5.0%

4.0%

2.0%

0.0%

-2.0%

Ritmo Inflacionario

Enero 2009 - Diciembre 2010

Bl Chservado
Il R=ngo Superior
B Rz=ngo Inferior

Inflacicn Proyectada

Inflacien Observada

1/ 0 bservado adiciembre 2009 v proyecado adiciembre 2010,

Rango
Superior
4.67%

Rango
Inferiar
2.21%




El Modelo Macroecondmico Semiestructural (MMS) del Banco de Guatemala, de
acuerdo con los resultados del corrimiento mecéanico realizado en diciembre de 2009,
pronostica una tasa de inflacion interanual de 4.88% para diciembre de 2010.
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IIl. POLITICA MONETARIA, CAMBIARIA Y
CREDITICIA PARA 2010




A. META DE POLITICA:

 5.0% +/- 1.0 punto porcentual para diciembre de 2010;
 5.0% +/- 1.0 punto porcentual, para diciembre de 2011; y
 4.0% +/- 1.0 punto porcentual, con un horizonte de

convergencia de mediano plazo de 4 afos.




B. VARIABLES INDICATIVAS DE LA POLITICA MONETARIA

Ritmo inflacionario total proyectado.
Ritmo inflacionario subyacente proyectado.
Tasa de interés parametro.

Expectativas de inflacion al panel de analistas privados.

a ~ W D F

Prondsticos de inflacion de mediano plazo del Modelo
Macroeconomico Semiestructural (MMS).

6. Tasa de interés del Modelo Macroecondémico
Semiestructural (MMS).




C. VARIABLES DE SEGUIMIENTO

1. Emision Monetaria.

2. Base Monetaria Amplia.
3. Medios de Pago.
4

Crédito bancario al sector privado.

D. PRINCIPIOS PARA PARTICIPAR EN EL MERCADO

1. Enfoque en el objetivo fundamental.

2. Realizacion de operaciones de estabilizacion monetaria.

3. Flexibilidad cambiaria.




E.

INSTRUMENTOS PARA MANTENER LA ESTABILIDAD
MACRO-FINANCIERA

1. Mercado monetario

a) Tasade Interés Lider de la Politica Monetaria
El Banco de Guatemala continuara utilizando la tasa de
interés lider para dar a conocer la postura de la politica

monetaria.
b) Operaciones de Estabilizacion Monetaria

En 2010 se continuara participando en el mercado monetario
mediante los mecanismos siguientes:

 Mesa Electronica Bancaria de Dinero (MEBD);
 Sistema de Valores de la Bolsa de Valores Nacional, S.A.;
e Licitaciones; y,

* Ventanilla.
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c) Otros instrumentos de politica monetaria
1) Encaje Bancario

Se mantiene la tasa de encaje en 14.6%, tanto en
moneda nacional como en moneda extranjera.

Ii) Prestamista de ultimainstancia
Se proveera asistencia crediticia del Banco Central
a los bancos del sistema, conforme a lo dispuesto
en el articulo 48 de la Ley Organica del Banco de
Guatemala y en la resolucion JM-50-2005.
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Ill) Recepcion de Depositos a Plazo, cuyos vencimientos

Sean mayores de un afo.

El Banco Central, cuando los espacios monetarios lo
permitan, podra realizar operaciones de estabilizacion
monetaria, cuyos vencimientos sean mayores de un ano.

Inyeccion de liquidez por medio de la MEBD.

El Banco de Guatemala continuara colocando posturas de
inyeccion de liquidez en la MEBD.

Operaciones de mercado abierto

El Banco de Guatemala podra realizar operaciones de
mercado abierto en el mercado secundario de valores,
mediante la negociacion de Bonos del Tesoro de la
Republica de Guatemala, para cuyo efecto los mismos se
definen elegibles, de conformidad con lo establecido en el

articulo 46 de la Ley Organica del Banco de Guatemala.
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2. Mercado Institucional de Divisas

a) Regla de Participacion
Se mantiene vigente |o dispuesto en resoluciones
JM-22-2009, JM-85-2009 y JM-92-2009,

b) Captacion de depositos a plazo en dolares de los
Estados Unidos de America

En 2010 se estima prudente que el Banco de Guatemala
continie disponiendo de un instrumento que le permita
moderar la liquidez en moneda extranjera, mediante la
captacion de depdsitos a plazo en dolares de los Estados
Unidos de América.
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F. MEDIDAS PARA CONTRIBUIR A LA EFECTIVIDAD DE
LA POLITICA MONETARIA

1. Continuar con la consolidacion de la informacién de
las operaciones interbancarias en el mercado
secundario de valores

2. Continuar con el requerimiento de informacion sobre
contratos forward de divisas

3. Coordinacion con la politica fiscal

4. Transparencia y rendicion de cuentas del Banco de
Guatemala
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CALENDARIO DE LAS SESIONES EN LAS
QUE LA JUNTA MONETARIA TOMARA DECISION
RESPECTO DE LA TASA DE INTERES LIDER
DE LA POLITICA MONETARIA PARA 2010

FECHA

10 DE FEBRERO

24 DE MARZO

28 DE ABRIL

23 DE JUNIO

28 DE JULIO

29 DE SEPTIEMBRE

27 DE OCTUBRE

24 DE NOVIEMBRE
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REFLEXIONES FINALES

La politica monetaria para 2010 contiene los principios, los
instrumentos y las medidas que la hacen coherente con el esquema de
metas explicitas de inflacion, lo que permitira continuar consolidado Ia
confianza de los agentes econdmicos en el referido esquema vy, por
ende, la estabilidad en las principales variables macroeconémicas y
financieras.

El pais debe seguir encaminando sus esfuerzos para mejorar la
productividad, la competitividad y el clima de negocios y mantener |Ia
estabilidad macroecondmica para que, cuando se revierta plenamente
la coyuntura externa, esté preparado para iniciar una senda de
crecimiento econdmico sostenido.

Existe un amplio consenso en que la recuperacion mundial sera lenta y
desigual entre paises y regiones; por lo que, seran aquellos paises que
tengan mejores condiciones los que atraeran mas flujos de inversion.
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iMuchas gracias por su atencion!

Guatemala, febrero de 2010




