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DECISION TASA DE
INTERES LIDER




La Junta Monetaria, en su sesion celebrada hoy
decidié por unanimidad:

Mantener el nivel de la tasa de interés lider de
la politica monetaria en 4.50%.




ASPECTOS CONSIDERADOS

La Junta Monetaria en su decision tomo en cuenta los
aspectos siguientes:

a) Que las ultimas proyecciones de crecimiento
economico realizadas por Consensus Forecast
evidencian una ligera mejoria en las principales
economias (excepto en la Eurozona).
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b) Que en el caso de los Estados Unidos de América, los
indicadores de percepcion se han estabilizado, aunque a
niveles menores que los previos a la crisis.
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c) Que aunque continla restando dinamismo al proceso de
recuperacion econdmica mundial la debilidad de los
mercados laborales, de los sistemas bancarios y de las
condiciones fiscales, se resaltd que hay evidencia de
ciertas mejoras en las condiciones financieras y crediticias
internacionales.
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO

Variacion Interanual
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Las condiciones en los principales mercados financieros
internacionales contindan normalizandose, particularmente en cuanto
al riesgo de liquidez.
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Los mercados accionarios también evidencian recuperacion.

STANDARD & POOR’S 500. MSCI: ECONON"AS EMERGENTES
" DE ENERQ DE 2008 A MARZO DE 2010 Y AMERICA LATINA

15000 i . a
PERIODO: 2008 - 2010
14000 Indice América Latina Indice Economias Emergentes
1,300.0
6,000.0 - 1,200
1,200.0
50000 - 1,000
1,100.0
4,000.0 ~ 800
10000
3000.0 ~ 600
9000
300.0 2,000.0 = 400
mAmérica Latina mEconomias Emergentes
700.0 1,000.0 200
@ [==] =] =] [==] =] =] =] [=1] [=1] =] [=1] [=1] =] [=]
1321333337371 %%3 3
Bﬁﬁﬁ = T = = o - = - = T Y = =
m oa @ ® ® 8 2 e @ © 2 2 0 0 @0 & 9 a @ O O o O ”-."-'r"?‘ﬁ‘;qq”-.'E.E,;“?z.”-'E.
sscggegegee22e e TgReg " gRgN e b
S R R A A8 AR IRAITARAIIARIETAARER N A A N -
$ 4 = 5 3% & & g 3 8 2 E = 3 £ 8 & £ 3 o4 & &= a' 16 demarzo
53%55?3%35@&%25%3%85@3% Fuente: Bloomberg L.P.
T 1 I ‘_l T - i ‘L @I T & I 1 P‘L T | i i -|+ T - 1 ] : o . . . . -
§ 523 ) g 224 S N 2 7232 2R 89 IgicscgnaﬁgunmmcecreadoporhnorganStanleﬁ,fCapnalInternaﬂunalmsenadoparamemreldesempenodelmercado
Nota: Elindice para América Lating ecta conformado por 7 pafses. B indice para Econorias Erengertes nor 26 paises.
1/ Al18 de marzo 11
Fuente: Bloom berg L.P.
m ﬁf"f“"‘—':‘uj( "\""““ l."".v ; r'!-,..-"_{“',-‘lf H\"(Jaﬁ : "\-\-" B b 2=, Vi e

”@ e\ [|l _

e &

B,ﬁﬁlu]s c fi@ »\.?;E "fLG L UJ_AT mk 2\

J_ Hﬂh S »




d) Que en el orden interno, las exportaciones, las
importaciones, el Indice Mensual de la Actividad

Econdmica (IMAE) vy la recaudacion tributaria contintdan
reflejando sefales de recuperacion.
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e) También se enfatizd que el comportamiento reciente de la
inflacion ha sido resultado principalmente del impacto
temporal de choques de oferta y aunque los pronosticos y
expectativas de inflacion han aumentado para 2010 vy
2011, derivado en parte de la evolucion de la actividad
econOmica tanto a nivel mundial como a nivel interno vy
del comportamiento esperado de los precios
internacionales de las materias primas, por el momento,
los referidos pronodsticos y expectativas de inflacion
apuntan a que la inflacion para ambos anos se situaria
dentro del margen de tolerancia de la meta establecida.
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El

Incremento observado en el
responde,
de energia eléctrica, azucar, cebolla, entre otros).

ritmo inflacionario de febrero
principalmente, a factores especificos de oferta (precios
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BIENES Y SERVICIOS QUE INCIDIERON EN EL
COMPORTAMIENTO DE LA INFLACION EN FEBRERO DE 2010

 Incremento en la tarifa de Energia Eléctrica:

Las tarifas de energia eléctrica reflejaron un aumento respecto al
trimestre anterior, derivado del alza en los precios internacionales
de los combustibles y de la falta de lluvia durante el invierno.
(FUENTE: Boletin de Prensa CNEE 1-2010).

« Aumento en el precio del Azucar:

Incrementos anunciados en el precio del azucar para el mercado
mayorista y para el consumidor final, derivado de incrementos
observados en el precio internacional del azucar (provocando salida
del producto del mercado nacional).

* Incremento en el precio de la Cebolla:

Se explica por condiciones climatoldgicas adversas (sequia) y por la

reduccion de las zonas de cultivO. (FUENTE: Federacién de Asociaciones
Agricolas de Guatemala).
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PROYECCIONES DE INFLACION TOTAL ~
PARA DICIEMBRE DE 2010 Y 2011
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RITMO INFLACIONARIO
PRONOSTICO CORRESPONDIENTE AL
CORRIMIENTO MECANICO DEL MMS EN MARZO DE 2010

------ & Corr. mec. mar. 2010
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Trimestres
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2010 Y 2011
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PRECIO INTERNACIONAL DEL PETROLEO
EN LA BOLSA DE MERCANCIAS DE NUEVA YORK
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La Junta Monetaria indico que se continuara observando
la evolucion del Balance de Riesgos de Inflacion, para lo
cual dara seguimiento estrecho a las principales variables
e indicadores macroecondmicos relevantes, tanto
internos como externos, a efecto de establecer sus
cambios y orientacion en la proxima decision relativa a la
tasa de interés lider.
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