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Entorno Internacional
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Segun Consensus Forecast, las proyecciones de crecimiento
econdmico para 2010 continuan mejorando, excepto en la Eurozona,
asociado a la incertidumbre por los problemas fiscales de algunas de
sus economias.
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Con expectativas de que el crecimiento econémico se mantendra en
niveles cercanos a 2010

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO PARA 2011
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Se observa una mejora en indicadores clave de la actividad

econdmica.

PRODUCCION INDUSTRIAL
PERIODO: 2007 - 2010 ¥
La produccion industrial
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niveles de desempleo...
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Los indicadores de percepciodn, luego de reportar una recuperacion, se
han estabilizado; pero en el caso de Estados Unidos de América
permanecen en niveles histéricamente bajos,

Influidos por los altos
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..los cuales continuan elevados en la mayoria de paises tanto
industrializados como en desarrollo. En Estados Unidos de América, la
tasa de desempleo parece haber detenido su alza; aunque sigue afectando
en mayor medida a la poblacion hispana.
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Las condiciones en los

internacionales contindan normalizandose, particularmente en cuanto

al riesgo de liquidez.

principales

mercados financieros
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Los mercados accionarios también evidencian recuperacion.

MSCI: ECONOMIAS EMERGENTES
Y AMERICA LATINA
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
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El precio internacional del petroleo ha mostrado un leve ascenso
recientemente, reflejandose en el precio futuro a diciembre de 2010.

PETROLEO PETROLEO
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En el

caso del

relativamente estables.

BOLSA DE MERCANCIAS DE CHICAGO (CBOT)
PRIMERA POSICION A FUTURO

PERIODO ENERO 2008 A MARZO DE 2010

maiz y del trigo,

los precios han permanecido
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Aunque no se prevén presiones inflacionarias, significativas, derivadas
de los precios internacionales de estos commodities, algunos paises
latinoamericanos han empezado a evidenciar aumentos moderados en
el ritmo inflacionario de febrero.

RITMO INFLACIONARIO
ENERO - FEBRERO 2010
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Reflejandose en un aumento de las expectativas inflacionarias para

finales de 2010.

Expectativas de Inflacion para Diciembre 2010

Enero 2009 - Marzo 2010
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Derivado de que el proceso de recuperacion econdmica aun se
encuentra en fase inicial, principalmente en las economias avanzadas,
y que las presiones inflacionarias aun son moderadas, la mayoria de
bancos centrales han decidido continuar manteniendo sus tasas de
politica monetaria en niveles bajos.
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Sin embargo, los mercados anticipan incrementos, principalmente
a partir del tercer trimestre de 2010, previendo potenciales
presiones inflacionarias.
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B. Entorno Interno
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ACTIVIDAD ECONOMICA




IMAE
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El ritmo del IMAE contintua siendo positivo, con una tendencia al alza, y
las expectativas de crecimiento economico continian mejorando.

EXPECTATIVAS DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTO
INTERNO BRUTO REAL PARA 2010 y 2011
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parecen ser limitados.

SISTEMA BANCARIO

Recursos liquidos disponibles "
Diciembre 2007 - Marzo 2010 ¥
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1/ Se refiere a la suma de la posicion diaria de liquidez y el saldo de las inversiones del sistema bancario en CDP a 7
dias plazo.
al Al18 de marzo

La liquidez continlia mostrando niveles historicamente altos, sus
efectos inflacionarios, debido a la débil demanda de crédito, aun
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El crédito bancario en moneda
extranjera se esta reduciendo
sustancialmente aspecto que podria
estar asociado a ingresos de capital
privado.

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (MIE)

CORREDOR ESTIMADO PARA 2010°*
VARIACION INTERANUAL
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En tanto que, en moneda nacional,
evoluciona de manera consistente
con el corredor estimado.

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (MIN)
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La variacion mensual del IPC en febrero fue de 0.43%.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

-Mivel Repiblica-
VARIACION INTERM ENSUAL

2009 - 2010
Porcentaje
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El incremento observado en el ritmo inflacionario de febrero responde
principalmente a factores especificos de oferta (precios de energia
electrica, azucar, cebolla, entre otros).

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
RITMO INFLACIONARIO
2005-2010

Porcentaje
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BIENES Y SERVICIOS QUE INCIDIERON EN EL
COMPORTAMIENTO DE LA INFLACION EN FEBRERO DE 2010

 Incremento en la tarifa de Energia Eléctrica:

Las tarifas de energia eléctrica reflejaron un aumento respecto al
trimestre anterior, derivado del alza en los precios internacionales
de los combustibles y de la falta de lluvia durante el invierno.
(FUENTE: Boletin de Prensa CNEE 1-2010).

« Aumento en el precio del Azucar:

Incrementos anunciados en el precio del azucar para el mercado
mayorista y para el consumidor final, derivado de incrementos
observados en el precio internacional del azucar (provocando salida
del producto del mercado nacional).

* Incremento en el precio de la Cebolla:

Se explica por condiciones climatoldgicas adversas (sequia) y por la

reduccion de las zonas de cultivO. (FUENTE: Federacién de Asociaciones
Agricolas de Guatemala).
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La inflacion subyacente, aunque también aumento, lo hizo en menor

proporcion.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
RITMO INFLACIONARIO SUBYACENTE
2005 - 2010

Porcentaje
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Sin embargo, las proyecciones, pronosticos y expectativas contindan

dentro de la meta establecida para 2010.

PROYECCIONES DE INFLACION TOTAL ~

PARA DICIEMBRE DE 2010 Y 2011
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RITMO INFLACIONARIO
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2010 Y 2011

Porcentajes
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SITUACION FISCAL




Los ingresos tributarios han empezado a recuperarse.

INGRESOS TRIBUTARIOS INGRESOS TRIBUTARIOS
A FEBRERO DE CADA ANO ANOS 2009-2010"
Enmillones de Quetzales Variacion interanual acumulada
Afios 2002-2010*
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El

gasto publico a febrero

tuvo una expansion

Importante, explicada por el aumento tanto en el gasto
de funcionamiento como en el de capital.

GASTO PUBLICO TOTAL" GASTOS TOTALES
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Resultando en un déficit fiscal de Q368.4 millones equivalente a
0.1% del PIB.
Para 2010 se espera un déficit fiscal del 3.1% del PIB, segun el
programa acordado con el FMI, aunque todavia hay incertidumbre
respecto de sus fuentes de financiamiento.
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TIPO DE CAMBIO NOMINAL




Al 23 de marzo de 2010, el tipo de cambio nominal muestra una
apreciacion acumulada de 4.36%, mientras que en términos interanuales
se observo una apreciacion de 1.60%.
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Il. DECISION TASA LIDER




La Junta Monetaria, luego de considerar los aspectos
antes mencionados, en su sesion celebrada el 24 de
marzo decidié por unanimidad:

Mantener el nivel de la tasa de interés lider de
la politica monetaria en 4.50%.
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