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DECISION TASA DE
INTERES LIDER




La Junta Monetaria, en su sesion celebrada hoy
decidio por mayoria:

Mantener la tasa de interés lider de la politica
monetaria en 4.50%.
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ASPECTOS CONSIDERADOS

La Junta Monetaria en su decisibn tomd en cuenta los
aspectos siguientes:

a) Que las perspectivas de recuperacion de la economia
mundial contintan siendo favorables, aln con la
actual crisis que estan experimentando las economias
del sur de Europa que podria extenderse a otros
paises y regiones.




PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO PARA 2010

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA EUROZONA JAPON.
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Las tensiones en |os mercados financieros mundiales resurgieron,
principalmente en mayo, debido a la creciente preocupacidon por los impagos
potenciales en Europa, a pesar de los planes de ajuste fiscal y de apoyo
financiero a Grecia. Lo anterior generd un incremento importante de las primas
de riesgo, medidas por los CDS, de algunas economias europeas.
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ECONOMIAS AVANZADAS: TASAS DE INTERES DE

LARGO PLAZO'
2009-2010 %
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* Al117 de junio.
Fuente: Bloomberg.
Corwresponde al rendimiento de los bonos a 10 anos.

Las tasas de interés de largo plazo
disminuyeron en las principales
economias, mientras que el riesgo
de crédito aumento asociado a la
busqueda de instrumentos mas
seguros.

TED SPREAD
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ESTADOS UNIDOS DE AMERICZA:
NOTAS DEL TESORO A DOS ANOS
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Lo que ha ocasionado una apreciacion del dolar y una reduccion de indices
accionarios observada en los mercados bursatiles.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA:

DOLAR RESPECTO AL EURO
20072010

ESTADOS UNIDOS Y LA ZONA DEL EURQ: PRINCIPALES
INDICES ACCIONARIOS

DE ENERO DE 2008 A JUNIO DE 2010"
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Asi como, un aumento en el riesgo soberano de las economias emergentes y
una disminucion de sus indices accionarios.

EMBI Promedio Global y de algunos paises de Latinoamérica
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" promedio al 15 de junio.

Y B EMBI Glohal incluye Argenting, Brazil, México, Corea del Sur, Rusia, Vanezuela, Filipinas, Polonia, Malasia,
Panama, Bulgaria, Nigeria, China, Ecuador, Perd, Colombia, Marruecos, Gracia, Turquia, Hungria, Croacia, Libano,
Africa del Sur, Algeria, Tailandia, Chile y Costa de Marfil

Fuente: Bloomberg.

MSCI: ECONOMIAS EMERGENTES

Y AMERICA LATINA
PERIODO: 2008 - 2010

Indice América Latina Indice Economias Emergentes

- 1400

mAmeérica Latina ™Economias Emergentes "

1-Ene 08
26-Feb 08
23-Abro08
18 Jun08
13-Ago 08

8-Oct08

3_Dic08
30-Ene9
27 -Mar 09
25 _May 09
20 Jul 09
14-Sep09

9-MNow 09

G-Ene-10

3-Mar-10
28_Abr-10

at 16 de junio

Fuente; Bloombery.

MSCE Esun indice creada por Morgan Stanley Capital Irtemational disefiado para medir el desermpefio del mercado
Arcionao.

Nota Elindice para América Lating estd corformado por 7 paises. Elindice para Economias Emergentes por 26 paises.
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b) Que en el ambito interno se considerd que los diversos
Indicadores de la actividad econOmica prevén un
comportamiento mas dinamico en el segundo semestre
del ano.
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INDICE MENSUAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
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EXPECTATIVAS DE CRECIMIENTO DEL PRODUCT
INTERNO BRUTO REAL PARA 2010y 2011
TASA DE CRECIMIENTO

Porcentaje

4.0

3.0

1.9 19 20

1.8 1.8

2.0

1.0

0.0

Ene Feb Mar Abr May Ene Feb Mar Abr

[£032010 E=32011

Fuente: Banco de Guatemalancuesta de Expectativas de Inflacion al Panel de Analistas Privados.
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GUATEMALA: CRECIMIENTO ECONOMICO PARA 2010

Revision de Estimacion
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El comercio exterior continla recuperandose. En particular, las importaciones

han registrado un aumento del 4.7% en precios y del 14.8% en volumen.

VALOR FOB DE LAS EXPORTACIONES TOTALES

COMERCIO GENERAL
Enero 2008 - Abril 2010
(Tasa de variacion interanual del valor acumulado)

VALOR CIF DE LAS IMPORTACIONES TOTALES

COMERCIO GENERAL
Enero 2008 - Abril 2010
(Tasa de variacion interanual del valor acumulado)

continlan mostrando un mayor
dinamismo. En este aumento
resalta el crecimiento del IVA
doméstico y del IVA a las
importaciones.
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c) Que tanto las proyecciones como las expectativas de
inflacion  contindan evidenciando ciertas presiones
Inflacionarias, tanto para 2010 como para 2011.
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PROYECCIONES DE INF

LACION TOTAL"
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PROYECCIONES DE INFLACION SUBYACENTE "
PARA DICIEMBRE DE 2010 Y 2011
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2010 Y 2011

Porcentajes
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d) Que los resultados del corrimiento del MMS auin muestran
una brecha del producto negativa y la tasa de crecimiento
del crédito bancario al sector privado continua siendo
modesta, por lo que aun persistirian menores presiones
Inflacionarias por el lado de la demanda agregada.




El MMS pronostica una brecha negativa para 2010 y una brecha ligeramente
positiva para 2011.

MODELO MACROECONOMICO SEMIESTRUCTURAL
BRECHA DEL PRODUCTO

""" @ Corr. mec. jun. 2010
—d— Segundo corrimiento 2010

-4 I I | | | |
200504 2006Q4 2007Q4 200804 2009Q4 2010Q4 2011Q4
Trimestres

2010Q1 2010Q2 2010Q3 2010Q4 2011Q1 2011402 201143 2011Q4 2012Q1

2010Q2 -276 -1583 -12¢Y -106 -059 -034 0.05 0.14 0.18
Junio 2010 -27/6 -143 -119 -1.04 -058 -033 0.07 0.16 0.21
Diferencia 0.00 0.10 0.08 0.02 0.01 0.01 0.02 0.02 0.03
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO

TOTAL 2010~
VARIACION RELATIVA INTERANUAL
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e) Que la politica monetaria debe reaccionar a los choques
de oferta inflacionarios y desinflacionarios que se han
registrado en los primeros cinco meses de 2010, asi como
a los que se deriven de la tormenta tropical Agatha,
cuando haya evidencia de que sus efectos estan
contaminando las expectativas inflacionarias.




INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
EFECTOS POR TORMENTAS TROPICALES

(Variacion Intermensual)
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"Para el caso de la tormenta tropical Mitch se compara con el promedio de las variaciones intermensuales del periodo 1990-1997;
para el caso de la tormenta tropical Stan con el periedo 2001-2007.
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La Junta Monetaria indico que se continuara observando
la evolucion del Balance de Riesgos de Inflacion, para lo
cual dara seguimiento estrecho a las principales variables
e Indicadores macroecondmicos relevantes, tanto
Internos cComo externos, especialmente al
comportamiento de la inflacion subyacente y de las
expectativas de inflacion, a efecto de establecer sus
cambios y orientacion en la proxima decision relativa a la
tasa de interes lider.
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