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I. ESCENARIO

INTERNACIONAL




La economia mundial crecio, durante el primer trimestre, a una tasa
anualizada del 5.1%, cifra mayor a la prevista (4.3%) y que estuvo
asociada al mayor dinamismo observado tanto en las economias
emergentes como en las avanzadas...
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...reflejandose en una revision al alza de las proyecciones de
crecimiento econdmico para 2010. Para 2011, se mantiene la
estimacion de crecimiento para la economia mundial, en tanto que
para los Estados Unidos de América aumenta ligeramente.
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Sin embargo, para la Zona del Euro las estimaciones para 2010
permanecen sin cambio, mientras que las previstas para 2011 fueron
revisadas a la baja, aspecto que se atribuye, basicamente, a los efectos
gue tendra la consolidacion fiscal sobre la actividad econémica.
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Las perspectivas econdmicas para las economias emergentes contindan
evidenciando una mayor recuperacion. Sin embargo, se espera que la

las medidas impulsadas por el gobierno para limitar el crecimiento del

crédito bancario.

~ CHINA | AMERICALATINA
PROYECCION CRECIMIENTO ECONOMICO PROYECCION CRECIMIENTO ECONOMICO
‘ (Porcentajes) | ‘ (Porcentajes) |
4071 pRoYECCION PROYECCION 607 PROYECCION | PROYECCION
120 PARA 2010 | PARA2011 501 | PARA 2010 | PARA 2011
100 i 40- ' m
o | I Wi 10" 5pa0ag
| | L7 | . | V4,
o | 000105 9.9 95 107 I 2'32'9&7 I .
w0 Jaopgas 0T . A7 i
200 || I 1018 |
0.0 | | 20 | |
$ ¢ @ ® ,9 ,@ o9 ,@ S g Qc: S0 ,@ O ,@ N
P TS Y P FET IS Y

*Cifra observada

* Cifra observada

Fuente: Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial, Julio 2010.




Aspectos relevantes del crecimiento econdmico para América Latina

LA-5"

» Exportadores netos de materias primas

* Exportaciones tienen a China como uno de sus cmﬂmlentorealde'PlB
principales destinos § 1 '

* Muy vinculados con los mercados financieros (En porcentaje)
mundiales

* Los flujos de capital han tenido un auge b1 18 5. 49

»  Mayor grado de flexibilidad del tipo de cambio 10 10

. Menor aumento de deuda publica. /-

» Debido al rapido crecimiento, podrian sufrir de un 29

sobrecalentamiento en sus economias

CA-7" a
 Importadores netos de materias primas

* Exportaciones tienen a los Estados Unidos de| | -
Ameérica como principal destino

>  Poco vinculados con los mercados financieros 01

* Lenta recuperacion en los flujos de capital ) 1 14

« Dependiente de remesas 18

Menor flexibilidad del tipo de cambio . 12009 w2010 w011

«  Mayor aumento de deuda publica '

e Estan presentando un crecimiento debajo del ‘o :
potencial. America Latina LA-D CA-1

« El espacio para adoptar politicas anticiclicas se esta , , , S ,
agotando. FUENTE: Fondo Monetario Internacional, Perspectivas para Ameérica Latina y £l Carthe, Mayo 2010

*/ Incluye Brasil, Colombia, Chile, México y Peru 8

**/ Incluye Guatemala, El Salvador, Honduras, Nicaragua, Costa Rica, Panama y Republica Dominicana



La mejora en la actividad econdmica prevista para 2010 se refleja y se
sustenta en un aumento de la estimacion del volumen del comercio

mundial.
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La confianza de empresarios continua recuperandose y la
produccion industrial se mantiene en zona de expansion, aunque
algunas economias estan perdiendo dinamismo.
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En general, la confianza del consumidor continta creciendo. Sin embargo,
en los Estados Unidos de América registrO una caida; asociada
principalmente a la alta volatilidad de los mercados financieros, a la
expectativa de que la recuperacion sea menor a la proyectada y a la
debilidad del mercado laboral.
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Aunque

soberanos continuan elevados en las economias europeas con
problemas de deuda, principalmente en Grecia, a pesar de sus

en menor medida que en el mes anterior, los riesgos

planes de ajuste fiscal y de apoyo financiero.
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Al respecto, los efectos de la crisis de deuda europea en los
mercados financieros influyd en una caida de los principales indices

semanas se harevertido parcialmente.

ESTADOS UNIDOS Y LA ZONA DEL EURO: PRINCIPALES MSCI: ECONOMIAS EMERGENTES
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Dicha aversion al riesgo, asociado a l|la busqueda de
instrumentos mas seguros, se evidencid en una fuerte
apreciacion del dolar, aunque durante las ultimas semanas la

tendencia ha sido a la depreciacidon asociado a indicadores mas
débiles de la actividad economica de Estados Unidos de América.
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RIESGOS PARA LA SOSTENIBILIDAD
DEL CRECIMIENTO

El FMI considera que, derivado de los problemas financieros y fiscales en
Europa, ahora existen mayores riesgos que podrian llevar hacia la baja las
proyecciones de crecimiento economico, principalmente en 2011.

Principales riesgos

g Una escalada en las tensiones y un contagio significativo en los
mercados financieros, |lo cual podria aumentar los costos de
financiamiento, debilitar los balances de los bancos y, por ende, aumentar
las restricciones al crédito.

g Una consolidacion fiscal excesivamente rigurosa o mal planificada que

podria desalentar la demanda privada, la cual ain se mantiene débil.
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Adicionalmente, en las economias avanzadas, el desempleo
continda en niveles altos y no se preve una normalizacion en el

mediano plazo.

14.0

120

10.0

8.0

6.0

40

20

0.0

Estados Unidos

Fuente; Bloomberg.

TASA DE DESEMPLEO
Enero 2008 - Junio 2010
Porcentaje

Eurozona

Japon

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
TASA DE DESEMPLEO "

Porcentaje

—Total =Hispano

0 ITTITTTTTITI T T I T T T T T eI T T eI I T e T e T T T e T T I I T T I I TTTITToTTTd

b & Do & o . & A d 8 S & » &
SEFRLPE TR LETRLI TR LETRPES
¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢

Y105 datos cormespanden a seres ajustadas estacionalmente,
Fuente: United States Department of Labor,

16




Aungque las condiciones crediticias se han flexibilizado, el crédito
continta deprimido, principalmente en las economias avanzadas
persistiendo elevadas tasas de morosidad.

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO Estados Unidos de América

Variacion Interanual Tasa de morosidad por tipo de préstamo hipotecario
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CEN,TROAMERICA-REPUBLICA DOMINICANA
CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO

ANOS: 2006-2010
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En algunos paises

latinoamericanos (Brasil, Peru
y Republica Dominicana), el
credito muestra un
comportamiento dinamico.
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q Segun un estudio del FMI”, la reactivacion del crédito para
Centroamérica, sera gradual, siguiendo el ritmo de
recuperacion econdémica.

g El estudio identifico que el crédito depende de la actividad
econdmica y que responde a cambios en el producto real
con un rezago de 14 meses. Por tanto, politicas
econdmicas orientadas a reactivar el crédito pueden
resultar innecesarias e ineficaces.

*/ Crédito Bancario en Centroameérica, Panama y la Republica Dominicana , ¢,Volveran los afios de auge? Departamento del Hemisferio Occidental. Julio 2010.
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El comportamiento reciente del precio del petroleo ha reflejado la
incertidumbre de los mercados financieros sobre el desempeno de la
economia mundial y, por el momento, no representa una amenaza de
presiones inflacionarias, particularmente para las economias que son
Importadoras netas de este producto y de sus derivados.
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En el caso del maiz y del trigo, los precios también han observado
relativa estabilidad, aunque muestran un alza en las ultimas semanas,
asociado a problemas climaticos en los principales paises
productores.
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Para 2010 y 2011 se prevén tasas de inflacion moderadas en
el escenario externo.
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TASA DE INTERES DE POLITICA MONETARIA
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, EUROZONA Y JAPON

ANOS 2007-2010*
P En los paises desarrollados, los
| ' espacios derivados de
0 presiones Inflacionarias

0 - moderadas que se anticipan han

permitido mantener invariable

300 - las tasas de politica, lo que

200 - contribuye a estabilizar los

mercados financieros. Para

100 - Estados Unidos, se espera que

la tasa de interés de politica

e ||||||||||||'||||||||||||||||||||||||||||||"
SETAMSAIAMAN S AHAN SR permanezca baja durante un

=ESTADOS UNIDOS DE AMERICA  @ZONAELRO == JAPON periodo prolongado.

4 A Julio 2010
Fuente; Bloomberg,
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Las presiones inflacionarias en América Latina estan
conduciendo a ajustar las tasas de interés de politica
monetaria, dado un mayor dinamismo de la actividad
economica.

COMPORTAMIENTO DE LA TASA DE INTERES DE F_DLiTICA MONETARIA EN
PAISES DE AMERICA LATINA CON METAS EXPLICITAS DE INFLACION

Porcentajes
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Evidenciandose en la perspectiva del mercado.

PERSPECTIVAS PARA LAS TASAS DE INTERES DE
POLITICA MONETARIA

3.0

25

20

0.5

=Estados Unidos de América =Eurozona =Japon

Fuerte: Encueta de Bloomberg. Lectura realizada el 21-Jul-10

PERSPECTIVAS PARA LAS TASAS DE INTERES DE

POLITICA MONETARIA
14.00
12.00 [ —
,". fffff
10.00 \ /
8.00
6.00
L e .J___.,.::|;:;ZZ::E;F____,.|
200 o
0.00
& @d'f @o"’ @o‘"‘ S & ¢ @{}“‘ O
O
=Brasil =Chile =Colombia =Mexico ==Peru

Fuente: Encueda de Bloomberg. Lectura realizada el 21-Jul-10
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El ritmo del IMAE continta siendo positivo, con una tendencia al alza
y las expectativas de crecimiento economico del Panel de Analistas
Privados mejoraron levemente para 2010.

IMAE
INDICE MENSUAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
[ndice Tendencia-Ciclo

EXPECTATIVAS DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTO
INTERNO BRUTO REAL PARA 2010 y 2011

BASE 2001 = 100.0 TASA DE CRECIMIENTO
ANOS: 2002-2010 Y
(Variacion interanual) Porcentaje
Var. % interanual
7.00
6.00 4.0 | Promedio=1.9% Promedio = 2.9%
5,00 - 31
29 29 3.0
400 - » 25 M
3.00 — 2 18 19 1.8 19 20
200 -
1.00 — 10
0.00 T T T T T T TTTT T TTTTTTTTTTTTTTTTTTITTTTTTTTTTTTTTITTTTTTIT 0.0

A Y A R T AU R AR T
$oo@ N 9% B v 0 g N 9 0@ s 9
¥ A Mayo de 2010

d

Ene Feb Mar Abr May Jun Ene Feb Mar Abr May Jun
2010 EE200

Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas de Inflacion al Panel de Analistas Privados.
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Se registran resultados positivos en materia de comercio exterior...
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(Tasa de variacion interanual del valor acumulado)

Porcentaje

9.1

T 17.4
16.1
117.7

ﬁ

11.7
9.8
16.0
11.3
12.7
15.0
15.1
15.7
15.3
13.7
|12.2
14.0

uuuuuuuuuuu

|DD

- -
'

,Rb

IR

Hat=: Cifras preliminares

200

100

00

-100

-20.0

-300

400

VALOR CIF DE LAS IMPORTACIONES TOTALES

COMERCIO GENERAL
Enero 2008 - Mayo 2010
(Tasa de variacion interanual del valor acumulado)

Porcentaje

w0 @ )|
PEREETINRES
NV o
o 'c\llﬂc\llf}"\.'ou" !
1

o+

Q/o \5\’1‘ @@“\ )» c:;: ‘\4 Q’e \5\@ @@“\ 5» c,*?» 0 @o @*?-‘ @@

Net=: Cifras preliminanes

29



...en los flujos de capital y en las remesas familiares, asociados a la

recuperacion de la demanda externa.

RUBRO CAPITAL PRIVADO

(Ingresos-Egresos)
Flujo acumulado del 1 de enero al 22 de julio de cada afio
Millones de US Ddlares
13617
LI et IS
L R ECE Al B
e [
3799
1 2445 U
0.0
688
3000 oo IBBE L L
PYRERAY
H00.0 1 T T | 1 1 T T
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2008 | 2010
Neto Capital Privade O -68.8 -188.6 -436.8 358 4280 2145 1,361.7 2411 3199
Var. Interanual % 410 1741 1316 -14.0 139 -150.1 5348 -82.3 57.6
Préstamos 1,185.9 14507 1330 017 197.9 550.7 1,714 6012 656.7
Iversiones | -1.2547 | -1648.3 -569.8 -161.5 4259 -345.2 -353.2 -360.1 -276.8
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-16.0

-20.0
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Acumulada Interanual

2009 -2010
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N
Is]
-
1
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¢ ¢

¥ Cifras al 22 de julio
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Sin embargo, la recuperacion de la demanda interna es
moderada, reflejada en la brecha del producto...

MODELO MACROECONOMICO SEMIESTRUCTURAL
BRECHA DEL PRODUCTO

5 * | : | ; ’ 1 I

------ ® 0 Corr. mec. jul. 2010

------ ® o Corr. mec. jun. 2010
—8— Segundo corrimiento 2010

-4 | | | | r | |
2005Q4 200604 2007Q4 2008Q4 200904 2010Q4 2011Q4
Trimestres

201002 201003 201004 201101 201102 201103 201104 201201 201202

(A 201002 -1.53 -1.27 -1.06 -0.59 -0.34 0.05 0.14 0.18 0.24
(B} Junio 2010 -1.43 -1.19 -1.04 -0.58 -0.33 0.07 0.16 0.21 0.28
(C) Julio 2010 -1.36 -1.15 -0.98 -0.54 -0.31 0.09 017 0.23 0.31
Efecto total (C) - (Bl 0.07 0.04 0.06 0.04 0.02 0.02 0.01 0.02 0.03
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...en el comportamiento de la inflacibn subyacente y del
crédito bancario al sector privado.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO TOTAL MONEDA
RITMO INFLACIONARIO SUBYACENTE NACIONAL Y MONEDA EXTRANJERA

2005- 2010 7 VARIACION INTERANUAL 2009-2010¢
190 Porcentaje Porcente
T 005 2006 2007 2008 2009 | 2010 160 2009 2010
120 4
10.0
9.0
6.4
§0 - 8.0 M
30
\_/_/} L~ Zf_—mﬂ;ﬂ
6.0 | ﬁ‘ﬁﬁ fl] ':I.U
30
4.0 -
300, 30
2400, 90 94%
20
4120
00 '15.{'
) |J|\|\|_|J|\|\||J|\||||J|\\||_|J|\\|||J| NN é’% S p s s e
OIS R OB R B PR Dt SR Dad i S et Qi A A O A LN ¢ SR Y A R (R
@@¥\3‘ (o"‘w;\@;\»\l\ (o"‘w;\@;\»\l\ %Q’w:}{();w\:\ @Q’w:}{();w\:\ GJ"“%@;\»\Q\ @,@ g O \,?Sk‘ I thf" <\f9 § ’l:\g' ¢ b rf} o
“/ Ajunio de 2010 01 72t Jul de 2010 —TOTAL +MN ~ME

32



INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
VARIACION INTERMENSUAL

2009 - 2010
Porcentaje
La variacion mensual
1.00 del IPC en junio fue
de 0.50%, similar al
0.50 ; comportamiento
histérico (0.53%). Sin
000 g embargo, la tormenta
050 Agatha impacto en la
division de Alimentos
.00 e y Bebidas.
P G O,
Promedio 2001-2007 | 1.29| 059 0.59| 0.52| 0.37] 0.53/0.65|0.48|0.34| 0.85(0.73| 0.64
2009|-0.42/-0.60/-0.25( 0.07) 0.13-0.04(0.33 |0.07|0.62 -0.19 0.05|-0.05
2010| 1.29| 0.43/ 1.16]-0.10/-0.10, 0.50

+Promedio 2001-2007 <+-2009 2010
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El ritmo inflacionario total a junio de 2010 se ubic0 en 4.07%.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
RITMO INFL ACIONARIO
2005 - 2010 7

Porcentaje

2005 2006 2007 2008 2009 2010

16.0

14.0 —
12.0 —
10.0 —
8.0 —
6.0 —

4.0 — 4.07%

-0.28%
r 1ttt 1+ 1+ 1t11rrrrrrrr1t 1t 111 1 17 17T 17 17 1T T T T T

3D 0 Dt A 0 A AW 0 D WD 0w (DA A D QD
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{\Q’;

% Ajunio de 2010

34



El ritmo inflacionario subyacente a junio de 2010 se ubicd en
2.42%.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
RITMO INFLACIONARIO SUBYACENTE
2005 - 2010 7/

Porcentaje

12.0 _
2005 2006 2007 2008 2009 2010

10.0
5.0

6.0

4.0

3.99%

2.42%
2.0 -

0°U|IIIII|IIIII|II|II|II|II|II|I||II

i "\

wp‘:\l\\}@%?}@qo *&‘1\3\\} \:’\}E,QQ \‘%\\} ‘5\}@‘:\3 K}\}@%S}@QQ *\‘%\\} BQ@QQ Q\E\\}Qs
<& <& <<, @ <& @

*/ Ajunio de 2010
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En congruencia con la evolucion del entorno externo e interno, los
pronosticos de inflacion tanto total como subyacente generados por
los modelos econométricos y por el Modelo Macroecondémico
Semiestructural, asi como las expectativas de inflacion del panel de
analistas privados, apuntan a que la inflacion a finales de 2010 y 2011
se ubicaria dentro del rango meta establecido, y se redujeron con
respecto a los del mes anterior, derivado principalmente de que el
efecto inflacionario de l|la tormenta tropical Agatha fue menor al
esperado.
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PROYECCIONES DE INFLACION TOTAL"
PARA DICIEMBRE DE 2010 Y 2011

Porcentajes
9.00% —
8.00% —
7.00% —
6.00% —
5.00% —
4.00% —
3.00% — FEIIEAEIMHEEE = |2 |R|¢ 32 ©
- - [ LD
2.00% — il
1.00% —
0.00%
n‘?’@ m@q w‘ﬁ@ @@ @Q’Q @QQ w@g "1?@ rﬁ@ m"'@ @@ w"'\Q n‘?’@ m“@ m‘*‘@ ,@"Q n?"& w?’@ w"'\Q @“‘Q m‘*’@ m‘*‘@ ,@"Q @"Q n‘?’@
ST oIS A A A AT
PARA DICIEMBRE DE 2010 PARA DICIEMBRE DE 2011

*/ Con base en métodos economeétricos.
Proyecciones con datos deinflacion referidos al mes anterior.
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PROYECCIONES DE INFLACION SUBYACENTE
PARA DICIEMBRE DE 2010 Y 2011

Porcentajes
9.00% —

8.00% —
7.00% —
6.00% —

5.00% —
4.00% —
3.00% — D | | | 3~ |+ 2 |5 _ 00

2.00% —
1.00% —

0.00%

v LY U R L S
= Ssv' é& (‘Q’,‘b @\?,‘3‘ &Q‘ *55?‘:1\
ST E ¢ ST TE

PARA DICIEMBRE DE 2010 PARA DICIEMBRE DE 2011

*/ Con base en métodos econométricos.
Proyecciones con datos deinflacion referides al mes anterior.
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RITMO INFLACIONARIO
PRONOSTICO CORRESPONDIENTE AL
CORRIMIENTO MECANICO EN JULIO DE 2010

2 o Corr. mec, jul. 2010
gH e Corr.mec. jun. 2010 LT, ]
—— Segundo corrimiento 2010
-2 I | | | | |
2005Q4 2006Q4 2007Q4 2008Q4 2009Q4 2010Q4 2011Q4

Trimestres

2010Q2 2010Q3 2010Q4 2011Q1 201102 2011Q3 2011Q4 2012Q1 2012Q2

{A) 201002 5.10 6.05 6.20 6.18 6.21 6.23 6.25 6.26 6.27
(B} Junic 2010 5.38 6.19 6.35 6.36 6.31 6.39 6.39 6.39 6.41
{C) Julio 2010 4.07 4.50 5.77 5.81 5.83 5.86 5.87 5.89 5.88
Efecto total (C)- (B} -1.31 -1.69 -0.58 -0.55 -0.48 -0.53 -0.52 -0.50 -0.53
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2010 Y 2011

Porcentajes

11.00% —
10.00% —
9.00% —
8.00% —
7.00% —
6.00% —
5.00% —
4.00% — EIBEYM® o |32 [52 |52
3.00% — ALIEIEIE RIS
2.00% — RS
1.00% —
0.00%

PARA DICIEMBRE DE 2010 PARA DICIEMBRE DE 2011

Fuente: Encuesta de Expectativas de Inflacién al panel de analistas privados
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B. SITUACION FISCAL




Los ingresos tributarios han mejorado...

INGRESOS TRIBUTARIOS INGRESOS TRIBUTARIOS
A JUNIO DE CADA ANO ANOS 2009-2010*
Enmillones de Quetzales Variacion interanual acumulada
Afios 2002-2010*
18,000.0 140 Porcentaje (%)
15,0000 10.5 -
12,0000 07
® |l |~ h
9.000.0 Yo |2 '
o3| &||8 N 0.0
R
o |9 v v
60000 | @ || 2|1 || 3 || &7 - 35 -
oIS ol
ol @ :- T ©
- 104 N 2 Y
30000 | @ .Em QHEE“-’I
00 051 Teghh T
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 A | l i T \‘ ] K' J | A | \‘ i -
0 & 0 O 0 0 N
~ %delPB [ 5656 (52| 83 56 88] 56 505 SEE PP VRPN ¥
Variacion Interanual | 23.6 | 6.8 | 21 | 11.8| 156 | 18.0 (103 | -7.8 | 9.0 Q/(‘ Q/(‘

*[ Cifras preliminares.

*| Cifras preliminares
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...pero el gasto ha crecido en una forma mas dinamica.

GASTO PUBLICO TOTAL" GASTOS TOTALES
A JUNIO DE CADA ARO ANOS 2009-2010*
En m||Jones e Quetjales Variacion interanual acumulada
Afios 2002-2010
25,000.0 Porcentaje (%)
25.0
20,000.0
20.0 -
15,000.0
o 15.0 -
o =25
10,000.0 ol @l g 82 .
O g | e 1S @ e |5 10.0 -
8 lglao ¢ |d|r
50000 (@1 P& &S 2T [T
A= 5,0
0.0
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
%delPIB | 55| 69 54| 57| 61 63| 55| 60| 64 0.0
] ] . O 00 DN E WO R FAC D0
Vansfcmnlntere.mu.sfl 5.8 ?,.»3..1 13.8]14.6 | 185  17.6 | -1.7 | 125 149 09 @ @fb \?@@@ WO ?g @@QO \ko ) Q'r\ @ @‘0 \;\0& ¥
1/ No incluye amortizacion de deuda publica total, Q/(‘ \
*| Cifras preliminares,
*f Cifras preliminares
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El déficit fiscal se ubicé en Q3,132.9 millones, equivalente a 1.0%
del PIB.

SUPERAVIT O DEFICIT FISCAL
A JUNIO DE CADA ANO

En millones de Quetzales
Aios 2002-2010"

2,400.0

18000 — Area de superavit 1.344.7

1,200.0 — 814.3

600.0 254.9
0.0

-21.5
-600.0 -462.7

-1,200.0 —

-631.5

-1.800.0 1,627.0

-1,903.1
-2400.0 —

-3.000.0 — Area de déficit

-3,132.9

-3,600.0
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

% del PIB 0.5 0.9 0.1 0.0 -0.2 0.2 0.5 0.6 -1.0

* Cifras preliminares.
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D. TIPO DE CAMBIO

NOMINAL




En general, el tipo de cambio ha mostrado un comportamiento
acorde a su estacionalidad.

101.50
101.20
100.90
100.60
100.30
100.00
99.70
99.40
99.10
98.80
98.50
98.20
97.90

Q

*/ Base 2000-2007.

b((é\ NSRRI AR AN N r§>'0<o NP RN WY (’90@' " (S R K rf,b'g% RO ¥

MERCADO INSTITUCIONAL DE DIVISAS
Estacionalidad*/y Tipo de Cambio Observado
Ano 2010**/

indice Quetzales por US$1.00

QQ;Q;Q;‘Q*Q*Q\\\\\
&S E LS L NN o

2

NN NTRATRATRN XA A QA QA QN OO
R b TS € SR A A AR L e e
Y

—Estac. +TC Obs.

**[ Al 22 de julio.

8.44
8.37
8.30
8.23
8.16
8.09
8.02
7.95
7.88
7.81
7.74
7.67
7.60
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Ante este contexto, la Junta Monetaria, en su sesidn
celebrada ayer decidio por mayoria:

Mantener el nivel de la tasa de interés lider de la
politica monetaria en 4.50%.

Asimismo, indicO que se continuara observando la
evolucion del Balance de Riesgos de Inflacion, para lo
cual dara seguimiento estrecho a las principales
variables e indicadores macroeconomicos relevantes,
tanto internos como externos, a efecto de establecer
sus cambios y orientacion en la proxima decision
relativa a la tasa de interés lider.
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