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DECISION TASA DE
INTERES LIDER




La Junta Monetaria, en su sesion celebrada hoy
decidio por mayoria:

Mantener la tasa de interés lider de la politica
monetaria en 4.50%.
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ASPECTOS CONSIDERADOS

La Junta Monetaria en su decisibn tomo en cuenta los
aspectos siguientes:

a) Que informacion reciente de algunos indicadores de
corto plazo, evidencian resultados mixtos respecto del
desempeno econdmico de los Estados Unidos de
America y de Japon. Sin embargo, otras economias
(como la Zona del Euro y las emergentes) muestran un
comportamiento mas dinamico.
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Se empieza a evidenciar cierta ralentizacion en las economias de

Estados Unidos de Américay Japon
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En Estados Unidos de Ameérica, el sector vivienda continla desacelerandose,
debido en parte a las altas tasas de desempleo, asi como por el vencimiento
del estimulo del crédito fiscal a partir de abril.
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Sin embargo, se anuncio la creacion de nuevos puestos de trabajo por
parte del sector privado, asi como una disminucion en las peticiones
iniciales de desempleo, aunque en la ultima semana se observd un
leve aumento en dicho pais.
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Asimismo, el indice de ventas pendientes de viviendas en julio aumentod
5.2%, mayor a la caida de 1.0% esperada por el mercado.
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b) Que en el ambito interno, de acuerdo al comportamiento
del IMAE a julio y del PIB trimestral a junio, la economia
nacional sigue mostrando sefnales de recuperacion; sin
embargo, las expectativas de crecimiento econdmico del
panel de analistas privados, de acuerdo a la encuesta
realizada en septiembre, reflejan una ligera disminucion
en las proyecciones tanto para 2010 como para 2011,
evidenciando la preocupacion por el desempeno de la
economia mundial y sus posibles efectos en la economia
nacional.
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EXPECTATIVAS DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTO
INTERNO BRUTO REAL PARA 2010 v 2011
TASA DE CRECIMIENTO
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c) Asimismo, la brecha del producto, el comportamiento del
crédito bancario al sector privado y la inflacion subyacente

continuan sugiriendo que las presiones inflacionarias de
demanda siguen contenidas.
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BRECHA DEL PRODUCTO
PRONOSTICO CORRESPONDIENTE AL
CORRIMIENTO MECANICO DEL MMS EN SEPTIEMBRE DE 2010
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
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d) Aunque persisten riesgos en factores de oferta
relacionados con los precios internacionales de materias
primas como el maiz y el trigo, que han generado efectos
de segunda vuelta en el pasado, y los precios internos de
vegetales y otros productos agricolas, ambos sujetos a
condiciones climaticas.




BOLSA DE MERCANCIAS DE CHICAGO (CBOT)
_ PRIMERA POSICION A FUTURO
PERIODO ENERO 2008 A SEPTIEMBRE DE 20101

1/ Al 23 de septiembre.
Fuente: Bloomberg.
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PRECIO INTERNACIONAL DEL MAiZ
EN LA BOLSA DE CHICAGO
PERIODO: 2006 - 2011

El precio internacional del
maiz muestra un
comportamiento al alza,
debido a condiciones
climéaticas adversas en
cultivos de Rusia, Europa
y Canada, aunado a
factores especulativos.
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TRIGO

BOLSA DE MERCANCIAS DE CHICAGO (CBOT)
PRIMERA POSICION A FUTURO
PERIODO ENERO 2008 A SEPTIEMBRE DE 20101
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desfavorables. También en este
caso han afectado factores
especulativos.
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PROYECCIONES DE INFLACION TOTAL"
PARA DICIEMBRE DE 2010 Y 2011

Porcentajes
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*/ Con base en métodos economeétricos.
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PROYECCIONES DE INFLACION SUBYACENTE °
PARA DICIEMBRE DE 2010 Y 2011

Porcentajes
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2010 Y 2011

Porcentajes
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La Junta Monetaria indicO que se continuara dando un
seguimiento estrecho al comportamiento de la inflacion
subyacente y a las expectativas de inflacion, asi como a
los principales indicadores de la actividad econdémica
tanto interna como externa, a fin de adoptar las acciones
oportunas que sean necesarias.
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