éQUE PUEDE ESPERAR EL SECTOR
EXPORTADOR DE LA ECONOMIA
NACIONAL E INTERNACIONAL, DESPUES
DE UN ANO DE CRISIS Y DE UN ANO DE

RECUPERACION?
Edgar B. Barquin Duran. ASOCIACION GUATEMALTECA DE
Presidente EXPORTADORES (AGEXPORT)

Banco de Guatemala Guatemala, diciembre de 2010
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éQué reflejan los indicadores
economicos de corto plazo?



La recuperacion economica continuo afianzandose
en el primer semestre de 2010.

COMPORTAMIENTO DEL PIB
2008-2010

(Tasa de crecimiento anual)

Porcentaje
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La tasa de variacion de la produccidn industrial se mantiene
positiva; sin embargo, el gasto del consumidor en los Estados
Unidos de América aun evoluciona a tasas inferiores a las
registradas antes de la crisis...

r I
1 . al
PERIODO: 2007 - 2010 GASTO DE CONSUMIDORES
Variacion Interanual (%) PER|0D0 200? - 201 0 i
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al Datos a octubre. Zona del Eura y México a septiembre. o A Septiembre 6
Fuente: Bloomberg. Fuente: Bureau of Economic Analysis




alentadora, la

y si bien la percepcion de los empresarios es
confianza

de los consumidores

estadounidenses aun no se recupera.

INDICE DE CONFIANZA
DEL EMPRESARIO

Indice (Base= Enero 2007)
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Fuente: Bloomberg.
Datos a noviembre de 2010, EEUU., Japony Rep, Coreaa octubra, Brasil a junio.
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En el caso de los Estados Unidos de America y de
la Eurozona, el credito bancario evidencia una deébil
recuperacion.

Variacion Interanual
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NUEVOS PEDIDOS DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA

BIENES DE CONSUMO
2006-2010

Millones de US$
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Indicadores Adelantados de los Estados Unidos

-

Los nuevos pedidos de
bienes de consumo
muestran un crecimiento

menos dinamico. ]
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Fuente: Bloomberg,

Los pedidos de bienes de
capital evidencian un
mayor dinamismo.

NUEVOS PEDIDOS DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA

BIENES DE CAPITAL
2006-2010

Millones de US$
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Indicadores Adelantados de los Estados Unidos

Los nuevos permisos de
construccion mantienen
unatendencia decreciente.

PERMISOS DE CONSTRUCCION DE NUEVAS VIVIENDAS
2006-2010
Miles de permisos
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Fuente: Bloomberg,

Los reclamos de seguro de
desempleo se mantienen
estables, pero con un nivel
alto.

PROMEDIO SEMANAL DE RECLAMOS DE

SEGURO DE DESEMPLEO
2006-2010

Miles de reclamos
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éContinuara siendo dispar el
crecimiento economico
entre paises y regiones a
nivel mundial?



Las perspectivas economicas contindan siendo
dispares entre paises y regiones.

Crecimiento medio proyectado del PIB real durante 2010-11
(Porcentaje)

I Menos de 0

1Entre0y2
Entre2y 5

B Véas de 5

[ ]Datos insuficientes

Fuente: Estimaciones del personal técnico del FIMI.




“1% La recuperacion econdémica se
proyecciones de crecimiento economico para 2010

refleja en las

y 2011.
EpONOIVIiA MUNDIAL ' ESTAE}OS UNIDOS DE AMERICA
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Fuente: Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial, Octubre 2010. 13




“i% La desaceleracion
extenderia el

economica
proximo afo a Japon y a la

también se

Eurozona.
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%) En América Latina y en China, también se anticipa una
desaceleracion economica para 2011, aunque las tasas de
crecimiento previstas estarian muy por encima de las de
los Estados Unidos, la Eurozonay el Japon.

'AMERICA LATINA , ' CHINA '
PROYECCION CRECIMIENTO ECONOMICO PROYECCION CRECIMIENTO ECONOMICO
(Porcentajes) (Porcentajes)
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La mejora en la actividad economica prevista para
2010 y para 2011 se refleja y se sustenta en un
aumento de la estimacion del volumen del comercio
mundial.

VOLUMEN DEL COMERCIO MUNDIAL
Anos 2000-2011

(Variacion Interanual)

Forcentaje
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é¢Donde se focaliza el riesgo y -'
la incertidumbre?



La incertidumbre sobre el aumento del riesgo soberano
en algunos paises europeos genero distorsiones en los
mercados financieros en meses recientes.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA Y LA ZONA DEL EURO:

PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
DE ENERO DE 2008 A NOVIEMERE DE 2010"

MSCI: ECONOMIAS EMERGENTES

Y AMERICA LATINA
PERIODO: 2008 - 2010 *
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1/ A1 30 de noviembre,
El Dow Jones EURO STOXX 50 es un indice de referencia de la bolsa de la Eurozona creado el 26 defebrera de 1998, Esta

elaborado por STOXX Limited, una alianza comercial entre Deutsche Borse, Dow Jones & Company y SWX Swiss
Exchange. Es un indice ponderado por capitalizacion bursatil, o cual significa que, al contrario de indices como el Dow
Jones, no todas [as empresas que lo farman tienen el mismo peso.

Fuente: Bloomberg.

MSCI: Esun indice creada par Margan Stanley Capital International disefiado para medir el desempefio del mercada accionario.

Nota: B indice para América Latina esta conformado por 7 paises. El indice para Economias Emergentes por 28 paises
Fuente: Bloomberg.




™ La incertidumbre respecto a la consolidacion de la
recuperacion econdmica a nivel mundial y la
sostenibilidad fiscal en algunas economias importantes
prevalece, lo que se refleja en la preferencia por
Instrumentos de menor riesgo.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA: ECONOMIAS AVANZADAS: TASAS DE INTERES DE LARGO

NOTAS DEL TESORO A DOS ANOS PLAZO"
2009-2010* 20092010

Estados Unidos, Alemania (%) hmmw18
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Los riesgos soberanos contindan elevados en las economias
europeas con problemas de deuda, principalmente en Grecia, y
recientemente en Irlanda, Portugal y Espafia se han
Incrementado.

CREDIT DEFAULT SWAP SPREAD
PERIODO: 2008 - 2010 ¥
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Este es un instrumento financiero por metlio del cual se negocia la cobertura del resgo crediticio de un bono. El tenedor paga una
prima (puntos basicos solre el valor nominal del bono} a la entidad que ofrece el CDS a cambio de que ésta responda por el valor
nominal en caso de que & emisor incumgda. La valoracion de un CDS se hace en puntos basicos sobre el valor nominal del bono v
tiene una relacion directa con el nivel de aversion al riesgo de los inversionistas.

Fuente: Bloomberg




La tasa de desempleo continta en niveles elevados

y se preve gue se ubique en 9.6% a finales de 2010.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
TASA DE DESEMPLEQ "

Parcentaje
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Fuente: United States Department of Labor
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écQué se espera del
comportamiento de los
precios internacionales de
los commodities?



\ El precio internacional del petroleo se ha incrementado,
/ como consecuencia del debilitamiento del doélar y una
mayor demanda de esté, producto de la recuperacion
economica...

US$ POR BARRIL
150.00

140.00
130.00
120.00
110.00
100.00
90.00
80.00
70.00
60.00
50.00
40.00

30.00

2

PETROLEO

BOLSA DE MERCANCIAS DE NUEVA YORK (NYMEX)

PRIMERA POSICION A FUTURO

PERIODO ENER0 2008 A DICIEMBRE DE 2010 ¥
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PRECIO INTERNACIONAL DEL PETROLEQ
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2006-2011"
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Fuente: Bloomberg.




La reduccion en la estimacion de produccion por parte
del Departamento de Agricultura de Estados Unidos de
Ameérica, debido a condiciones climaticas adversas,

ha

provocado aumentos en el precio internacional del maiz.
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Unidos de América.

TRIGO

BOLSA DE MERCANCIAS DE CHICAGO (CBOT)
PRIMERA POSICION A FUTURO

PERIODO ENERO 2008 A DICIEMBRE DE 2010 "
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Fuerte: Bloomberg.

De forma similar, el precio internacional del trigo continta
elevado debido a factores climaticos en

los Estados
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(con efectos

Otros commodities también han mostrado precios al alza
beneficiosos,

pero potencialmente

Inflacionarios, para sus productores), los cuales se han
revertido parcialmente en dias recientes.

-

BOLSA INTERCONTINENTAL DE MERCANCIAS DENUEVA YORK (ICE)
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Acuerdos de la Reunidn de los Paises del G-20 (Noviembre de 2010)

Los paises del G-20 acordaron impulsar el Plan de Accion de Sell, el
cual contiene medidas para conducir un crecimiento fuerte,
sostenible y balanceado después de la crisis:

O Implementar una serie de politicas macroeconémicas

Politica monetaria y cambiaria: estabilidad de precios y mayor flexibilizacion ‘

cambiaria para que los tipos de cambio sean determinados por el mercado.

Politica comercial y de desarrollo: libre comercio e inversion, oposicion a
medidas proteccionistas.
Reformas financieras: aumentar estandares de capital bancario y de liquidez.

Reformas estructurales: apuntalar la demanda global, promover la creacion

de empleo y contribuir a reducir los desequilibrios globales.

O Modernizar el FMI de acuerdo con los cambios en la economia mundial

(mayor representacion de economias con mercados emergentes).

O Reafirmacion del compromiso de promover el crecimiento “verde” y de
luchar contra el cambio climatico.

24

~ Fuente: Bloomberg



PREOCUPACIONES EN LAS ECONOMIAS EMERGENTES
DERIVADAS DEL RELAJAMIENTO MONETARIO EN ESTADOS UNIDOS

- El estimulo monetario conduciria a una depreciacion
del dolar frente a sus monedas, |lo que les erosionaria
la competitividad en el comercio exterior.

- La busqueda de rendimientos mas altos por parte de
los inversionistas conduciria a flujos de capitales
volatiles hacia las economias emergentes.

- Las economias emergentes tendrian que elegir entre
perder competitividad, aplicar controles de capitales
muy severos o permitir el sobrecalentamiento de sus
economias (con tasas de inflacion crecientes).

28
Fuente: The Economist, Central Banking.com



Reflexiones sobre el Entorno Internacional

= Existen signos de una recuperacion economica a
nivel mundial, sin embargo, hay varios factores y
riesgos importantes que podrian condicionar la
consolidacion de la recuperacion y que generan
Incertidumbre:

v'La recuperaciéon econdmica no se observa en
todas las regiones. En particular, algunas
economias avanzadas muestran una débil
recuperacion, lo que puede restringir el aumento
sostenido del comercio mundial y la reactivacion
de la demanda global.

v'Las tasas de desempleo se ubican en niveles
historicos altos, particularmente en las
economias avanzadas.



&) Reflexiones sobre el Entorno Internacional

v'Existe incertidumbre sobre los efectos que
puede tener sobre el crecimiento economico el
retiro de los estimulos fiscales vy la
Implementacion de medidas para asegurar la
sostenibilidad fiscal en los distintos paises.

v'Prevalece la incertidumbre en los mercados

financieros, manteniendose la tendencia por
buscar activos de bajo riesgo.
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GUATEMALA

II. CIERRE 2010 Y PERSPECTI VAS
2011 s
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£ ACTIVIDAD ECONOMICA

Para 2010 y para 2011 se proyectan tasas de
crecimiento economico moderadas, luego de los
efectos de la erupcion del Volcan de Pacaya y de la
Tormenta Tropical Agatha.

GUATEMALA: CRECIMIENTO ECONOMICO
PERIODO 2000-2010
Wariacion anual PIE (%)
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e/ Cifra estinvada Banco de Guatemala 32
Fuente: Banco de Guatemala



Las estimaciones de crecimiento econdmico para
2010 proyectan una mejora en el comportamiento de
nueve de las once actividades econdémicas.

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
TASAS DE VARIACION

ANO 20102/

Agricultura {13.4%)

Explotacion de minas y canteras {0.6%|
Industrias manufactureras (17.9%}
Electricidad y agua (2.5%)
Construccion (3.0%)

Comercio (11.7%)

Transporte y comunicaciones (10.7%)
Intermediacion financiera (4.3%]
Alquiler de vivienda {10.2%)

Servicios privados {(16.1%

Administracion publica y defensa {7.5%)
-16.0 -12.0 -B8.0 -4.0 0.0 4.0

8.0 12.0

' Cifras provectadas
NOTA: Tasa de crecimiento interanual del Producte Interne Bruto 2.6%. 33



SECTOR EXTERNO

Las exportaciones han mostrado una tendencia a
la recuperacion en 2010, lo que se perfila también

para 2011.

VALOR FOB DE LAS EXPORTACIONES TOTALES

COMERCIO GENERAL
Enero 2009 - Diciembre 2011
(Tasa de variacion interanual del valor acumulado)

Porcentaje
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Nota: Cifras preliminares

VALOR DE LAS EXPORTACIONES FOB
ENERO - OCTUBRE 2009 - 2010

Millones de US$
VARIACIONES
CONCEPTO 2009 2010"
ABSOLUTA | RELATIVA

TOTAL 6,036.1] 6,936.3] 900.2 149
PRINCIPALES PRODUCTOS 1,697.7 1,947.8 2501 147
OTROS PRODUCTOS 43384 49885 650.1 15.0

Centroamérica 1,613.2 1,837.2 2240 139

Otros al Resto del Mundo 880.0 1,005.8 1258 143

Decreto 29-89 184520 21455 300.3 16.3
*I Comercio General
? preliminar

34




Las importaciones también evidencian una
recuperacion iImportante, asoclada al

fortalecimiento de la demanda interna.

VALOR CIF DE LAS IMPORTACIONES TOTALES

COMERCIO GENERAL
Enero 2009 - Diciembre 2011
(Tasa de variacion interanual del valor acumulado)
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Hota: Cifras preliminares

VALOR CIF DE LAS INPORTACIONES CUQODE */
ENERQ - OCTUBRE 2009 - 2010
En millones de US Ddlares

2009 2010 ¥ VARIACIONES
CONCEPTO Valor Estructura Valor  Estructura| assoLuta | RELATIVA

TOTAL 9,470.2 100.0 | 11,286.8 100.0 1,816.8 18.2
BIENE S DE CONSUMO 2,552.2 269 | 29710 26.3 418.8

Duraderos 425.0 45 547.1 4.8 1221 28.?)

No Duraceros 2,127.2 22.6 2,423.9 215 296.7 .9
COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES 1,772.6 18.7 1,974.0 17.5 201.4 11.4)
IMATERIAS PRIMAS Y PROD. INTER. 2,289.3 24.2 2,867.2 254 577.9 25.2)
IMATERIALES DE CONSTRUCCION 219.5 2.3 232.3 21 12.8 5.9
IMAQUINARIAEQUIPOY HERRAMIENTA 1,446.9 15,3 1,768.8 15.7 321.9 22.2
DIVERSOS 0.2 0.0 0.3 0.0 0.1 0.0
DECRETO 29.89 1,189.5 12.6 1,473.2 131 283.7 23.9

* Cifas prefiminares

*I Comercio General
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/% También se observa una recuperacién en 10S

Ingresos por remesas familiares, procedentes
fundamentalmente de los Estados Unidos de
America.

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Acumulada Interanual

2009 - 2011

Porcentaje
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% El déficit en cuenta corriente de la balanza de

pagos se espera se ubique en 2.7% en 2010 y en
3.5% en 2011.

DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE
PORCENTAJE DEL PIB

2000 - 2011
Porcentaje
a.0
6.5
8.1 6.1
6.0 52
4.9 5.0
5.0 4.7 4.6 4.5
40 3.5
2.7
2.0
2.0
10
0.0
™ h A,
S L S )

Fi Cifra preliminar
Fij Cifra proyectada
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El comportamiento del tipo de cambio nominal
ha seguido de cerca su patron estacional.

MERCADO INSTITUCIONAL DE DIVISAS

Estacionalidad®/ y Tipo de Cambio Observado
Ano 2009-2010%*/

10150 indice Quetzales por US$1.00
101.20 » | 37
10090 | 830
10060 | 803
100.30 — | 816
100.00 8.09
99.70 8.02
99.40 — 795
9910 | g8
98.80 ey
98.50 | 274
98.20 | 167
97.90 e — g S0
P B R R S R LS E b A R S B

—Estac. - TC Obs. 2010

‘I Base 2000-2007.
“I Al 7 de diciembre.
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SECTOR FISCAL

Para finales de 2010 el déficit fiscal respecto del PIB se
ubicaria como maximo en 3.4% (incluyendo Ia
ejecucion total de los bonos de reconstruccion
aprobados). Para 2011 se proyecta un deficit menor.

DEFICIT FISCAL
DEL GOBIERNO CENTRAL

ANOS 2000-2011

Porcentaje del PIB
4.0

3.4
3.1
20
2.6
2.1
2o | 29 1.9
1.7 1.6
1.4
1.1 1.1
1.0
0.0
2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 |2D10 a’' | 2011 b/

2 E*fjﬁ:gr;oﬂ?grzgl::?l?e{slfclr -Tes-:-r-:- para Reconstruccion. 39




SECTOR MONETARIO
La proyeccidon de inflacion total para 2010 y para

2011 se situa por encima del valor puntual de la

meta.

*

PROYECCIONES DE INFLACION TOTAL

pd

/

PARA DICIEMBRE DE 2010 Y DE 2011

%S |
%8S ]
%696 |
(__ %8rS |
[ %c9S |
[ %995 ]

| %96°S

| %8G
\ %61'S

PARA DICIEMBRE DE 2011

Porcentajes

PARA DICIEMBRE DE 2010

9.00% —
8.00%
7.00% —

6.00%
5.00%
2.00% —
1.00% —

0.00%

Proyecciones con datos de inflaciéon referidos al mes anterior.

*/ Con base en métodos econométricos.
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Porcentajes

EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2010 Y DE 2011
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PARA DICIEMBRE DE 2011

PARA DICIEMBRE DE 2010

Fuente: Encuesta de Expectativas de Inflacion al panel de analistas privados



III. DESAFIOS 2011
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/ DESAFIOS PARA 2011

» Mantener la estabilidad macroecondmica.

» Mantener la liqguidez y solvencia del sistema
financiero para mantener operando el sistema
de pagos.

» Monitoreo permanente del entorno externo.

» Mantener una divulgacion permanente del
acontecimiento econdomico nacional e
Internacional.

» Mantener el enfoque de consolidacion fiscal.



DESAFIOS PARA 2011

» Ante un entorno Internacional e Interno
complejo, la politica monetaria para 2011 debe

centrarse en la consecucidon de la meta de
Inflacion.

» En adicidn, debe propiciar dos aspectos:
aAlcanzar un nuevo acuerdo Stand-By con el
Fondo Monetario Internacional.

aContinuar con una adecuada coordinacion

con la politica fiscal, teniendo en cuenta que
es un ano electoral.



/ DESAFIOS PARA 2011

aAdecuada coordinacion con la politica fiscal

oModerar el tamano del gasto publico
(acuerdo de contencidn), ya que un ritmo
acelerado de expansion pondria en riesgo la
sostenibilidad de la situacion financiera del
Gobierno Central, complicando el manejo de
la politica macroecondmica.



MUCHAS GRACIAS
www.banguat.gob.gt
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