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Licenciado Edgar Barquin, Presidente del Banguat: Buenas
tardes, amigos de los medios de comunicacion, como indico
el senor Director de Comunicacién, el objetivo es darles a
conocer la decision de Junta Monetaria respecto a la tasa
de interés lider como uno de los instrumentos de politica
monetaria para la consecucion del objetivo que perseguimos
en el Banco de Guatemala, como lo es la estabilidad en el
nivel general de precios. Creemos y estamos convencidos de
ello, que el mejor aporte del banco central a la estabilidad
macroecondmica y a las condiciones para la inversion en
Guatemala es la estabilidad en el nivel general de precios vy,
en ese sentido, con la estrategia de metas explicitas de
inflacion, se canaliza la politica monetaria por medio de uno
de sus insfrumentos como o es la fasa de interés lider de
politica monetaria.

En esta ocasion la decision de Junta Monetaria es mantener
la tasa de inferés lider de la politica monetaria en 4.50%. Esta
decision se tomd sobre la base y consideracion de los
aspectos siguientes: la recuperacion econdmica mundial,
aungue de manera moderada, continud fortaleciéndose.
Este es un aspecto importante, principalmente en la
economia de los Estados Unidos de América (EUA) por el
impacto que ello tiene en la economia guatemalteca. Como
podrdn ver en las graficas siguientes, la economia mundial,
en el primer semestre de 2010, fuvo un crecimiento de 5.3%;
las economias avanzadas de manera menos dindmica



presentan un crecimiento de 3.3% vy las economias
emergentes tuvieron un mayor dinamismo en su crecimiento,
pues alcanzaron una tasa de 7.9%, siendo actualmente las
economias emergentes las de mayor aporte al crecimiento
de la economia mundial. Ofro elemento que tomd en
consideracion la Junta Monetaria es que las perspectivas
econdmicas continlan dispares dentro de los paises vy
regiones, con niveles de desempleo importante. Mas
adelante vamos a ver una grdfica y esto fiene un impacto
relevante en todas las economias, dado que el nivel de
desempleo fambién determina, en mucho o en buena parte,
el nivel de consumo y esto, como motor del crecimiento de
las economias, se ve afectado por esta situacion. Las
perspectivas econdmicas, como indiqué, dispares entre las
diferentes regiones, prevén crecimientos en la mayor parte
de paises. Acd en este mapa pueden ver, en color marrdn,
paises que van a crecer menos de cero por ciento. En el
confinente americano se fiene previsto que Venezuela es el
Unico pais que va a tener un crecimiento negativo; paises
con crecimiento entre 0% y 2%, particularmente |la Zona del
Euro, como se ve en la grdfica. En Cenfroameérica se espera
que El Salvador crezca entre 0% y 2% para 2010 y 2011.
Economias que van a crecer entre el 2% y 5% son las de color
celeste; la mayor parte de paises del mundo van a estar en
este rango. Nuestros socios comerciales, Cenfroamérica y
Estados Unidos, estardn en ese crecimiento, Guatemala
también se encuentra en el mismo grupo.

Paises con crecimientos mayores al 5%, con color azul oscuro
(pueden ver la mayor parte de paises del Cono Sur, Indig,
China y ofros paises asidticos) van a crecer a ese ritmo.
Podemos observar en la grdfica la recuperacion de la
economia mundial respecto del ano pasado e, incluso,



respecto del ano antepasado, derivado de esta crisis
infernacional que inicid con la crisis financiera. Los Estados
Unidos de América, de acuerdo con proyecciones del Fondo
Monetario Internacional (FMI), se espera una tasa de
crecimiento para 2010 de 2.6%. Pueden ver que en julio de
2009, el mismo FMI proyectaba un crecimiento en EUA del
0.8% para 2010. Las perspectivas han ido mejorando de tal
manera que para la proyeccion del FMI, realizada en
octubre, estima que EUA estard creciendo un 2.6% este ano y
2.3% para el proximo ano. Las economias de la Eurozona se
espera que crezcan 1.7% y 1.5% para el proximo ano. Japon
estard creciendo 2.8% y un menor dinamismo el proximo ano.
China estard creciendo a un ritmo de dos digitos (10.5%) para
este ano y 9.6% para el proximo ano; para América Latina, un
crecimiento proyectado de 5.7% para 2010 y un 4% para
2011. En resumen, se prevé que la economia mundial crezca
segun el FMI en un 4.8% en 2010 que, si bien es cierto, no es
tan significativo.

El tema del desempleo gque les mencionaba es uno de los
elementos muy importantes. La tasa de desempleo de enero
de 2008 a septiembre del 2010, en el caso de EUA puede
verse el efecto de la crisis financiera que estd impactando en
el sector real de la economia de ese pais. Aqui fenemos |a
grafica del promedio de desempleo en EUA de 9.6%; y 12% el
desempleo en el segmento hispano. Por qué es importante
para nosotros esto: porque mds del 99% de las remesas
familiares de Guatemala provienen de EUA, y aunque
afortunadamente para este ano las remesas familiares tienen
un crecimiento positivo para el pais, ese ritmo de crecimiento
que fraia ha disminuvido, y esto en parte se debe al
desempleo.



Otro elemento que tomd en consideracion la Junta
Monetaria para dejar la tasa de interés en 4.5% es que en el
dmbito intferno, la actividad econdmica continda
recuperdndose y esto lo refleja el Indice Mensual de la
Actividad Econdmica (IMAE), no obstante que las
perspectivas del crecimiento para el 2010 y para el proximo
ano se han reducido marginalmente, lo importante de esto
es que la economia confinUa recuperandose. Podemos
observar en esta grdfica el comportamiento interanual del
IMAE que lleva una tendencia hacia arriba, lo cual es
satisfactorio en las circunstancias actuales. Las expectativas
del producto interno bruto, segun el panel de analistas
privados, estdn alrededor de un promedio del 2% para el
2010y del 2.9% para el 2011. Las proyecciones del Banco de
Guatemala, apuntan a que el PIB crecerd en 2010 entre el
2% y el 2.8%. Para el proximo ano el rango estimado es entre
2.5% y 3.1%. En la brecha del producto el prondstico que se
tiene aun continla siendo negativa, tendencia que se
espera se revierta para el proximo ano.

Otfro elemento que tomd en consideracion la Junta
Monetaria para mantener la tasa de interés es que la
mayoria de pronodsticos y expectativas de inflacion para 2010
y 2011 se encuenfran dentro de los rangos de la meta
correspondiente; es decir, como ustedes saben la meta de
inflacion es 5% +/- un punto porcentual. Para 2011, la
inflacion podria ubicarse en 5.69%, también dentro de la
meta que ha establecido la Junta Monetaria. En cuanto a las
expectativas de inflacion del panel de analistas privados,
éstos estiman que la inflacion en 2010 se situard en 5.7%,
siempre dentro de la meta de inflacion; y para el ano
entrante se tiene una expectativa inflacionaria de 6.6%, en
este caso levemente por encima de la meta, por lo que serd



trabajo de la Junta Monetaria y del banco central adoptar
las medidas para que estas expectativas de inflacion se
acerquen a las metas que disponga la Junta Monetaria; vy
para ello se estardn utlilizando fodos los mecanismos e
instrumentos de politica monetaria que tiene a su alcance
para reducir esas expectativas a las metas que se espera
tener. Finalmente, la Junta Monetaria y el banco central
confinuardn evaluando la evolucion del balance de riesgos
de inflacion y se le dard seguimiento cercano a fodas las
variables monetarias y macroecondmicas relevantes, tanto
infernas como externas, que nos permitan tomar las
decisiones oportuna y correctamente, muchas gracias.

Ivar Romero, Director del Departamento de Comunicacién y
Relaciones Institucionales: Gracias, senor Presidente.
Tendriamos un espacio para poder atender sus preguntas,
agradeciendo a todos ustedes que puedan presentarse e
identificar al medio que representan.

Leonel Diaz, Prensa Libre: Presidente, en la transparencia
donde estd la brecha del producto, el prondstico
correspondiente al corrimientfo mecdnico del modelo
macroecondmico semiestructural se evidencia, como usted
menciond, una disminucion en el prondstico del crecimiento
del PIB. 3A qué se debe esto o cudles son las variables que
inciden en que exista una perspectiva mas negativae

Licenciado Edgar Barquin, Presidente del Banguat: Lo que nos
dice este prondstico es que se reduce esa brecha en virtud
de gue hay elementos positivos que inducen a pensar que el
crecimiento va a estar mejor y por eso hay una reduccidon de
esa brecha del producto. No es tan significativo, pero existen
elementos positivos que inducen a pensar que el pronodstico



de crecimiento que se tiene puede alcanzarse o mejorarse,
aun dadas las circunstancias actuales. Si no fienen mds
preguntas les agradecemos muchisimo su participacion y su
presencia acd. Para nosotros es muy importante el mensagje y
la comunicacion con los medios de comunicacion e informar
las decisiones de Junta Monetaria para la vida econdmica
del pais. Muchas gracias. Les deseo una feliz tarde.



