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< o ;‘{n})’n £267) \\ >‘* PARETE7 N7 74 ‘—(‘\// N “"‘SJ" X

S Yy % N

T
()7 }.Ti = [A§ ﬁl A§ =% i

- S e _.,1 41 7 1 ’.I s Z 2




DECISION TASA DE
INTERES LIDER

A ’7-.\‘ / "P ,‘,),_:(4\// 77

]

U R RS
¥ ANCLER
A UYAS

el

N'C @




La Junta Monetaria, en su sesion celebrada hoy,
decidio por mayoria:

Elevar la tasa de interés lider de la politica
monetaria de 4.50% a 4.75%.




ASPECTOS CONSIDERADOS

La Junta Monetaria en su decision tomd en cuenta los
aspectos siguientes:

a) Que la recuperacion de las economias avanzadas estd
demostrando ser mas fuerte y mas rapida de lo que se
esperaba, aunque los acontecimientos recientes de
Japon y de Oriente Medio podrian motivar futuras

revisiones a los pronosticos de crecimiento econdémico
para 2011.
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JAPON: TERREMOTO, TSUNAMI'Y PRINCIPALES ESTADISTICAS
EMERGENCIA NUCLEAR

Sectores productivos Gas natural
afectados :
q Turismo
O
Petroleo

Electrénica (chips)

Automotriz

/\/\ﬂ Impacto Econdmico Japon: Caida entre 0.2% y 0.5%
Ml% (PIB real) en 2011
: J

Supone No crisis nuclear Mundo: Caida 0.1% - 0.2%

Zonas mas
afectadas

Probable costo de

L, USS$S300,000 millones
reconstruccion

Principal Riesgo Explosion Nuclear

Consumo de .
Epicentro del , 5.50% del consumo mundial
Terremoto productos de petrdleo

Produccion de

0, e 9
productos de petréleo 4.8% de la produccién mundial

Participacion en el

0,

PIB Mundial eIV
Participacion en el

. Refineria inactiva ComerF():io I\/Iundial 4-0%

... Refineria activa

) A Centrales eléctricas Medidas de * Ampliacion del programa de compra de

emergencia de activos por (USS61,000 millones).
politica monetaria * Inyeccidn de fondos al sistema bancario

2 para apoyar la confianza en la 7
economia.




b) Que los incrementos en los precios internacionales de
las materias primas, aunque sujetos a fluctuaciones
importantes en el corto plazo, parecen reflejar una
tendencia de largo plazo al encarecimiento relativo de
los alimentos y de los productos energéticos.
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MAIZ

BOLSA DE MERCANCIA S DE CHICAGO (CBOT)
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TRIGO PRECIO INTERNACIONAL DEL TRIGO
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FAO-: INDICE DE PRECIOS DE ALIMENTOS
2008 - 2011 v

indice Mensual

| 21350

|

| 23080
| 236,04

\
y

Drganlz.an:‘.lnn de las Maciones U nidas para la Agricultura y la Alimentacién, dicho indice mide o s cambios mensuales en los
precios para una canasta de alimentos compuesta de cereales, semillas, lacteos, carne y azdcar.
Al 28 de febrero.

EL PRECIO REAL DE LOS ALIMENTOS TIENE UNA TENDENCIA ALCISTA

(logaritmo natural de un indice en délares de los Estados Unidos de América, constantes, 1977-1979 = 100)
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; Fuentes: Grlli y Yang (1988); Mafenzeller of al. (2007); FMI, base de datos del Sstema de Precios de los Productos Basicos.
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c) Que la perspectiva de crecimiento econdmico interno
continua evolucionando favorablemente, tal como lo
refleja el comportamiento del IMAE y del comercio
exterior.
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d) Que los riesgos derivados del comportamiento de los
precios internacionales de algunas materias primas hacen
aconsejable tomar acciones de politica monetaria a efecto
de mantener ancladas las expectativas inflacionarias
alrededor de las correspondientes metas de inflacion de
mediano plazo.
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2011 Y DE 2012
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Fuente: Encuesta de Expectativas Econémicas al Panel de Analistas Privados.




La Junta Monetaria manifestdo que continuara dando un
seguimiento estrecho al comportamiento de los
pronosticos y expectativas de inflacion y a las principales
variables e indicadores macroecondmicos relevantes,
tanto internos como externos, a fin de que se tomen las
acciones oportunas que eviten que la trayectoria de la
inflacion se aleje de su meta de mediano plazo.
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