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La Junta Monetaria, en su sesion celebrada hoy, decidid por
unanimidad: Mantener la tasa de interés lider de la politica
monetaria en 5.50%.
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ASPECTOS CONSIDERADOS

La Junta Monetaria en su decision tomd en cuenta los
aspectos siguientes:

a) Un escenario internacional que aun plantea riesgos
inflacionarios, dado que los precios de las materias
primas (petroleo, maiz y trigo), aunque muestran un
comportamiento ligeramente  decreciente, las
proyecciones no reflejan la misma tendencia.
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TRIGO PRECIO INTERNACIONAL DEL TRIGO
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b) Que continda la incertidumbre respecto del desempeiio
de la actividad econdmica mundial, aunque podria
moderarse derivado de la aprobacion de las medidas de
rescate financiero en la Zona del Euro y de la mejora en el
crecimiento de la actividad econdmica de las principales
economias avanzadas en el segundo trimestre.
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ESTADOS UNIDOS DE AMERICA Y ZONA DEL EURO:

PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
2010 - 2011

Dow Jones Euro Stoxx 50
14,000.0
— Dow Jones —Euro Stoxx 50
13,000.0
12,000.0
11,000.0
10,000.0
9,000.0
8,000.0
Las cifras en recuadros representan la
7,000.0 variacion porcentual entre la fecha actual v la
fecha que se conocid en el balance de riesgos
anterior (22 de septiembre de 2011).
6,000.0
A NS A A NS A A NS A A A A ™ A A
@{hﬁ g .-.5!- S .-.E& @{hﬁ ué-ﬁ ﬁ @ ﬁ \‘.-.5!- X .-.E& < I..}.-Lﬁ S .-.5!- R .-.E& uﬂ}“ ,h-"'.,"ﬂ? @.ﬁh
a-h',x h.;:‘x th‘\ h:\"x #‘x h.-.} Fcl'x @ F&.._.'x aq._.l'x .-."",b\" 19"& P .15‘:1\" hli:\.

* Al 19 de octubre.

El Dow Jones EURD ST O 50 es un indice de referencia de la bolsa de la Eurozona creado el 26 de febrero de 1998. Esta elaborado
por STOXX Limited, una alianza comercial entre Deutsche Bérse, Dow Jones & Company y SWX Swiss Exchange. Es un indice
ponderado por capitalizacion bursatil, lo cual significa que, al contrario de indices como & Dow.Jones, no todas las empresas que lo
forman tienen el mismo peso.

Fuente: Bloomberg.
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ZONA DEL EURO: AVANCES Y NUEVAS MEDIDAS DE POLITICA

PARA LA ESTABILIDAD FINANCIERA

AMPLIACION DEL _FONDO EUROPEO DE

FORMULACION DE__UN_NUEVO PLAN

ESTABILIDAD FINANCIERA (FEEF)

El parlamento Aleman aprobd el 29 de

septiembre la ampliacion del FEEF. Alemania
aumenté su aporte al FEEF a 211,000 millones de euros
(123,000 millones de euros originalmente). Actualmente el
FEEF cuenta con 440,000 millones de euros (US$600,000
millones) para apoyar a los paises endeudados.

Al 13 de octubre, los 17 paises miembros
de la Zona del Euro habian aprobado la
ampliacion.

INTEGRAL QUE INCLUYE

= Un acuerdo para recapitalizar a los bancos
europeos.

= Avanzar en una mayor coordinacion entre
los paises miembros.

= Apoyo a Grecia para resolucion de sus
problemas fiscales.

RESULTADOS PRIMERA REUNION (PLAN

INTEGRAL)

Mecanismo para la  recapitalizacidon
bancaria por alrededor de 100,000 millones
de euros (US$135,000 millones).

Normas mas estrictas para mantener las
finanzas bajo control.

Coordinacion de planes presupuestarios.

OTRAS ACCIONES

= Aprobacién de un nuevo desembolso a
Grecia (8,000 millones de euros).

= La prohibicion de invertir en Credit Default

Swaps (CDS) en corto (objetivo: reducir la
volatilidad en el mercado generada por posiciones
especulativas).
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c) En cuanto al ambito interno, tomo en consideracion que los
indicadores de corto plazo (IMAE, exportaciones,
importaciones, recaudacion tributaria y crédito bancario al
sector privado) continuan mostrando dinamismo y que, no
obstante, los prondsticos de inflacion aun se mantienen
elevados, éstos se desaceleraron levemente, reflejo, en
parte, de la moderacion de los precios internacionales de
materias primas. También consider6 que si bien los
impactos derivados de los desastres naturales ocurridos
recientemente podrian afectar el comportamiento de
algunos precios internos, ello seria un aspecto temporal.




INDICE MENSUAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA

TENDENCIA CICLO
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VALOR FOB DE LAS EXPORTACIONES TOTALES VALOR CIF DE LAS IMPORTACIONES TOTALES
COMERCIO GENERAL COMERCIO GENERAL
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INGRESOS TRIBUTARIOS
2010-2012*

Variacion interanual acumulada
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO TOTAL
OBSERVADO Y PROYECTADO
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RITMO INFLACIONARIO TOTALY SUBYACENTE
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PROYECCIONES DE INFLACION TOTAL

PARA DICIEMBRE DE 2011 Y DE 2012
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
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INFLACION TOTAL Y META DE INFLACION

Anos: 2010 - 2014
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La Junta Monetaria manifestd que la politica monetaria
debe continuar reafirmando su orientacion de anclar las
expectativas de inflacion, a efecto de propiciar que la
inflacion converja a la meta de mediano plazo; sin
embargo, en esta ocasion considerd oportuno hacer una
pausa a la orientacion restrictiva de la politica monetaria,
en el entendido que mantendra un monitoreo de los
indicadores relevantes, a fin de tomar oportunamente las
acciones de politica monetaria necesarias que
contribuyan al logro del objetivo fundamental.
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