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La Junta Monetaria, en su sesion celebrada hoy, decidid por
unanimidad: Mantener la tasa de interés lider de la politica
monetaria en 5.50%.

TASA DE INTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA
Enero 2007 - Noviembre 2011
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ASPECTOS CONSIDERADOS

La Junta Monetaria en su decision tomd en cuenta los
aspectos siguientes:

a) En el plano externo, las condiciones financieras
internacionales se han agudizado, la volatilidad e
incertidumbre se han acrecentado en Europa y la
evolucion del crecimiento econdmico se ha deteriorado
en las economias avanzadas.
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ESTADOS UNIDOS DE AMERICA Y ZONA DEL EURO:

PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
2010 - 2011¥

Dow Jones Euro Stoxx 50
14,000.0 5,600.0
— Dow Jones —Euro Stoxx 50
13,000.0
4,800.0
12,000.0
! -2.15
4,000.0
11,000.0
10,000.0 3,200.0
9,000.0
2,.400.0
£,000.0
Las cifras en recuadros representan la 1,600.0
T,'UU'U.'U variacion porcentual entre la fecha actual y la
fecha que se conocid en el balance de resgos
anterior (19 de octubre de 2011).
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% Al 23 de nowviembre.

El Doww Jones EURD ST OXX 50 es un indice de referencia de la bolsa de la Eurozona creado el 26 de febrero de 19328, Esta elaborado
por STOXX Limited, una alianza comercial entre Deutsche Bérse, Dow Jones & Company ¥y SWX Swiss Exchange. Es un indice
ponderad o por capitalizacién bursatil, le cual significa que, al contrario de indices como el Dow.Jones, no todas las empresas que lo
forman tienen el mismo peso.

Fuente: Bloomberg.
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ZONA DEL EURO: SPREAD DE BONOS SOBERANOS A 10
ANOS CON RESPECTO A LOS BONOS ALEMANES

ZONA DEL EURO: SPREAD DE BONOS SOBERANOS A 10
ANOS CON RESPECTO A LOS BONOS ALEMANES
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COMPORTAMIENTO DEL PIB COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL
2009-2011 2009-2011

(Tasa intertrimestral anualizada) (Variacion interanual)
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CRECIMIENTO ECONOMICO (CONSENSUS FORECASTS)

2010 2011 2012
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b) Las proyecciones de los precios internacionales del
petroleo se mantienen elevadas, mientras que las del trigo
y del maiz registran una moderacion.




PETROLEO
PRECIOS FUTUROS BOLSA DE MERCANCIAS DE NUEVA YORK

PRECIO INTERNACIONAL DEL PETROLEO

BOLSA DE MERCANCIAS DE NUEVA YORK
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MAIZ

PRECIO PROMEDIO MENSUAL DE LA PRIMERA POSICION AFUTURO Y POSICIONES A

FUTURO VIGENTES"
EN LA BOLSA DE CHICAGO
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PRECIO PROMEDIO MENSUAL DE LA PRIMERA POSICION A FUTURQ Y POSICIONES A

PRECIO INTERNACIONAL DEL TRIGO

EUTURO VIGENTES" BOLSA DE CHICAGO
EN LA BOLSA DE CHICAGO 2006-2012"
2008 - 2011"
US dolares por quintal oot 2012 U35 PORQUNTAL
0BSERVADO Proyecciones Proyecciones
160 M1 2012
17.00 -
133
126
1500 4 e
13.00 120 109
1153 88 36
100 O 0 :
96 p
900 - w| M
1.00 - _ 6.
+(bservado +19-Octubre #23- Noviembre
S0 T T T T 40
@mmwaow@«mmaommwweoeo Q\!’NNW»NW{@ 2006 2007 2008 2009 2010 Oct41 Nov-11 Oct41 Nov-11
P P P ﬁw
Y Observados y posiciones a futuro vigentes al 23 de noviembre de 2011, ¥ Prondsticos, Datos al 24 de noviembre,
Fuente Bbumherg Fuente: Bloomberg
= w. i f; i &C aa- f.-n.'s_'.':,g.;‘?;.'yz/;f.-_.\_-#_;5‘:,_4;;-’:.-- 11;;,
& N 2

R TR -#r &

}‘d/;“/r'l




c) En cuanto al ambito interno, considerd que los indicadores
de corto plazo (IMAE, exportaciones, importaciones,
recaudacion tributaria y crédito bancario al sector privado)
continuan evidenciando un comportamiento dinamico.
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INDICE MENSUAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
TENDENCIA CICLO
2010 - 2011%/

Variacion Interanual

2010 2011
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VALOR FOB DE LAS EXPORTACIONES TOTALES VALOR CIF DE LAS IMPORTACIONES TOTALES

COMERCIO GENERAL COMERCIO GENERAL
2010 - 2011 2010 - 2011
(Tasa de variacion interanual del valor acumulado) (Tasa de variacion interanual del valor acumulado)
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INGRESOS TRIBUTARIOS
2010-2012*

Variacién interanual acumulada
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
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PROYECCIONES DEL CREDITO BANCARIO AL SECTOR
PRIVADO
PARA DICIEMBRE DE 2011 Y DE 2012
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d) Pero persisten los riesgos inflacionarios derivados del
comportamiento en los precios internacionales de las
materias primas (principalmente del petrdleo), lo que se
refleja en los prondsticos de inflacion y en las expectativas
de los agentes econdmicos que aun permanecen elevados.




RITMO INFLACIONARIO TOTAL Y SUBYACENTE
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2011 Y DE 2012
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La Junta Monetaria manifestd que mantendra una
postura de politica monetaria orientada a moderar las
expectativas inflacionarias; sin embargo, tomando en
consideracion los riesgos financieros globales, considerd
oportuno, en esta ocasion, continuar con la pausa en los
ajustes de la tasa de interés lider y mantener un
monitoreo de los principales indicadores econdmicos, a
fin de adoptar oportunamente las acciones de politica
monetaria necesarias que eviten que la trayectoria de la
inflacion se aleje de su meta de mediano plazo.
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MUCHAS GRACIAS
www.banguat.gob.gt
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