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I. ESCENARIO ECONOMICO

INTERNACIONAL




Segtin el FMI, la actividad economica mundial crecera en 2012, pero a SV T F2Ya0 Ve Y 17 1ole
un ritmo menor respecto del cierre de 2011 y también de lo previsto

en septiembre de 2011, con riesgos significativos a la baja. Para 2013

prevé un proceso de recuperacion, aunque moderado.

CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL

Variacion intertrimestral anualizada
15

2012 | 2013
12 :

1 1 1 T 1 1 1 T 1 1 1 T 1 1 1 T 1 1 1 T 1 1 ¥ T 1
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— undial = Economias avanzadas = Economias de mercados

emergentes v en desarrollo

Fuente: Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial. Enero 2012,

CRECIMIENTO ECONOMICO (FMI)
Mundial = [EERCS 4.00% 3.30% ¥ 4.50% 4.00% ¥
1.80% 1.80% 1.80% = 2.50% 2.20% n
1.60% 1.10% 0.50% ¥ 1.50% 0.80% ¥
0.90% 2.30% 1.70% ¥ 2.00% 1.60% ¥
4.60% 4.00% 3.60% ¥ 4.10% 3.90% X
Brasit = [EEIER 3.60% 3.00% ¥ 4.20% 4.00% ¥
4.10% 3.60% 3.50% ¥ 3.70% 3.50% ¥
china = [EEECETER 9.00% 8.20% ¥ 9.50% 8.80% X

Fuente: Fondo FMonetario Internacional, enero 2012,



La confianza de los consumidores y de los empresarios ha empezado SV T By Ve Y 17 Tole
a mejorar.

INDICE DE CONFIANZA INDICE DE CONFIANZA
DEL CONSUMIDOR DEL EMPRESARIO
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=Estados Unidos de América (5.4) —México (5.7) =Brasi (-28) =ZonadelEuro (0.2) =Japon (5.1)
+Estados Unidos de América (1.6) =Mexico (-3.4) =Zona del Euro (21) #Japon (1.9)

¥ Datosa enero. Japon a diciembre, Las cifias en parénesis representan I2 variacion ente *| Datos a enero, £ stados Unidos a diciembre, Las cifras en paréntesis reprasentan ls varizcion encre
Fuente: Bloomberg ¢l balance de iesgos actual yel previo Fuentz: Bloombery. ¢l belance d resgos acuel y el previ.
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Asimismo, se observan mejores perspectivas para la produccion Actividad economica
industrial.

VOLUMEN DEL COMERCIO MUNDIAL

INDICE ANTICIPADO DE PRODUCCION INDUSTRIAL T 2t
2007-2012*

20.0

. 10.0
Indice
650 M Yas
Zona de expansion
60.0 -10.0
” ) -20.0

55.0 — Mundial (-1.5) —Economias Avanzadas (-1.3) —Economias Emergentes (+0.4)
-30.0
A A & B B S S & ,'\a:\e,'\e\?a,'\a,\e,'\'\:\\,'\m\?\,g\,\\
S S S S S S T E IV EF SIS
su.u 3l A noviembre. Las cifras en paré is repr Ia Tacié
Fuente: Oficinade Analisis Econémico de Holanda. entre & balance de fesgos actual y el previo.
40 VOLUMEN DEL COMERCIO MUNDIAL
2011-2013
40.0 14.0 Porcentaje (Variacion Interanual)
120 | E2011 EM2012 12013
35.0 Zona de contraccion
100
30.0 8.0
ERTEREAROEERTECEE RSN
FEFVFE eIV EVFETEFNFE TP
4.0
~Iona del Euro (2.4) ~Estados Unidos de América (1.9) =Global (1.5) +Brasil (1.9)
2.0
*| Datos a enero. Las cifras en paréntesis representan [a variacicn entre
Fueme: Blmm@ #l balance Iﬁﬂﬁw aCMJdevID' 0-0 Mundial Economias Avanzadas Economias Emergentes

Fuente: Fondo Monetario Intemacional.

* Proyecciones
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En las principales economias avanzadas el mercado laboral Empleo y .Var iables
permanece débil, aunque en menor grado en el caso de los Estados Asociadas

Unidos de América.

TASA DE DESEMPLEO

2010 - 2012°/
w0 Porcentaje
10.0%
120 4% Dic-10
Dic-10

100

8.0
4%
Dic-10

6.0

40

20

48%

0.0
Estados Unidos de América Zona del Euro Japon

¥ Datos a diciembre. Estados Unidos de América a enero.
Fuente: Bloomberg.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA:
INDICADORES DE EMPLEQ Y VIVIENDA
2008 - 2012?

3000 Variacion del empleo privado no agricola (miles de personas) Indice S&P/Case-Shiller (Enero 2005=100) 1200
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mindice S&PCase-Shiler (-3.56)

-1000.0 70.0

) 3 T
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Las cifras en paréntesis representan la variacion
entre el balance de riesgos actudl y  previo.

¥ Pianillas no agricolas a enem de 21]12,]ndi{:e 5&P/ Case Shiller a noviembre de 2011,

Fuente: Bloomberg.
Nota: ElIndice S&PICase-Shiller corresponde al precic de |as viviendas en las principales 20 ciudades de los Estados Unidos de America,
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La relativa mejora en el mercado laboral estadounidense se evidencia Empleo y Variables
en el aumento de las expectativas de empleo. Asociadas

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA: EXPECTATIVAS DE EMPLE . ESTADOS UNIDOS DE AMERICA: _
2007-2012* "2007 22011

Tasa de crecimiento interanual
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Fuente: Bureau of Economic Analysis nire el balance de riesgos aowal y ol previo.
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ESTADOS UNIDOS DE AMERICA:
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Miles de Millones de US Ddlares y porcentajes (%)

75.0
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PRI 303E
FEEEFFITESIFSIFTdds H »
#Datos 2 enero. I HHH Fig SRR E T O
Hl gt |
Nota Comesponde al indice de tendencia del empleo, elaborado por el Conference Board. -0
S & & = %: @ 2 $ D D D L0 a RS
Lz cffrasenpar&_tufsrepruenm I'a»farfam'érr Qﬁﬁi\#@ ® <‘°@<§Q§ vé f& §¢§$%$§§%¢%%€$ f; ; ;ﬁ;*sx\‘é\
entre el balance de riesgos actual y el previo.
3 A diciembre.
Fuente: Bureau of Economic Analysis ::i:z’:z:’”dlnggns audydp'm‘m' |
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Los mercados financieros internacionales evidencian una mejora [\ V Y2y [ 21710 17 Tol (=] £ o 13
reciente y menor volatilidad, pero los riesgos de un deterioro siguen

latentes.
PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS VOLATILIDAD DE LOS PRINCI PALES INDICES ACCIONARIOS
2010- 2012° 2010 - 2012
indice. Base Enero =100 Indice. Economias Emergentes
— m Estados Unidos de Améria “
=Estados Unidos de America (11.81) —ora del Eu
W | TtadaEo (R 500 Economias Emergentes ”

~América Latina (-4.24)
-+Economias Emergentes (-7.71

116.0
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I 18 de febrern de 2012.

Nota: Los indices bursatiles comesponden, en | Zona del Euro 2l Eurostoxs 30; en los Estados Unidos de America, Standard & Poor's

500; Japan, Nikkei; para s economias emergentes y América Lating, W SC. 418 defebrero de 202

Nota: Los indices devolatiidsd comesponden al VIX del EurostoX y del Standard & Poor's 500. Para las econom as emeentes, el
Indice de volatiidad implicita de JP Morgan.

Las cifras en paréntesis representan la variacion
entre & balance de riesgos actual y & previo,




Debido, principalmente, al retraso en la solucion de la crisis de deuda [V Y20 FoY3 217107 Vol 1= 4o 15
en la Zona del Euro.

PRIMA DE RIESGO DE INCUMPLIMIENTO DEL DEUDOR  ZONA DEL EURQ: DIFERENCIAL DE BONOS SOBERANOS
(CREDIT DEFAULT SWAP SPREAD) A 10 ANOS CON RESPECTO A LOS BONOS ALEMANES

. /
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Las cifras en paréntesis representan la variacion
entre o balanoe de riesgos 2ctualy el prvio Las cifras en parentesis representan la variacion
* 4 2.da fabrar
Esmes unJ.nsrimnm financlro por madlo o8l cual 58 nagocia 13 cobarura ol rles go cradidclo 8 un bano. £l mnadr paga una prim 3 (puntos bisicos entre & balance de riesgos acual y & previo.
sahra 8l valornomirgl i8] bong) 2 12 enddad qus offece &l COS 2 camblo de Gus 8513 S ponga por 4l valor nominal an c2s0 03 Que 8lamisorieumpla. La % B 9 de febrero,
mm:_m COS 68 Rach 8 i isleos SO0 8/ VA" Rominal o DOno D81 Ura o3¢ ez con 1V g8 aVefeln 21 rsgo oo lo¢ Nota: Corresponden a la diferencia entre el redimiento de los bonos a 10 afios entre bonos soberanos de los paizes de
Noa: Comespondan al valor of Jos 08 3 Safits. laZona del Euroy Alemania
Fuant: Eioombag Fuente: Bloomberg
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Los principales bancos europeos siguen enfrentando mayores costos WV Y20, [oX3 21710 11 lo 1= £ o 15
de fondeo.

UNION EUROPEA: BANCOS PRIVADOS
PRIMA DE RIESGO DE INCUMPLIMIENTO DEL DEUDOR
2009 - 2012%
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Los pronosticos de los precios internacionales de las principales Materias Primas
materias primas son elevados tanto para 2012 como para 2013,
particularmente el del petroleo.

PRINCIPALES MATERIAS PRIMAS PRONOSTICOS: PRINCIPALES MATERIAS PRIMAS

] ) ) 2012-2013
PROMEDIO MOVIL DE 30 DIAS DE LA PRIMERA POSICION A FUTURO
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99 67 oo |
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//‘. " Petréleo M Maiz Trigo
91],1]0 15'00 r:egf{il:mberg cor al precio pi io del afio, los datos obserados se refieren al precio promedio con corte al 9 de
- 130y VARIACION RESPECTO AL BALANCE PREVIO
7000 1069 o0
E2012 E2013
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60.00 6.00
Maiz | -1.6 Maiz
50.00 300

,\e%\%.&@e%@e% \,{\\*\,\\@\’v
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1/ Al 3de de febrero. Porcentaie Porcentaje
Fuente: Bloomberg.

Fuente: Bloomberg.
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No obstante la inflacion externa ha disminuido recientemente, se Inflacio'n
encuentra aun en niveles historicamente altos.

Ritmo Inflacionario Total
2008 - 2012*

Q- 12 —Meéxico (4.05)
: —Estados Unidos de América (3.0) - =—Bragil (6.50)
-Zona del Euro (2.70) 10 - ==Chile {4.23)

=Peri (4.23)
#=Colombia (3.54)

6 - ~ Reino Unido (4.2) g-
: v = Japdn (-0.20)

47
2~
0 -
2=
e P P PP 47 : : : : : : : |
ene UBJUI_UBEHE U%ul_n;ne '1E;u|_mene 1-}u|_1.1 ene-03 ene-09 ene-10 ene-11 gne-12
jul-08 jul-09 jul-10 jul-11
- —El Salvador (4.
25 El Salvador (4.70)
20 - —Costa Rica (4.21)
. -Honduras (5.36)
- =Micaragua (8.
15_ i (8.25)
10Z
5
0:
-5 i i i i i i i |
ene-03 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12

jul-08 jul-09 jul-10 jul-11

* Cifras a enero de 2012, Estados Unidos de América, Zona del Euro, Reing Unido, Japon, Rep. Dominicana, Brasil yw China a diciembre de 2071,
FUEMTE: Bancos Centrales.
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Aunque se anticipan inflaciones mds bajas para finales de 2012 y de lnflacio’n
2013.

INFLACION (CONSENSUS FORECASTS)

2011 2012 2013
BR* Acual | BR* Acwal

Estados Unidos de

América 3.0% 2.1% 19% V¥ 1.9%
Zonadel Euro 2.7% 1.8% 1.9% A 1.7%
Reino Unido 4.2% 2.8% 27% VY 2.0%
Japén -0.2% -0.2% 03% V¥ 0.0%
China 4.1% 3.8% 3500 VY 3.7%
América Latina 6.8% 6.4% 6.2% WV n.d.

Fuente :Consensus Forecasts, enero 2012.

*BR =Balance de Riesgos
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Los niveles de déficit fiscal y de deuda publica siguen altos, Finanzas Publicas
particularmente en las economias avanzadas.

DEFICIT FISCAL DEUDA PUBLICA
PORCENTAJE DEL PIB PORCENTAJE DEL PIB
2012 - 2013 2012 - 2013

709 @2012 m2013

m2012 m2013 -
709

Mundo

Economias avanzadas Economias avanzadas

Estados Unidos de América Estados Unidos de América

Zona del Euro Zona del Euro

2410

102
246.8

Japon Japon

Economias emergentes Economias emergentes

China China
Brasil Brasil
Mexico Mexico
00 20 40 6.0 80 100 120 0.0 B0 100.0 150.0 2000 250.0 3000
Porcentaje Porcentaje
Fuente: Fondo Monetario Intemacional. Monitor Fiscal, E nero 2012, Fuente: Fondo Monetario Intemacional, Monitor Fiscal, Enero 2012,
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Tasa de Politica

Monetaria

Tasas Observadas de Politica Monetaria

Pais Dic-10 Nov-11 Dic-11 Feb12 Variacion respe::tn a | Vari.a!:ilin respecto a

Balance de Riesgos Previo| diciembre 2011
Estados Unidos 0.25 0.25 0.25 0.25 0.00 = 0.00 =
Zona del Euro 1.00 1.00 1.00 1.00 0.00 = 0.00 =
Japon 0.10 0.10 0.10 0.10 0.00 = 0.00 =
Reino Unido 0.50 0.50 0.50 0.50 0.00 = 0.00 =
China 5.81 6.56 6.56 6.56 0.00 = 0.00 =
Brasil 10.75 11.00 11.00 10.50 -0.50 v -0.50 A/
Chile 3.25 5.25 5.25 5.00 -0.25 v -0.25 v
Colombia 3.00 4.75 4.75 5.00 0.25 A 0.25 A
México 4.50 4.50 4.50 4.50 0.00 = 0.00 =
Peru 3.00 4.25 4.25 4.25 0.00 = 0.00 =
Guatemala 4.50 5.50 5.50 5.50 0.00 = 0.00 =

Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg.

Con informacidn al 9 de febrero.
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El IMAE y el PIB trimestral registran un comportamiento consistente
con la estimacion de crecimiento econémico para 2011 de 3.8%.

Actividad Economica

Indice Mensual de la Actividad Economica (IMAE)

y Producto Interno Bruto Trimestral (PIBT)
2006 - 2011*
Tasas de variacion interanual

{2 K EEs £~k E=E: £l ESE: Eals ESR: Eals Eal EaFs Ealy Enfe [oly Ea Lol P oy [ £y

-3.0
0 O W O M~~~ O OO0 oo oo ™—— ™ ™
Qe Qo T T YT T
i'EE S a o EC a o i'EE S a0 EC 'D.QE cE a o E cE oo

*IMAE a diciembre 2011 y PIB al tercer trimestre 2011.
NOTA: La tasa de variacion interanual del IMAE se refiere a del indice de tendencia ciclo.
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Para 2012 el Banco Central prevé una moderacion del crecimiento de
la actividad econdmica, pero una recuperaciéon en 2013, lo cual es

Actividad Economica

compartido por los entes internacionales que hacen proyecciones de

crecimiento econdmico para Guatemala.

CRECIMIENTO ECONOMICO: OBSERVADO Y PROYECCIONES

7.0
6.0
50
40
30
20
1.0
0'0 - - - - -
s o8 3d83886 8 4ad > > >
o o 0o o o o o o @ O
N N NN NN NN S 8 [\
G G A A A
N N O @] ]
™ ™ ™
=PBobs  -- Limite inferior BdeG -- Limite superior BdeG <EEE*
=FMl +Banco Mundial #CEPAL £ The Economist

+Fitch Ratings =Moody's Investors Service

*EEE: Encuesta de Expectativas Econdmicas a Panel de Analistas Privados

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO

Banco de Guatemala y Diversos Entes Internacionales

Fifch Rafings
Moody's Investor Service

Banco de Guatemala Banco de Guatemala

Ao 2012 Ao 2013
FM
Banco Mundial -
Banco Mundial
CEPAL
The Economist
— -
Fitch Ratings

00 10 20 30 00 10 20 30 40

* EEE: Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.
¥ Rango proyectado por el Banco de Guatemala.
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En enero de 2012 se registro una mejora importante en el indice de BV T T A5 16177 1 Tols
confianza de la actividad econémica.

(NDICE DE CONFIANZA DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
PERIODO ENERO DE 2007 A ENERO DE 2012

Maximo, enero
80.00 = <
indice promedio indice promedio indice promedio 2012=73.08 ..

N

2007 =42.17 2008 =23.42 2009 = 25.26
70.00
Maximo, abril
60.00 2010=73.34
50.00 ( 7 1™ A ' (
40.00

indice promedio indice promedio
2010 =61.059 2011 =54.51
30.00
Tendencia
20.00 ‘ ‘

10.00

u.MIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
h.n'-'-';'-l:_ﬂn.tl' F_Hm.n'-'-';'-:_ﬂn.u:'_gm.n'-'-:'-l:_ﬂn.t":'_g _n'-'-';'-l:_ﬂn.t" ='_Ht-|.n'-'-='-l:_ﬂn.t" |
S2S383° 98030 FE 353 20020885853 7508055253 °73055585853° 953855

Fuente: Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados.
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Sector Externo

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES TOTALES INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES

2010 - 2012 2007 - 2013
Tasa de variacion interanual del valor acumulado* Tasa de variacion interanual del valor acumulado

PROYECTADO

EIExportaciones proyectadas
EImportaciones proyectadas
M

ene-10 abr-10 ju-10 oct-10 ene-11 abr-11 ju-11 oct11  dic-12

-~ -5
*Obsenvado a diciembre de 2011.
Valor FOB de las exportaciones y valor CIF de las imporiaciones, sequn cifras de comercio general. 2007 2008 2009 2010 2011 Al 09/02/2012 2012

21




El tipo de cambio nominal ha exhibido un comportamiento estable y Sector Externo
congruente con su estacionalidad.

INDICES DE TIPO DE CAMBIO NOMINAL ¥
Y DE ESTACIONALIDAD "

indice de Estacionalidad
101.00 —

100.80
100.60
100.40
100.20
100.00
99.80
99.60
99.40

99.20
Bs.uu I 1 | 1 | 1

L o | | [ [ [
F & @ @ @@
@ﬁ@ﬁ&f'ﬁﬁ‘a;}ﬁ@ﬁﬁ‘@ﬁ‘@ﬁﬁwﬁ@;gﬁ@f@'
==indice de Estacionalidad==indice de Tipo de Cambio

= Se refiere al tipo de cambio de referencia con informacian al 10 de febrero. Base 3 de enero de 2012
" Base 2001-2007 y 2010-2011
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Se prevé que en 2012 continue el proceso de consolidacién fiscal. Sector Fiscal

INGRESOS TRIBUTARIOS Y GASTOS TOTALES GUATEMALA: DEFICIT FISCAL

2010 - 2012* PORCENTAJE DEL PIB
Variacion interanual acumulada 2000 - 2012
Porcentaje
e )
0 40 n
B a-
= 3.9 -
>
....................................................................................... Q.. 30 1
16 , , x Nivel congruente con Ia
, 75 sostenibilidad de la deuda
S S U SORPRMSORS "UIRSSPPRRRN SO SRRSO VSSRTSRIRROTS SO o piblica 2.0%
; A .10.6‘ 20 -
T
B doee MM .. £Ingresos rbutarios.. ... k... B 15
=(astos totales
] EBlIngresos fributarios proyectados 104
S ECastos fotales projectados 05 -
) T e 00 - .
ene-10 abr-10 jul-10 oct-10 ene-11 abr-11 jul-11 oct-11 ene-12 dic-12 2000 2000 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 010 2011 W12
*Valores prefiminares a enero 2012 # (e proyectada
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En enero de 2012, el ritmo inflacionario mantuvo la tendencia a la Inflacio'n
baja iniciada en septiembre de 2011, pero en la misma han influido

factores temporales.

RITMO INFLACIONARIO TOTAL YSUBYACENTE INFLACION INTERMENSUAL POR DIVISION DE GASTOS
2005- 20127 Incidencia en la inflacidn intermensual
160 Porcentje 120 @ Alimentos y bebidas no alcohdlicas
2005 | 2006 | 2007 2008 2009 2010 2011
107 L00 @ Vivienda, agua, electricidad, gas y
120 - otros combustibles
0.80 @ Transporte

:z Eﬁ ﬂ W”/\‘ 0.60 -
a

: 5448
f_/ &452% 0.40 -

40

20 1 0.20 -
00 .

A 0.00 5
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Por lo que se prevé un aumento en la inflacién total a partir del Inflacién
segundo semestre de 2012.

RITMO INFLACIONARIO TOTAL CONVERGENCIA A LA META DE INFLACION DE
MEDIANO PLAZO

Ene 2008 - Ene 2014

100 - Afios: 2011 - 2014
16 _{%, Meta de inflacion
0BSER‘-\D0 PB“‘TECT_\D.] -LimitesuDerior I Puntual s::airtizr itifr:::r
14 - dic-12  dic-13 10.00 | @Meta puntual I
2011 6.20 5.00 6.00 4.00

BR*Acul 5,26  5.74 = Limite inferior 1= T 526 [ 250 | 550 | 3.0
2013* | 574 | 400 | 500 | 3.00

12 -

BR*Previo  6.18 8,00 -
*BR : Balance de Riesgos

10 -
3 600 | [ =
=
[ ] =
b - .
400 1| == | T S Ry
=
41 ==
) | 200 |
0
0.00
e 2011 2012* 2013* 2014

* S refieren a prondsticos de inflacion total para diciembre de cada afio.

ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12 ene-13 ene-14
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Lo que también se preveé para el ritmo inflacionario subyacente. Por Inflacio' n
su parte, las expectativas de inflaciéon se ubican por arriba de las

metas de inflacién tanto para 2012 como para 2013.

RITMO INFLACIONARIO SUBYACENTE EXPECTATIVAS DE INFLACIGN
Ene 2008 - Ene 2014 Porcentajes
¥ , , 1600 ¥/
| OBSERVADO PROYECTADO e OBSERVADO EXPECTATIVA
dic-12  dic-13 ' dic-12  dic-13
g Watal 466 500 12.00 - —Inflacién observada I
. W' Praio 5.1 10,00 - =f=Expectativas BR* previp "R etence de Reseex
BBl s 200 - =+~ Expectativas BR* actual

: O 600/ T
) wo4 o~ T
4 - - amsssasasaas
.............. 200 -
3- ---------------- 0.00||||W|||||||||||||
21 2,00 -
oo W dgagd O o0 O o =W o N pn N 1 m Mo
L4 RQQQQ 9 5 o o 5l sligeldl el dl e
CEylEglagiegiagiage
0 et Y — R et — H wgﬁwgﬁwgawgaweﬁwE*w

ene-08  ene09  enel0  enell  enell  eneld eneld *BR: Balance de Riesgos

FUENTE: Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados (EEE).
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Los medios de pago han evidenciado un comportamiento estable y se Medios de Pago
prevé que éste se mantenga en el resto de 2012 y en 2013.

MEDIOS DE PAGO
1992-2013*

Tasade variacion interanual

11 T Tr sy - —
Proyecciones :
Bl Viedios de pago (Proyectados) dic-12  die13 |
50.0 b oo oooooooooooooooooos BR* Actual  10.5 11.0 -E—--m—-
— Medios de pago BR* Previo  12.8 Lo
BR*: Balance de riegos E a
A0.0 R mTTTmTemmmememmeemoeooosoooooeooooooooo o
D
=
300 |- o
I =
=
200 -1 W -1 ; TR R - - e S
10.0 |- "M - R T] | R WL ) . . VRN SRR Ak Ty N WA TN -
8.7
0.0
o O

L1000 R R
SV SV &> & of o o o o g\

R P I P A O O U S I~ e N s B s S~ S M L AR o I AN
< RB 4% OV % OV o @ O TS &8 AT, 0787 <& e P oD N7 (@ o R a0 Y SR a0 07 N (F 5
S S T P S S Y S T AT T S $ S e T S ey

*Observado al 02/02/2012



El crédito bancario al sector privado mantiene su dinamismo. Crédito Bancario

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO

1992-2013*
Tasa de variaciéon interanual

F0.0 oo e sa st PRERRTs
Proyecciones ‘

BlCrédito bancario (proyectado) dic12  die1s |

60.0 |- 120 130 |

50.0
40.0
30.0
20.0
10.0

0.0

-10.0
R cgl P ghbqh & én&q%iqﬁ S o o of ;9\ S > & Q,a';c?; SIS P F PSP PPN
%Q?g,'b ’b\ S ‘b{)hﬁ‘&g%:@fb':ccﬂ?r ..@..
S F »&@:@@ R RNy

*Observado al 02/02/2012
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Las tasas de interés promedio ponderado del sistema bancario han Tasas de interés
permanecido estables.

ACTIVA MN ACTIVA ME
Varacion Variacion Varacion Variacion
D el 30/Mari11 al 2F eb 2 Del 30Movi2011 al 2/F ebi2012 D el 30/Mar11 al 2/F ebH 2 D&l 30Movi2011 al 21F ebi2012

0.18 -0.56
SISTEMA BANCARIO 5ISTEMABANCARIO
TASA DE INTERES PROMEDIO PONDERADO MIN TASA DE INTERES PROMEDIO PONDERADO MIE
Enero 2011 - Febrero 2012 ¢ _ Enero 2011 - Febrero 2012¢
Porcentaje Porcentaje

20,00 12.00 1

18.00 7 11.00 1

16.00 10,00 1

14,00 9.00 1
8.00 1

12.00 4 ——

10.00 4 )
6.00 1

8.00 1
5.00 1

ooy S - 400

400 W _ ]

20 e 11—

s n u* w a n A s A w iy N > N W ™ N & " ™ N o N A}
& & A A Y A . G LA R P P &od e
dci'r- .{QS( A r&; -,Pk .-,JG‘B} l;\,t'} & o {1.% 7 _FQ, @(Cj‘ ‘&g (‘-ﬁr N\ﬁ ‘cj‘? n"l”? Jﬁg qj{;l"" o ':II\!P "i}? mhe{,
a Al2 de febrero — Activa MIN —Pasiva MIN al Al 2 de febrero —Activa WE —PasivaM/E

30-Mar-11 13.537 30-NMar-11 T .29
30-Now-11 13.53 30-Nowv-11 &.50
02 -Feb-12 13.55 0Z-Feb-12 &. 732




Riesgos a la baja:

El continuo retraso en la solucion de la crisis
en Europa, en un ambiente en el que los
paises europeos tienen que ser mas agresivos
en sus planes de consolidacion fiscal para
ganar credibilidad y los bancos tienen que
realizar un fuerte desapalancamiento cuando
estan enfrentando costos mas altos de
fondeo, podria afectar mas de lo previsto los
niveles de actividad economica en la region.

La quiebra de cualquier banco grande
europeo o el incumplimiento de cualquier
pais distinto de Grecia, podria exacerbar las
expectativas y conducir a un incremento
mayor en la aversion al riesgo mundial y
terminar afectando la actividad real de otras
regiones del mundo. Si ello impactara
significativamente a los Estados Unidos de
Ameérica, entonces la actividad econémica en
Guatemala se veria afectada, conduciendo a
presiones a la baja en la inflacion. En este
escenario, también se anticipa una caida en el
precio internacional de las materias primas
(principalmente petrdleo).

Balance de Riesgos

Riesgos al alza:

Las proyecciones de inflacidon, aunque
podrian ubicarse dentro del rango meta
para 2012, contintan por/ encima de la
meta de inflacion de mediano plazo, lo
cual se refleja también en las
expectativas de inflacion, evidenciando
que aun persiste un desanclaje de las
mismas. En adicion, se anticipa que el
precio internacional de las materias
primas, especialmente el del petrodleo,
permaneceran altos y con riesgo al alza,
principalmente en 2013.

Una solucion a los problemas en la Zona
del Euro y la mejora de la situacion fiscal
en los Estados Unidos de América,
podria mejorar las expectativas e
incentivar el crecimiento economico
mundial tanto en 2012 como en 2013,
generando presiones inflacionarias por
los mayores niveles de actividad
econOmica, aspecto que presionaria al
alza los precios internacionales de las
materias primas.
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I11. DECISION TASA LIDER DE

POLITICA MONETARIA.




TASA DEINTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA

Enero 2007 - Febrero 2012

Purcentaje
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550
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450
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350
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Tasa de Interés Lider

En su sesion celebrada ayer,
la Junta Monetaria decidio
por unanimidad mantener el
nivel de la tasa de interés
lider de la politica monetaria
en 5.50%.

En su decision, destaco que
el deterioro del entorno
externo y los riesgos a la
baja en cuanto al desempeno
econdomico mundial justifican
gque, en un marco de
prudencia, se mantenga la
pausa en los incrementos de
la tasa de interés lider.
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