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Banco de Guatemala:

Funciones: El Banco de Guatemala tiene, entre otras
gue determine su Ley Organica, las funciones
‘sigulentes:
a) Ser el Unico emisor de la moneda nacional.




Banco de Guatemala:

“Funciones:
l_[ b) Procurar que se mantenga un nivel adecuado de

liguidez del sistema bancario, mediante la
utilizacion de los instrumentos previstos en su




Banco de Guatemala:

Funciones:

c) Procurar el buen funcionamiento del sistema de
pagos.

Bancos Comerciales




Funciones:

d) Recibir en deposito los encajes bancarios y los

Banco de Guatemala:
b
' depositos legales.

Banco Central Banco Comercial

e) Administrar las reservas monetarias internacionales,
de acuerdo con los lineamientos que dicte la Junta
Monetaria.
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Mision del Banco de Guatemala

Promover la estabilidad en el
nivel general de precios.







CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL

En 2011, la economia mundial registro
un crecimiento moderado, asociado
principalmente a los factores siguientes:
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Fuente: Fondo Monetario Internacional. Perspectivas dea Economia Mundial. Enero 212

Intensificacion de la crisis de deuda
en la Zona del Euro.

Moderacion en el crecimiento
economico de los Estados Unidos de
Ameérica.

Interrupcion en la cadenas de
suministros, debido a los efectos del
terremoto, emergencia nuclear vy
tsunami en Japon.

Aumento en los precios de las
principales materias primas,
asociados a conflictos geopoliticos y
a condiciones climaticas adversas en
los paises productores.



En 2012, la recuperacion economica mundial continuara avanzando a dos
velocidades...
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.las economias de mercados emergentes y en desarrollo
_registraran un crecimiento econémico mas dinamico que el de las
- economias avanzadas.
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CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL
2012

Crecimiento econdmico
- (Variacion interanual)
M 10.0% o mas [ 0.0% - 3.0%

I m 6.0%-10.0% ® Menos de 0.0%
o 3.0% -6.0% Sin informacion

"~ Fuente: Fondo Monetario Internacional




Las economias avanzadas aun enfrentan fuertes dificultades que
le impiden un crecimiento econémico mas robusto. Entre ellas, los
~altos niveles de desempleo...

TASA DE DESEMPLEO

1 2010 - 20122/
Porcentaje

) 10.0%
9.4% Dic-10

4.9%
Dic-10

4.6%

Estados Unidos de América Zona del Euro Japén

* Datos adiciembre. Estados Unidos de América a enero.
Fuente: Bloomberg.

TASA DE DESEMPLEO: PROYECCIONES
2010-2012
Porcentaje

m2011 312012

8.5

Estados Unidos de Ameérica Zona del Euro Japon

Fuente: Fondo Monetaric Internacional y Reserva Fede ral de los Estados Unidos de América.
Datos observados a 2011y proyecta dos para 2012
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...y los altos niveles de deéficit fiscal y de deuda publica, respecto

DEUDA PUBLICA DEL GOBIERNO GENERAL

PORCENTAJE DEL PIB
20112012

Porcentaje
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Mundo Zona del Euro
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Fuente: Fondo Monetario Internacional. Monitor Fiscal, Enero de 2012,

Economias emergentes




Las economias emergentes y de América Latina enfrentan dos
-‘lescenarios posibles...

o Escenario base Escenarios alternativos

Crecimiento con sobresaltos De vientos a favor a vientos en contra
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...debido a los riesgos y a la incertidumbre que prevalece en tres
epicentros.

Los riesgos a la baja para el crecimiento
economico de los Estados Unidos de
América (principal socio comercial de
Ameérica Latina) aun persisten.

En la Zona del Euro, los riesgos a la baja se
han intensificado ante la incertidumbre
sobre la eficacia de las medidas adoptadas
por las autoridades europeas para resolver
la crisis de deuda soberana.

En China se prevé un proceso de leve
desaceleracién, ante la caida de la demanda
externa.



Para Ameérica Latina se preveé una moderada desaceleracion ante la
_debilidad prevista en la demanda externa.

AMERICA LATINA: CRECIMIENTO ECONOMICO
- 2011 - 2012%

6.5

ul Panama 10.5

5.0

B pen

" Ecuador 5.0

Ly Argentina 9.0 4.8

R Repiblica Dominicana 4.5 4.5

i Bolivia 5.1 4.5

&l Colombia 5.5 4.5

= Chile 6.3 4.2
Paraguay 4.0 4.0
Uruguay 5.1 4.0
Costa Rica 3.8 3.5

Brasil 2.9 35
Hicaragua 4.5 3.5
México 4.0 2.3
Venezuela 4.2 a0
Honduras 3.2 30
Guatemala o.d 30
El Salvador 1.4 2.0 2011 w2012
| T T T T |

| T T T | |
14.0 12.0 10.0 8.0 60 4.0 20 00O 1.0 2.0 3.0 40 5.0 6.0 7.0 8.0

Porcentaje

al Proyecciones.
Fuente: Comision Economica para America Latina y el Caribe. Balance Preliminar. D iciembre 2011,
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. . : . ,
Las presiones inflacionarias se mantendran moderadas en 2012,

‘como consecuencia de la desaceleracion econdémica prevista.

INFLACION OBSERVADA Y PROYECTADA
2011-2012%

2011 mm2012

Reino Unido —
| Zona del Euro  —
Estados Unidos de Ameérica —

Japon -

Brasil -
Chile —
Colombia —
México —
Perll —

= Honduras —
Costa Rica —
Hicaragua —
Guatemala —
Repiblica Dominicana —
El Salvador —

| -2.0 0.0 2.0 4.0 6.0 8.0 10.0

Porcentaje

al Proyeccion.
Fuente: Bancos Centralesy Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial.
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De acuerdo con el Fondo
Monetario Internacional para un
recuperacion sostenida es
necesario enfrentar algunos
desafios y aplicar algunas medidas
de politica economica.







En 2011, la actividad economica continuo registrando un
.~ comportamiento al alza, como lo evidencia el Indice Mensual de
- Actividad Economica IMAE.

indice Mensual de la Actividad Econémica (IMAE)
- | Tendencia-Ciclo
[ Base 2001=100

u ANOS: 2005 - 20117/
_ g0 . Porcentaje Variacion Interanual

N >0 -
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- Comportamiento que se reflejo también en el dinamismo del PIB
. { ;
q- trimestral...

Producto Interno Bruto Trimestral (PIBT)
Periodo: 17-2008 - 3T-2011

Tasas de variacian interanual de los volimenes valorados en millones de quetzales, referidos a 2001

2.9% § 3.0%
2.1%

—
f—
—

—

Hota: Del 1T-2009 al 3T-2011 corresponden a cifras preliminares




GUATEMALA:
PRODUCTOINTERNO BRUTO REAL
(Base 2001)
TASAS DE VARIACION
Porcentajes ANOS: 2002 - 2012
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20 - 3
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2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009p/ 2010p/ 2011e/ 2012py/
p/ Cifras preliminares
e/ Cifras estimadas
py/ Cifras proyectadas
Fuente: Banco de Guatemala




FACTORES EXTERNOS:

. El impulso mas modesto en la
demanda de las economias de
Centroamérica y de los Estados
Unidos de América.

. El mantenimiento de precios
favorables de los principales
productos de exportacion.

La evolucion prevista de las
remesas familiares.

FACTORES INTERNOS:

. Crecimiento positivo en todos

los sectores productivos.

Comportamiento positivo en el
consumo publico y privado.

. Aumento de Ila inversion

IV ER

. El mantenimiento de politicas

monetaria Y fiscal
disciplinadas.




También se prevé que todas las ramas de actividad econdmica
tengan crecimiento positivo.

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL MEDIDO POR EL ORIGEN DE LA PRODUCCION
ANOS 2011 - 2012
Estructura porcentual y tasas de crecimiento

’ Estructura porcentual| Tasas de variacion
ACTIVIDADES ECONOMICAS
2011 ¢ 2012 7 2011 ¢ 2012 ?Y
1. Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 13.3 13.3 3.6 @
2. Explotacion de minas y canteras 0.7 0.7 14.0 2.1
3. Industrias manufactureras 17.9 17.7 2.7 @
4. Suministro de electricidad y captacion de agua 2.5 2.4 2.9 2.2
5. Construccion 2.9 29 0.9 3.9
6. Comercio al por mayor y al por menor 11.8 11.8 3.6
7. Transporte, almacenamiento y comunicaciones 10.4 10.3 2.8 2.2
8. Intermediacion financiera, seguros y actividades auxiliares 4.4 4.5 6.3 5.5
9. Alquiler de vivienda 10.1 10.1 2.8 2.9
10. Servicios privados 16.0 15.9 3.8 @
11. Administracion publica y defensa 7.8 8.0 6.2 6.4
PRODUCTO INTERNO BRUTO 3.8 29-3.3

e/ Cifras estimadas
py/ Cifras proyectadas



" El comercio exterior continué dinamico en 2011; no obstante, para
2012 se prevé una moderacion asociada a la ralentizacion del
crecimiento en las economias de los socios comerciales del pais.
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| GUATEMALA: EXPORTACIONES FOB
A DICIEMBRE DE CADA A0

(Cifras en millones de US Dolares y tasas de variacion)

x 00
l ‘ Promedio Tasa de crecimiento 76
* 50 2002-2011=10.84% .

l ; 200 174

Prondstico

2.0

11.9

00

6.8

20

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Nota: El pronastico corresponde al cierre de cada ao.

-3
2012

GUATEMALA: IMPORTACIONES CIF
A DICIEMBRE DE CADA ANO

(Cifras en millones de US Dolares y tasas de variacion)

Promedio Tasa de crecimiento
2002-2014= .80% o
Pronostico
200 20.0
16.8

135 138
10.8 10.8 100
COEYE 1 11 Eew 1 2

20.7

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Wov201d 012

Nota: El pronastica corresponde al cierre de cada ao.




La diversificacion de las exportaciones ha contribuido a mitigar los

efectos de los choques externos.

GUATEMALA: EXPORTACIONES FOB
POR PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION
A DICIEMBRE DE CADA ANO

(EstructuraPorcentual)

Aiio 2011

Rio 2004 Total: US$10,463.0 millones
Total: US$5,033.6 millones

bk 7p

6.8%

2.8%

8.8h

61.9%

BAriculos de vestuario ECafé  DPiedras y metales preciosos y semipreciosos

OAz(car OBanano OCaucho natural (hule)
WPetroleo

GUATEMALA: EXPORTACIONES FOB
POR PRINCIPALES PAISES DE EXPORTACION
A DICIEMBRE DE CADA ANO

(EstructuraPorcentual)

Aiio 2011

Rio 2004 Total: US$10.463.0 millones
Total: US$5,033.6 millones

13.7%

[Fstados Unidos de América ECentroamérica @Zona del Euro OMéxico OResto de Paises
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El ingreso de divisas por concepto de remesas familiares ha sido
positivo, pero depende del desempeno del mercado laboral
estadounidense.

!
@ GUATENALA
r

ﬂ Tasa de variacion interanual delvalor acumulado del
Ingreso de Divisas por concepto de Remesas Familiares
- PERIODO: 2010 - 2012¢
g Porcentaje
Ll
1 i
§ =129
q{l . 0244 1{}.59_5 i
i 414645~
{ 30+ 7530
= {}EHHHHH ESTADOS UNIDOS DE AMERICA: TASA DE
00 )
| U DESEMPLEO
l 2010-2012%/
5 28” ‘ Porcentaje
a0 2010 94
D
- 150 {4 2011 8.5
-2
il - -
P8R E338FS 6 E10833885588 2] wm 8.5
ﬂJ'PrOI‘I()EﬁDO 0.0 3.0 6.0 9.0 12.0

F’ Fuente: Banco de Guatemala * Las cifras de 2012y 201 alas pr i por la Reserva Federal de los Estados Unidos de América. Enero 2012



El tipo de cambio nominal ha evidenciado un comportamiento
estable y acorde a su patron estacional.

MERCADO INSTITUCIONAL DE DIVISAS MERCADO INSTITUCIONAL DE DIVISAS
Estacionalidad®/y Tipo de Cambio Observado Estacionalidad®/y Tipo de Cambio Observado
Ano 2011%/ Ao 2012%
Indice Quetzales por US$1.00 indice Quetzales por US$1.00
8.40 1025 2.0
101,00 - L 840
100.75 - - 800
10050 - L 790
100.25 - + 740
100.00 770
9975 - L 760
99,50 L 750
B I B
SRt d A U I E LR AR IS EIIIEEEEIBIIEIIHDDDDDNDHDDDDDP
R R R R e A O,
“/ Base 2000 - 2007 y 2010. —Estac. = TC Obs.  Base2001-2007y2010-2011.  —Estac. =TC Obs,
[ Al 31 de diciembre. [ Al 20 de febrero.
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Las tasas de interés han permanecido estables.

SISTEMA BANCARIO

TASA DE INTERES ACTIVA Y PASIVA PROMEDIO PONDERADO EN M/N
2005 - 2012%

Porcentaje 2012
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

20.0
18.0

16.0

1351% (13.56%

14.0 | — | |
-"‘-"-"\-H_h-h“-‘ - - M _""'—l—_____ " "

12.0

10.0 g32u | |[8-36%

5.20%

3/ Cifras al 16 de febrero. — Activa = Pasiva

31



El ritmo inflacionario a partir de agosto de 2011 ha mostrado una
tendencia a la baja, en dicho comportamiento han influido tanto
factores externos como internos.

RITMO INFLACIONARIO TOTAL Y SUBYACENTE
PERIODO 2009 - 20122

e Estabilizacion en el

precio internacional de
= éizlgalelsy | las principales materias
primas, luego de haber
registrado fuertes alzas.

Porcentaje

B.00

600 4"
5.44

4[][] | " 4|52

e Dinamismo en |la
demanda interna.

200

0.00 A
NASS (1= dglekS e Efectos de segunda
e o O R R R R vuelta provenientes
FESPEIIIFFE L PE PP VR GNP I RF S & de los choques de
¢ ¢ J ¢ oferta

+Total # Subyacente

¥ A enan,
Fuente: Instituto Nacional de Estadktica



PROYECCIONES DE INFLACION TOTAL
PARA DICIEMBRE DE 2012 Y DE 2013

Porcentajes

B0

PARA DICIEWMERE PARA DICTEMERE
005 DE 2013

PROYECCIONES DE INFLACION SUBYACENTE “
PARA DICIEMBRE DE 2012 Y DE 2013

Porcentajes
9.00%

PARA DICIEMEBRE 0.00% PARA DICIEMERE

DE 2012 DE 2013
7.00%

6.00%

5.00%

NN RGN AR
&‘{"9" 'L“N'P:‘l?:\ )
FEEESS

A

*/ Con base en métodos
Proyecciones con datos

Las proyecciones de inflacion total
y subyacente se encuentran dentro
del rango meta establecido para
2012 (4.50 +/- 1 punto porcentual).
No obstante, las expectativas de
los agentes econdmicos evidencian
presiones inflacionarias.

EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2012 Y DE 2013

Porcentajes
9.00%

PARA DICIEMBRE 8.00% PARA DICIEMBRE

DE 2012 DE 2013
7.00%
6.00%
5.00%
4.00%
3.00%

2.00%

1.00%

0.00%

i al Panel de Analistas Privados.




El crecimiento relativo de la recaudacion tributaria super6 al de
los gastos.

INGRESOS TRIBUTARIOS GASTOS TOTALES
2010-2012" 2010-2012*

Variacion interanual acumulada Variacion interanual acumulada

25,0 e ) Proyeccion %0 Porcentze (%) Proyeccion
q-l ]
Qv o v,
NrYoomowm [+
. I o
o RPN -

15.0 - 150 -
10.0 L)
L 10.0 - .
|
50 50
0.0 | 00
Q0 ASE AL ONVAE ALY A0
NEWREY V0l 0 O AW Y Progf g ot N V0 AG A D00 CAOAVAGE L 0D0oSA0

*f L ag cifag para 2011 son preliminares. ) .
*/Lag cifazpara 2011 son preliminares.
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GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB
2000 - 2012

Porcentaje

Promedio 2000-2011
2.1%

o
000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 212

#Cifra proyectada



SITUACION MACROECONOMICA 2011 Y
PERSPECTIVAS 2012

MUCHAS GRACIAS

Zacapa, un lugar en donde cada
piedra es un paisaje y cada
escuela una universidad.

Lic. Edgar B. Barquin
Presidente
Banco de Guatemala



