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DECISION TASA DE
INTERES LIDER
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La Junta Monetaria, en su sesion celebrada hoy, decidid
mantener en 5.50% el nivel de la tasa de interés lider de la
politica monetaria.

TASA DEINTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA

Enero 2007 - Marzo 2012
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ASPECTOS CONSIDERADOS

La Junta Monetaria en su decision tomd en cuenta los
aspectos siguientes:

a) En el ambito externo, se ha observado una mejora en la
actividad econdmica en los Estados Unidos de América,
reflejo de la evolucion positiva de varios indicadores
economicos de corto plazo, situacion que reduce la
preocupacion de wuna desaceleracion de dicha
economia y la de otros socios comerciales importantes
del pais.




COMPORTAMIENTO DEL PIB
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 2008-2013
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ESTADOS UNIDOS DE AMERICA: EXPECTATIVAS DE EMPLEO
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¥1 05 datos comesponden a series ajustadas estacionalmente.

"Cifras a febrero.
Fuente: United States Deparfment of Labor.
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¥Datos a febrero.
Fuente: Bloomberg.
Nota Corresponde al indice de tendencia del empleo, elaborado por el C onference Board.

\a‘é(&s#&(f&\fﬁ@%f \é@ﬁ&é@(@ aﬁ {{‘é (P\Qeﬁ { QP’

&

Las cifras en recuadro representan la variacion
entre el balance de riesgos actual y &l previo.
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INDICE DE CONFIANZA

DEL CONSUMIDOR
2007 - 2012
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+Estados Unidos de América (84) =México (1.7) =Brasil (34) —=ZonadelEuro (1.7) SJapdn (-2.0)

*/ Datos a febrero, Zona del Euro a marzo,
Fuente: Bloomberg.

Las ciffas en parentesis representan 2 variacion entre
¢ balance de riesgos aciual y el previc.

INDICE DE CONFIANZA
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- Estados Unidos de América (3.7) —Mexico (3.1) =Zona del Euro (2.9) ZJapon (3.5)

*{ Datos a febrero,

Fuente: Bloomberg.

Las cifras en parencesis representan la variacicn entre
¢l balance de riesgos acoual y el previo.
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b) En el caso de la Eurozona, la coyuntura parece haber
mejorado; sin embargo, aun persisten problemas
estructurales que afectan las expectativas de recuperacion
en dicha zona, fundamentalmente asociados a la disciplina
fiscal, a la sostenibilidad de la deuda y a la situacion de la
banca. Mientras que en China el crecimiento econdmico se

ha moderado.




ZONA DEL EURO:
COMPORTAMIENTO DEL PIB
2008-2011 ’ r
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PRIMA DE RIESGO DE INCUMPLIMIENTO DEL DEUDOR

(CREDIT DEFAULT SWAP SPREAD)
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Las cifras en paréntesis representan |a variacion
entre & balan ce de fiesgos actual y &l previo.
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ZONA DEL EURQ: DIFERENCIAL DE BONOS SOBERANQS
A 10 ANOS CON RESPECTO A LOS BONOS ALEMANES
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EXPECTATIVAS DE CRECIMIENTO ECONOMICO

2008-2012%
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CRECIMIENTO ECONOMICO CONSENSUS FORECASTS
CLtt feb-12 - zmar-'l'l‘ feb-12 miamar—fl‘

Estados Unidos 1.70% 2.20% 2.30% L\ 2.50% 2.60% L\
Zona del Euro 1.50% 0.30% 0.40% W 0.90% 0.930% =
Japon -0.90% 1.80% 1.90% L\ 1.40% 1.50% L\
América Latina 4 10% 3.60% 3.60% = 4.00% 4.00% =
China 9.20% 8.40% 8.40% = 8.60% 8.60% =

Fuente: Consensus Forecasts, marzo 2002,
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c) En cuanto al ambito interno, los principales indicadores de
corto plazo evidencian tasas de crecimiento positivas,
congruentes con lo esperado.




Indice Mensual de la Actividad Economica (IMAE)

y Producto Interno Bruto Trimestral (PIBT)
2006 - 2011*
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*IMAE aener 2012 y PIB al tercer trimestre 2011

NOTA: La tasa Ge vanacmn mteranual del IMAE 5e ref iereala del indice de tendencia utlo
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PERIODO ENERO DE 2007 A FEBRERO DE 2012

90.00 .
Indice promedio
2010=61.09

indice promedio
2011=5451 79

indice promedio
2007=4217

indice promedio
2009=25.26

Indice promedio

2008=23.42
80.00

73.34

"'ﬁ-_;_‘

70.00

£0.00

Tendencia

50.00

40.00

30.00

Fuente: Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados.
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EXPORTACIONES EzlﬁlﬂP?OlszACIONES TOTALES INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
) 2007 - 2012
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d) Sin embargo, los incrementos recientes en los precios del
petroleo, de las gasolinas y de la carne son una fuente
importante de presiones inflacionarias que podrian afectar
las expectativas de inflacion y generar efectos de segunda
vuelta, particularmente por el “efecto traspaso” de dichos
precios a los precios internos, aunque resaltd que los
pronosticos de inflacion para el presente ano permanecen
alrededor de la meta establecida.
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INFLACION INTERMENSUAL POR DIVISION DE GASTOS
Incidencia en la inflacion intermensual
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RITMO INFLACIONARIO TOTAL CONVERGENCIA A LA META DE INFLACION DE
MEDIANO PLAZO
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
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*BR: Balance de Riesgos
FUENTE: Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE).
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La Junta Monetaria manifesto que continuara dando
seguimiento al comportamiento de los prondsticos vy
expectativas de inflacion y a los principales indicadores
economicos, tanto internos como externos, en particular
de aquéllos que generan una fuerte incertidumbre, a fin
de que, si se materializan algunos de los riesgos
previstos, se adopten las acciones oportunas para que la
trayectoria de la inflacion converja a la meta de mediano
plazo y esto, a su vez, permita afianzar el anclaje de las
expectativas de inflacion de los agentes econdmicos.
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