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I. ESCENARIO ECONOMICO

INTERNACIONAL




Segun Consensus Forecasts, la economia estadounidense estara SIVEEHT N 201617 1 Tele
registrando un mayor dinamismo en 2012 y en 2013 respecto del

previsto los meses previos. Para otros paises y regiones los resultados

son mixtos.

COMPORTAMIENTO DEL PIB
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 2008-2013

(Variacidn anual)

CRECIMIENTO ECONOMICO (CONSENSUS FORECASTS)

Porcentaje

2011 A L gg 1 Proyecciones
Estados Unidos de 3:0 i 30 73 26
América T 2% 2% A 5% 26% " 7|2
WECCION 15% 0% 4% V0% 0% = M- ..

apon 0% 18 L% A L% 18 AT

China 92  84% 84% = 86% B6% = 204
MCIRIEGE] 1% 36% 36 = 40% 406 =
Fuente:Consensus Forecasts, marzo 202. _5:0 | 3.3
"BR =Balance de Riesgos 40 | | | ‘ | |
n.d.=no disponible 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fuente: Fondo Monetario Intemacional y Consensus Forecasts



Ha habido una mejora de la confianza de
empresarios.

INDICE DE CONFIANZA

DEL CONSUMIDOR
2007 - 2012

indice (Base= Enero 2007)
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*/ Datos a febrero, Zona del Euro a marzo.
Fuente: Bloomberg.

Las ciffas en parentesis representan 2 variacion ente
¢ balance de riesgos acual y el previc.
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*{ Datos a febrero,
Fuente: Bloomberg.

Las cifras en paréntesi representan Jz variacion ene
¢l balance de riesgos actual y el previo.




Las nuevas proyecciones de crecimiento econémico para la Unién Actividad economica
Europea evidencian una mayor desaceleracion economica. Para la

Zona del Euro se prevé una moderada recuperacion de la actividad en

2013.

COMPORTAMIENTO DEL PIB UNION EUROPEA: CRECIMIENTO ECONOMICO EN 2012

ZONA DEL EURO 2008-2013
(Variacion anual) PROYECCIONES DICIEMERE 2011 PROYECCIONES FEBRERO 2012
Porcentaje ] L
Proyecciones Palria Polonia s
Lituania Lituania I
Lativia Lativia kA
Rumania Rumania 1.6
Bulgaria Bulgaria 14
Estonia Estonia ™1
15 Eslovaquia Eslovaquia 1.2
09 Dinamarca Dinamarca ™11
Malta Malta 1.0
Finlandia Finlandia ™08
Suacia Suecia 0.7
Luxemburgo Luxemburgo ™ 0.7
{4 Austria Austria 07
Reino Unido Reino Unido 0.6
Alemania Alemania ™ 0.8
Irianda Irlanda 705
Francia Francia 704
: Rep. Checa Rep. Checa 0.0
50 : I|1ungn’a : I|1ungna 0.1
5.0 4 slovenia slovenia 0.1
43 Belgica Beélgica 01
4.0 i | | | | | Chipre o Cg;pre u-l;j'
Paises Bajos a5e5 B4j05 0977
2008 2009 2010 2011 2012 2013 Espafia Espafia 410
lalia ltalia 1377
Portugal |3, Portugal 5.8 T
Grecia | - Grecia | 4.4
49 48 20 48 8 18 2w 1 4 40 B0 40 W oMWW oW

Fuente: Fondo Monetario Intemacional y Consensus Forecasts
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En las principales economias avanzadas el mercado laboral Empleo y Var iables
permanece débil, aunque en menor grado en el caso de los Estados Asociadas
Unidos de América.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

TASA DE DESEMPLEO TASA DE DESEMPLEO®

14.0 Porcentaje 2004-201 2bi
2010 - 2012%/ '
. 12.0 —Total —Hispano
140 Porcenta]e 100 10.7%
10.6% 8.0 8.3%
005 pioqy ;
120 9.4% Dic-10 6.0
Dic-10 8.5% 10.7% 4.0
Dic-11 20
0| '
1T T _ 0.0 TTTTTTTITITIT I T I T T I I I I T I T I T T I T T I T T T T I T T I T I T T T I T T I T T I T I T T I T T T I T I T ITITTITITTITITTITTITIT
T T 8.3% B R R O R e R O T A et O P ESR SEES
1 oy < < < < < < <
8[} ¥ Los datos corresponden a series ajustadas estacionalmente.
biCifras a febrero.
4.0% Fuente: United States Department of Labor.
. i ,
) Dic-10 D“if_ﬁ ESTADOS UNIDOS DE AMERICA: EXPECTATIVAS DE EMPLEO
' 2007-2012%
__-_'-_--__ — 4.5% indice
TTHTL 1800 2012 | feb-2012 | Diferencia
40 ki
106 107.5 1.5
125.0 -
20
100.0
0 75.0 —
Estados Unidos de América Zona del Euro Japon '
00 t—7 717 1 1T 1 T 1 1 T T T T T T T T T T T I
¥ Datos aenero. Estados Unidos de América a febrero. AR S B S S B S S P G
Fuente: Bloomberg. e N

Las cifras en recuadro representan la variacién
entre el balance de riesgos actual y el previo.




El mercado laboral de la Zona del Euro continta evidenciando un Empleo y .Va’ iables
comportamiento dispar, dado que paises como Espafia, Grecia, Asociadas
Irlanda y Portugal registran altas tasas de desempleo, caso contrario

en las economias mas grandes de la region.

ECONOMIAS ZONA DEL EURO:
TASA DE DESEMPLEO

2007-2012%
Forcentaje
24.0
20.0
16.0
+**eae
cfrtugM
12.0 .
Francia
E-D _r_ r = T
4.0 Tasa de
desempleo Total
0.0 I I I I I I I I |
o R o o no o o n ok
@f q‘?ﬁ xf éﬁf " ‘P@;ﬁf @'{p \"'5? *P'@? _P@ie @'{p \@*19 @.&f’
™ . a ™ ™ v ™ v ™

Fuente: Bloomberg L.P.
tiDatos a enero. Grecia a noviembre de 2011.
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Los mercados financieros internacionales han mostrado una menor Mercados Financieros
volatilidad.

PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS VOLATILIDAD DE LOS PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS

ot - indice. Ecanomias Emergentes
Indice. Base Enero =100 80 T — : 10
. =k5(a00s UNIGCS Qe America
=Estados Unidos de America (3.78) 7on3 del E
1300 | —Zona del Euro (1.53) o E. o
Economias Emergentes 200

—América Latina (-2.5) : p 500

o 5 "
H

116.0

1020

300 ‘ 120
&80

fl A k‘ ’
740 . | “f ‘} *" M

£0.0

100 40
"\"\"\""\“ \"\’*\’*
Q Q:\Q N Q:\Q \Q Q ’\ ’\ ’\ ’\ ’\,\’\ ’\ ’y ’y
&4’“&& &&&&&

§AddLd SEELLIIGIE FIEE00000 000008004

Nota: Los indices bursaties ¢ orresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxs 50; en los Estados Unidos de America, Standard & Poor's

500; Japon, Nikkeii; para las economias emergentes y Amenca Latina, MSCL */A122 de marzo de 201L.

Nota: Los ndices de volatilidad comesponden al VIX del EurostoXX y del Standard & Poor's 500. Para las economias emergentes, el
Las cifras en paréntesis representan la variacion Indice de volatiidad implicita de JP Worgan.
entre el balance de iesgos actual y el previo.
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Las primas de riesgos en los mercados financieros de Europa ante la [V Y20 FoY 217107 Vol 1= 4o 15
resolucion, de manera exitosa, del proceso de restructuracion de la
deuda griega se han estabilizado. No obstante, la incertidumbre
acerca de posibles problemas de solvencia en Portugal ha mantenido
en niveles elevados su prima de riesgo.

PRIMA DE RIESGO DE INCUMPLIMIENTO DEL DEUDOR ZONA DEL EURQ: DIFERENCIAL DE BONQS SOBERANOS

(CREDIT DEFAULT SWAP SPREAD) A 10 ANOS CON RESPECTO A LOS BONOS ALEMANES
2009 - 2012 2009 - 2012*
Grecia, Puntos Basicos, Irlands, Portugal, Espania o ltalia
28,0000 13000 L _
Puntos Basicos Grec;a_ )
21,5000 o , , 15000 .
~Grecia (18778) 25,423 No cofizacion a partir del9 de marzo (canje de deuda) - 27500 Austria (0) hl s
210000 - =Iranda (59) 817 ~Francia (16) 108 '
~Portugal (26) 1223 I ~Bélgica (13) 149
nang - -Esmaia () 430 e ~Espata () 50 =
~Italia (8) ﬁ 1,0000 < —talia (-42) Hr
140000 T L 16500 ~Irianda (0) 483 - 20000
—Portugal (-66) 1.043 1
=(Grecia (1264} 1,665 - 1500.0

: . W
b
o @ o 8 LU
R R R ‘P @ & {? \@9? ‘P (l?
f ﬁﬁ SIPTTLRa ST 8Hd *Wﬁ LN T
an g@\u @ Q g N
Lk '\ 0 4 Q fp '\ '\ '\ N
Las cifras en paréntesis representan la variacion Las ciffas en paréntesis representan I3 variacicn
entre  balan ce de iesgos actual yel previo. entre el balance de riesgos actudl y el previo.
41 22 demarzo. GRECIA 2l 8 o8 marzo fpanjs o8 dauds) *1 Al 22 de marzo.
81985 Ln nsrumanio nanciaro por madlo gl 3138 hegoe 2 sabsrur dalras gocradllo s L bano. E1 Tnador paga und prima puntos bdslegs Nota; Corresponden a la diferencia entre &l redimiento de los bonos a 10 afios entre bonos soberanos de los paises de

500rg ol valornominal dal bono)a Ia enddad que ofrees &l CDS 3 camblo 09 que g5 rsponda por ol valor nominal & £360 08 Q8 4l emisoringumpla. La la Zona del Euro y Alemania.
valoraglgn de un CDS 59 hace &n pUNIS bi5lcos Sobre 8l valor nominal dal bono y Tana una ralacion diree@ con 8l nival e aversidn 3l riesgo oa los i

e — Fuente: Bloomberg

No; Comspondsn al valor g8 los CI8 3 Safite. 12
Fuanm: Eloombarg



Los pronosticos de los precios internacionales de las principales Materias Primas
materias primas son elevados tanto para 2012 como para 2013,
particularmente el del petroleo.

PRINCIPALES MATERIAS PRIMAS

PROMEDIO MOVIL DE 30 DIAS DE LA PRIMERA POSICION A FUTURO PRONOSTICOS: PRINCIPALES MATERIAS PRIMAS
2010-2012" 2012-2013
PETROLEO USS POR BARRIL MAIZ ¥ TRIGO USS POR QUINTAL
120. 24,
—Petrélec —Maiz — Trigo Bgf;;%e\ 1200 USS POR BARRIL 1ap USS FOR QUINTAL
110.00 21.00 COObservado [E2012 2013 CObservado 2012 2013
/105.90 110.0 120
100.00 18.00 100.0
80.0 10.0
90.00 15.00
280.0
80.00 11.62 8.0
70.0
e 111.0
60.0
70.00 9.00 > 6.0 12.0
e 103.0({102.0 11.511.1111.1| |l10.710.8
60.00 600 40.0 40
50.00 3.00 s00 2.0
a ,\a ,\a g a ) & LN M N M M N N L
<§‘ @5& & \,ﬁ° &ﬁ‘ ’é@ @@ é@ 6\.—5‘ & 5 \e@@ &é‘ &ﬁ‘ @@ dé&é‘ 20.0
a.f ,{-_ﬁ’ & 4 & AR S 4F g ,‘f",ﬁ}p RSl oo 0.0 o -
5 aiz rigo
1/ Al 22 de marzo. PetrOIeo g
Fuente: Bloomberg. Mota: Las p i cor al precio i afio, los datos observados se refieren al precio promedio con corte al 22 de
Fuente: Bloomberg
PETROLEO
PRECIO PROMEDIO INTERNACIONAL -
VARIACION RESPECTO AL BALANCE PREVIO
US$ POR BARRIL
DATOS HISTORICOS
PROMEDIO MOVIL PRONOSTICOS
BOLSA DE MERCANCIAS DE NUEVA YORK DIFERENGIA RELATIVA
MES PRIMERA POSICION A FUTURO
EH2012 E2013
2007 2008 2009 2010 2011 2012" |08/07 09/08 10/09 11/1012/11
Promedio | 7234 9965 6178 7953 9512  103.03 | 3775 3800 2873 1960 832 Petréleo 6.2 Petroleo
Enero 5467 92.93 4169 78.40 89.58 100.32 69.98 5514 8805 1426 1199
Febrero 59.39 95.35 39.26 76.45 89.74 10226 60.55 -58.83 9473 17.38 1395
Marzo 60.74 105.42 42.08 81.29 102.98 106.50 7356 -54.41 69.14 2668 3.42 Maiz 2.6 Maiz
Abril 6404 112.46 49.95 8457 110.04 7561 -5558 6931 3012
Mayo 6353 125.46 5921 7412 10136 9748 5281 2518 3675
Junio 67.53 134,02 69.70 75.40 96.29 9846 -4799 818 2771
i 4 -51.84 ; "
Julio 74.15 133.48 64.29 76.38 97.34 80.01 51.8 18.81  27.44 TI'IgO 1 .4 Trlgo
Agosto 72.36 116.69 71.14 76.67 86.34 61.26 -39.04 7.77 12.61
Septiembre 7963 103.76 69.47 75.55 8561 30.30 -33.05 875 13.32
Octubre 85.66 76.72 75.82 81.97 86.43 -10.44 147 8.1 5.44 0.0 2.0 4.0 6.0 8.0 10.0 5.0 -4.0 2.0 0.0 2.0 40
Noviembre 94.63 57.44 78.15 84.31 97.16 39.30 3606 788 1524 Porcentaje Porcentaje
Diciembre 91.74 42,04 74,60 89.23 98.58 5417 7745 1961 1048
Fuente: Bloomberg.

1/ Promedios al 22 de marzo de 2012
Fuente: Precios promedio diarios proporcionados por Bloomberg 14



No obstante la inflacién externa ha disminuido recientemente,
todavia se encuentra en niveles altos.

Inflacion

Ritmo Inflacionario Total

2008 - 2012*

9 :_ —Estados Unidos de América (2.87) 12 -
: =—Zona del Euro (2.73)
6 - ~Reino Unido (3.40) g -
: =Japdn (0.10)

—México (3.87)
==Bragil (5.24}
~Chile {442}
=Perl (4.17)

= Colombia (3.55)
A Ching {3.20}

re . | 10 . .\ -4 : : : : : : :
ene DJBUI_UEHE UJSUI_DSHE 1;]“'_.1%”& -1j1u|_.13ne 12 ene-0& ene-09 ene-10 ene-11 ene-12
ju-08 jul-0g juk10 jul11
25 - —E| Salvador (4.90)
20 - = Costa Rica (4.05)
: ~Honduras (5.63)

15 - =Micaragua (3.81)
10 P ; ana (6.0)

5 :

0: —
57 : : : : : : : :

ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12

jul-08 Jul-09 jul-10 jul-11

= Cifras a febrero de 2012, Japon aensro de 2012
FUENTE: Bancos Centrales.
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Ademas, se anticipan mayores presiones inflacionarias Inflacion
en el corto plazo.

INFLACION (CONSENSUS FORECASTS)

— 2012 2013
BR* Actual

Estados Unidos de

América 3.0% 2.0% 2.3% A 2.0% 2.0%

Zona del Euro 2.7% 2.0% 2.2% A 1.7% 1.7% =
Reino Unido 4.2% 2.6% 27% A 2.0% 21% M
Japoén -0.2% -0.3% 02% AN  0.0% 0.0% =
China 4.1% 3.3% 3.3% = 3.7% 3.7% =
América Latina 6.8% 6.2% 63% N 6.3% 6.3% =

Fuente:Consensus Forecasts, marzo 2012.
*BR =Balance de Riesgos

n.d.=no disponible
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La mayoria de bancos centrales no han modificado sus niveles de

tasas de interés de politica monetaria.

TASA DE INTERES OBJETIVO DE POLITICA MONETARIA
2007-2012

Porcentaje

e = 5 oo = @ s = o5 o4 o= @ s o= o5 oo o= 9O 5 o= o5 o4 o= T o= o5 o4 = e

|—Estadus Unidos de América - Reinc Unido —Zona del Euro = Japén |

* Cifras a marzo

TASA DE INTERES OBJETIVO DE POLITICA MONETARIA

2007-2012%

Guatemala, Chile, Colombia México, Perd y Ghina (%) Brasil (%)
12.0 18.0
10.0 — — 15.0
8.0 — 12.0

J
8.0 — 9.0
4.0 — ~ 6.0
2.0 — 3.0
RS R N A s A L O A A R A

2 £ £ 8 3235 £33 223283283 £8=238 328382383 8£2

I i & & ] ]

[—Guatemala —chile —Colombia —México —Perti — Brasil —China |

* Cifras @ marzo. Pendiente de revisién, Gutemala y Colombia.

Tasa de Politica

Monetaria

Tasas Observadas de Politica Monetaria

Pais Mar-12 Variacion respectoa | Variacion respecto a

Balance de Riesgos Previo| diciembre 2011
Estados Unidos 0.25 0.00 = 0.00 =
Zona del Euro 1.00 0.00 = 0.00 =
Japén 0.10 0.00 = 0.00 =
Reino Unido 0.50 0.00 = 0.00 =
China 6.56 0.00 = 0.00 =
Brasil 9.75 .75 \J -1.25 \J
Chile 5.00 0.00 = -0.25 \J
Colombia 5.25 0.00 = 0.50 A
México 4.50 0.00 = 0.00 =
Pert 4.25 0.00 = 0.00 =
Guatemala 5.50 0.00 E 0.00 =

Fuente: Bancos Centralesy Bloomberg.

Con informacion al 22 de marzo.
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I1. ESCENARIO ECONOMICO

NACIONAL




EI IMAE y el PIB trimestral registran un comportamiento consistente SV T B A5 16177 1 Tols
con la estimacion de crecimiento econdmico para finales de 2012.

Indice Mensual de la Actividad Econdmica (IMAE)

y Producto Interno Bruto Trimestral (PIBT)

2006 - 2011*
Tasas de variacion interanual

*IMAE aenero 2012 vy PIB al tercer trimestre 2011.
MOTA: La tasa de varnacion interanual del IMAE se refiere a la del indice de tendencia ciclo.
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El indice de confianza de la actividad econ6mica, anticipa una mejora SV T, N5y o) 17 1 1ole

en la actividad econdémica en los préximos meses.

INDICE DE CONFIANZA DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA

PERIODO ENERO DE 2007 A FEBRERO DE 2012 Maximo, febrero
2012=79.17

\

50.00
Indice promedio indice promedio indice promedio
2007 =42.17 2008 =23.42 2009 = 25.26
80.00

Maximo, abril | _?:'34
70.00 2010=73.34 /
e0.00 ‘ |
Tendencia l y t " (]

50.00 \ _ o '

40.00

\
Indice promedio indice promedio |
1

2010 =61.09 2011=5451 749.17

30.00

2000 ‘ ‘

10.00

Fuente: Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.
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El comportamiento del comercio exterior y el de las remesas Sector Externo
familiares es congruente con lo esperado.

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES TOTALES [NGRESOQ DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES

2010 - 2012
Tasa de variacion interanual del valor acumulado® o .2007'2012
Tasa de variacion interanual del valor acumulado

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

S PORTAGIONES ™ =01
24'_ _____ I e Tt N =201
i e 92012
G —ooomrmm o EProyectado 2012
8 e mre e
Er|1e Fflzb M.Iar A}Iar Méw JL:n JlIJ| Agl;o Sép cht Nt;w Dlic 15
Uumbosregﬂagﬂdz I?anseé}?pduenigﬁes yvalor CIF de las impartaciones, sequn cifras de comercio general 2007 2008 2009 2010 20M1 Al 15/03/2012 2012
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Se prevé que en 2012 continue el proceso de consolidacién fiscal. Sector Fiscal

INGRESOS TRIBUTARIOS Y GASTOS TOTALES GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
2010 - 2012
Variacion interanual acumulada PORCENTAJE DEL PIB
2000 - 2012
INGRESQS TRIBUTARIOS <2010 Porcentaje
=2011 437
2012 40 -
EProyectado 2012
- 35 -
3.0 4 ,
Nivel congruente con la 31
25 sostenibilidad de la
deuda piblica 2.0%
+2010 20
=201 1.5 1
2012 104
E3Proyectado 2012 |
0.5 -
g 0.0 - y
EﬁeFébM'ar Ai]eray Jl'm J'ul Aéosépolct Néw D'ic 000 2000 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2001 2012
*Valores preliminares a febrero 2012 W g proyectada
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En febrero de 2012, el ritmo inflacionario mantuvo la tendencia a la Inflacié n
baja iniciada en septiembre de 2011, pero la variacion mensual

evidencié un aumento por arriba del esperado.

RITMO INFLACIONARIO TOTAL Y SUBYACENTE INFLACIGN INTERMENSUAL POR DIVISION DE GASTOS
2005-2012 7 Incidencia en la inflacion intermensual

Purcentaje 1.00

16.0
2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 7 Alimentos y bebidas no
140 0.80 alcoholicas
120 4 @ Vivienda, agua, electricidad,
gas y otros combustibles

100 -
—-JJ\ f\ 060 —&Transporte
8.0 -
0 Wad Restaurantes y hoteles
7 /\/ X{ 5.170% 0.40
40 4 /M 43 g Otros

20 - 0.20
0.0 T
'2'0||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||| 0.00

@@m‘w“%"@%@w?@g‘;ﬂ'&"@?@iﬁﬁ'@@35\%@2%“%%%g‘;;w?\@g:w‘%%f}“

-0.20

~Inflacion total +Inflacion subyacente

Ao de 2 oct-11 nov-11 dic-11 ene-12 feb-12
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Las proyecciones de inflacién anticipan un aumento de las presiones Inflacién
inflacionarias a partir del segundo semestre de 2012.

RITMO INFLACIONARIO TOTAL
Ene 2008 - Feh 2014

CONVERGENCIA A LA META DE INFLACION DE

MEDIANO PLAZO
Afos: 2011 - 2014

%) 12.00 -
16 - 7 Meta de inflacién
OBSERVADO PROYECTADO = Limite superior  GERHEREN Limite  Limite
1 - del  dicl3 1000 - @Meta puntual Puntual superior inferior
BR*Actidl  5.33 5.77 = |imite inferior 2011 6.20 | 5.00 6.00 4.00
12 - , 2012* | 533 | 450 | 550 | 3.50
B rei ?‘26 M 800 - 2013* | 577 | 400 | 500 | 3.00
10 Sl 2014* | 578 [ 400 | 500 | 3.00
§ - 6.00 - =
|
[ ] =] [~ S A —
b 0
400 | | = ¢ [ Yo
4 - =
) [ T
1 - 2.00 -
0 I I I I | | 1gf | | ‘ I I I I I I I { I I I A | I )
0.00
- 2011 2012* 2013* 2014*
ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-17 ene-13 ene-14  #se refieren a prondsticos de inflacidn total para diciembre de cada afio; para 2014, se refiere al prondstico para febrero,
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Lo que también se preveé para el ritmo inflacionario subyacente. Por Inflacio' n
su parte, las expectativas de inflaciéon se ubican por arriba de las

metas de inflacién tanto para 2012 como para 2013.

RITMO INFLACIONARIO SUBYACENTE EXPECTATIVAS DE INFLACION
Ene 2008 - Feh 2014 Porcentajes
o 1600 %!
OBSERVADO PROYECTADO 1, EXPECTATIVA
) dcl2 diel3 ) die12  die13
. sl 060 408 12.00 — Inflacion observada tzz] 67 | 667
wrao 466 500 10001 H-Expectatvas BR* previo 1T

*BR: Balance de Riesgos 200 - "'EX[]ECtEtiVHS BR* actual

6.00 - 4
J- fﬂ!& 400 -
1 - - 2.00 -
3_ -------------- I 000 T |
-2.00 -
1 - W oW n N0 00 dAdANANNMMmMmS
2000 Q O dciddrddddddd
1 CERlEgiEglEgLagiE g
wEamEamananEﬁwan

*BR: Balance de Riesgos
ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12 ene-13 ene-14  FUENTE: Encuestade Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE).
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Los medios de pago han evidenciado un comportamiento estable y se Medios de Pago
prevé que éste se mantenga en el resto de 2012 y en 2013.

MEDIOS DE PAGO
1992-2013*

Tasade variacion interanual

BO.0 [

Proyecciones :r ------
. dic-12 dic13 |
ElMedios de pago (Proyectados) e 0.3 108 | @
S0.0 b BR* Previo 10.5 110 | &
—MEdiUS dE pagﬂ BR*: Balance de riegos i a
L | -
40.0 o
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El crédito bancario al sector privado mantiene su dinamismo. Crédito Bancario

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
1992-2013*
Tasa de variacion interanual
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I11. DECISION TASA LIDER DE

POLITICA MONETARIA.




TASA DEINTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA
Enero 2007 - Marzo 2012
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Tasa de Interés Lider

En su sesion celebrada ayer,
la Junta Monetaria decidid
mantener el nivel de la tasa de
interés lider de la politica
monetaria en 5.50%.

En su decisidon, destaco que el
deterioro del entorno externo
y los riesgos a la baja en
cuanto al desempeno
economico mundial justifican
que, en un marco de
prudencia, se mantenga la
pausa en los incrementos de

la tasa de interés lider.
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