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Banco de Guatemala Guatemala, 25 de abril de 2012
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DECISION TASA DE
INTERES LIDER




La Junta Monetaria, en su sesion celebrada hoy, decidid
mantener en 5.50% el nivel de la tasa de interés lider de la
politica monetaria.

TASA DE INTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA

Enero 2007 - Abril 2012
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ASPECTOS CONSIDERADOS

La Junta Monetaria en su decision tomd en cuenta los
aspectos siguientes:

a) En el ambito externo, las perspectivas de crecimiento
economico mundial si bien han mejorado, contindan
los riesgos a la baja, principalmente por las tensiones
en Europa que han aumentado la volatilidad en los
mercados financieros internacionales recientemente.
Dichas perspectivas incluyen una moderacion en el
crecimiento de China, pero una mejora en otras

,[ economias emergentes.
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CRECIMIENTO ECONOMICO (FMI)

3% 41%
2 2.4%
08% 0%
88%  8.8%
3% 41%
A% 41%
3506 37%

3.9% 3.3% 3.5%

Estados Unidos 1.7% 1.8% 2.1%
Zona del Euro 1.4% -0.5% -0.3%
hina 9.2% 8.2% 8.2%
América Latina 4.5% 3.6% 3.7%
rasil 2.71% 3.0% 3.0%
México 4.0% 3.5% 3.6%

Fuente:Fondo Monetario Internacional, Abril 2012.
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PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS VOLATILIDAD DE LOS PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
2010 - 2012¢ 2010 - 2012?
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¥ A119 de abril ¥ Al 19 de abril.
Nota: Los indices bursatiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en los Estados Unidos de Nota: Losindices de volatilidad corresponden al VIX del EurostoXX y del Standard & Poor's 500. Para las

~ América, Standard & Poor's 500; Japon Nikkei para las economias emergentes y América Lating, MSCI. economias emergentes, al indice de volalidad implicita de JP Morgan.
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PRIMA DE RIESGO DE INCUMPLIMIENTO DEL DEUDOR UNION EUROPEA: BANCOS PRIVADOS
(CREDIT DEFAULT SWAP SPREAD) PRIMA DE RIESGO DE INCUMPLIMIENTO DEL DEUDOR
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entre & balance de riesgos actual y & previo. entre & balance de riesgos actual y el previo.

'/ A 18 de abrdl. “/ A1 18 de abril.
18 &5 U insnumanto financier par medio dal cual se negosiale cobemura del riesgo credicio daun bono. £l tanedor page una prima (puntos basicos sobrael  Este e5 un instrumento financiero por medio del cual s negocia la cobertura del riesgo crediticio de un bono o un préstamo. El tenedor paga una prima
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un (DS se hace en puntos besicos sobre el valor nominal del bono y tiene una relacion directa con el nivel de aversion al riesgo de los inversionisias., queel emisor incumpla.
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b) Que en cuanto a los precios de las materias primas éstos
continuan altos, aunque sus pronosticos de corto vy
mediano plazo son similares a los del balance de riesgos
de inflacion anterior; ademas, se considerd que la mejora
en las perspectivas econdmicas a nivel global habria
incidido en las proyecciones de inflacion a nivel mundial,
tanto para 2012 como para 2013.
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PRONOSTICOS: PRINCIPALES MATERIAS PRIMAS  VARIACION RESPECTO AL BALANCE PREVIO
2012-2013 PRONOSTICOS
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Mundial
Estados Unidos
Zona del Euro
Reino Unido
China
América Latina
Brasil

México

Chile
Colombia

Peru

2011

4.8%
3.1%
2.7%
4.5%
5.4%
6.6%
6.6%
3.4%
3.3%
3.4%
3.4%

Fuente :Fondo Monetario Internacional, Abril 2012.
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c) Que el IMAE continda con un comportamiento en linea con
la prevision de crecimiento econdmico para este afno, que |la
inflacion se ha venido desacelerando y que los prondsticos
de inflacion y las expectativas de inflacion de los agentes
economicos apuntan a que ésta estaria cerrando alrededor

del limite superior del margen de tolerancia de la meta para
2012.
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Indice Mensual de la Actividad Econémica (IMAE)

y Producto Interno Bruto Trimestral (PIBT)
2006 - 2012*

Tasas de variacion interanual
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*IMAE afebrero 2012 y PIB al cuarto timestre 2011.
NOTA: La tasa de varacion inferanual del IMAE se refiere a la del indice de tendencia ciclo.
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RITMO INFLACIONARIO TOTAL
Dic 2010 - Mar 2014

OBSERVADO

PROYECTADO

----- Proyeccion anterior

—— Proyeccion actual

BR* Actual

BR* Previo

*BR: Balance de Riesgos

5.23 5.79
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2012 Y DE 2013

Porcentajes
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La Junta Monetaria manifestd6 que tomando en
consideracion que prevalecen niveles altos de
incertidumbre en el entorno externo, en esta
oportunidad existe espacio para mantener el nivel actual
de la tasa de intereés lider.




La Junta Monetaria también manifestd que continuara
dando seguimiento al comportamiento de los
pronosticos y expectativas de inflacion y a los principales
indicadores economicos, tanto internos como externos,
en particular aquéllos que generan wuna fuerte
incertidumbre, a fin de que, si se materializan algunos de
los riesgos previstos en esta ocasion, se adopten las
acciones oportunas para evitar que la trayectoria de la
inflacion se aleje de la meta de inflacion de mediano
plazo.




MUCHAS GRACIAS
www.banguat.gob.gt




