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.De acuerdo con las ultimas estimaciones del FMI, el ritmo de
expansion de la economia mundial se moderara en 2012.

CRECIMIENTO
ECONOMICO (FMI)
2011 | 2012

[T .90% 3.50%
1.70% 2.10%
1.40% 0.30%
0.70% 2.00%
4. 50% 3.70%
[E I 2.70% 3.00%
4.00% 3.60%
China [P 8.20%

Fuente: Fondo Monetario Internacional, abril 2012,



' Las economias de mercados emergentes y en desarrollo registraran f
un crecimiento econémico mas dinamico que el de las economias (&

5 anzadas
CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL
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~ Crecimiento econémico
~ (Variacion interanual)
- W 10.0%omas | 0.0%- 3.0%

B 6.0% - 10.0% H Menos de 0.0%
o 3.0% - 6.0% Sin informacion

"~ Fuente: Fondo Monetario Internacional



Para América Latina se preve una moderada desaceleracion ante la
_debilidad prevista en la demanda externa.

AMERICA LATINA: CRECIMIENTO ECONOMICO
2011 - 2012%

— Panama 10.5 6.5
Peri 5.0
¥ Ecuador 5.0
i Argentina 9.0 4.8
" Republica Dominicana 4.5 4.5
3 Bolivia 5.1 4.5
! il Colombia 5.5 4.5
i Chile 6.3 4.2
Paraguay 4.0 4.0
* Uruguay 5.1 4.0
Costa Rica 2.8 3.5
Brasil 2.9 3.5
Hicaragua 4.5 3.5
México 4.0 3.9
Venezuela 4.2 3.0
Honduras 3.2 3.0
Guatemala 3.9 B 2.9% - 3.3%
El Salvador 1.4 2.0
T T T T T T T T T T T |
14.0 12.010.0 8.0 6.0 40 2.0 0.0 1.0 2.0 3.0 40 5.0 6.0 7.0 8.0
Porcentaje m2011 mm2012
al Proyecciones.

Fuente: Banco de Guatemala y Comision Economica para America Latina y el Caribe. Balance Preliminar. Diciembre 2011.




'En las principales economias avanzadas el desempleo permanece 3
“histéricamente alto, lo que limita el

econdmica.

TASA DE DESEMPLEO
2010 - 2012°/

E 14.0 Porcentaje
: . 10.6%
12,0 9.4% Bieo Dic11
Dic-10 8.5% 10.9%
Dic-11
. 100 _ _
| T, 812
80 16.0
4.9%

‘ Dic-10 4.5%
‘ 6.0 Dic-11
‘ 4.5%
4.0
‘ 2.0
1. 120
‘. Estados Unidos de América Zona del Euro Japaén

2] Datos a marzo. Estados Unidos de Ameérica a abril.

Fuente: Bloomberg.
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2012 m2013

8.1

proceso de recuperacion

2012-2013
Porcentaje

10.9

TASA DE DESEMPLEQ: PROYECCIONES

Estados Unidos de América
Fuerte: Fondo Wonetario Intemacional. Perspectivas de | Economia Mundial A bril 2012.

Zona del Euro

Japon



La confianza de los consumidores y de los empresarios se
mantiene relativamente estable, excepto en la Zona del Euro.
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’Los indices accionarios siguen reflejando la volatilidad e
Incertidumbre que prevalece a nivel mundial.

PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
2010 - 2012*

indice. Base Enero = 100

|
i
140.0
L1200 .
" 100.0
. - Estados Unidos de Ameérica
l 80.0 —Zona del Euro
@, — Ameérica Latina
- Economias Emergentes
60.0

D0 0 0 0 0 0 L O N NN NN N AN N %Y YYD
S BB B F PP F S B PSS
S F @ @0 P EEEE PR DRSS
PR ES PSP PSRN RSP PE P

&1 Al 17 de mayo.

Mota: Los indices bursatiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en los Estados Unidos de
Ameérica, Standard & Poor's 500; Japon, Nikkeii; para las economias emergentes y Ameérica Latina, MSCI.



Los precios esperados de algunas materias primas contindan en
niveles elevados, lo que impide minimizar los choques de oferta.

PETROLEO PRONOSTICOS: PETROLEO

BOLSA DE MERCANCIAS DE NUEVA YORK (NYMEX)
PRIMERA POSICION A FUTURO
PERIODO ENERO 2008 A MAYO DE 2012 120.0 US$ POR BARRIL

US$ POR BARRIL
n B [Observado [2012
\ 110.0
140.00
185
100.0
130.00
12032 80.0
12000 1393
1100 80.0
100.00
o 700
50.00
a “* 11024 | 105.0
| 50.0 : :
10.00 '
6000 40.0
0 30.0
4000
20.0
00
Ha8 da0.5 04 50 3.0 5 4 ) Aol o 5.0 S
SIERAEERAMERPRAN SN SR e 10.0
& & & &
) ¢ ¢ ¢ ¢ Mota: Las proyecciones comresponden al precio promedie del afio, los datos
4/A117 de mayo obsernvado s se refieren & precio promedio con corte &l 18 de mayo de 20H 2
Fuente: Bloomben. Fuente: Bloomberg.
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PRONOSTICOS: PRINCIPALES
MATERIAS PRIMAS

0 LSS POR QUINTAL

O0bservado @2012
12.0

10.0

2.0

6.0

11.2 | 11.1 11.0

10.6

4.0

2.0

0.0

Maiz Trigo

Mota: Las proyecciones corresponden al precio promedio del afie, los datos
obsernvados se refieren al precio promedio con corte al 18 de mayo de 20H2
Fuente Bloomberg.
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BOLSA DE MERCANCIAS DE CHICAGO (CBOT)
PRIMERA POSICION A FUTURO
PERIODO ENERO 2008 A MAYO DE 2012

USS POR QUINTAL

Promedio 2011 = US$12.13

Variacion interanual a

*11.16

Promedio 2012 = U5§11.36
Variacidn interanual a
mayo 2012 = -5.36%

15.00 BT diciembre 2011 = 58.98%
Variacign interanual a
14.00 | 13 diciembre 2009 =-29.12% 1386 p
o 12.03
13.00 13.33 127"
12.00
11.18
11.00 A
10.00
9.00
8.00
7.00
6.00
5.00 |[Promediozue=ussoas Promedio 2010 = US$7.63
. d‘_"a_"a“;“";;'a";;hg% Variacion interanual a
‘clembre At =24 |diciembre 2010 = 14.39%
4.00

¥
1/ Al 17T de mayo.

Fuente: Bloomberg.
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USS POR QUINTAL

24.00

20.00

16.00

15.41

12.00

8.00

Promedio 2009 = U 558.83
Variacion interanual
diciembre 2009 =-33.61%

11.24

Promedio 2008 = US513.30
Variacion interanual
diciembre 2008 =25.12%

4.00

POSICION A FUTURO

13.10

Promedic 2010 = U 559.68
Variacion interanual

diciembre 2010=963%

1477

Promedic 2011 =U 5511.83
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diciembre 2011 =22 21%
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Promedio 2012 = 5§10.57
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En la mayoria de casos, las presiones inflacionarias se mantendran
~moderadas en 2012, como consecuencia de la desaceleracion
“econdmica prevista.

H

INFLACION OBSERVADA Y PROYECTADA INFLACION OBSERVADA Y PROYECTADA
201120127 2011:2012?

Parcentsje Brasil -

Chile

B0 2012 2011 - 2012

Colombia
6.0 -

México
4.2 Per |
4.0 -

- [
a5 W W W — .

28 3.0 Honduras

24
i 20 21 CostaRica

=Ty

a0

Nicaragua %

Guatemala -

00

0.2 0.0 Repiblica Dominicana - 18

| El Salvador 5
2.0 i | | | i | | | | |
Reino Unido TonadelEuro  Estados Unidos de América Japdn 20 0.0 20 40 6.0 8.0 10.0

Porcentaje
al Proyeccion, comesponde al promedio del afio. 3l Proyeccion, corresponde 2l promedio del afio.
¥ Fuente: Bancos Centrales y Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, Abril 2012 Fuente: Bancos Centrales y Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial. A bril 2012,



RIESGOS QUE PODRIAN AFECTAR EL CRECIMIENTO

ECONOMICO MUNDIAL

. Complicaciones en la crisis de deuda soberana de la
Zona del Euro.

. La incertidumbre geopolitica, principalmente en Iran
(control del estrecho de Ormuz).

. Restricciones en el financiamiento mundial, debido a
los elevados déficits fiscales y a los altos niveles de
deuda en los paises industrializados.

. Incertidumbre acerca de la sostenibilidad de las tasas
de crecimiento econdmico en algunos paises
emergentes.



Il. Desempeno Econdomico Interno




En 2011, la actividad econdmica evidencidé un proceso de 3

expansion, actualmente se ha estabilizado en niveles cercanos al
prondstico de crecimiento econdémico para 2012...
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...el cual anticipa un crecimiento entre 2.9%y 3.3%.

1 PRODUCTO INTERNO BRUTO
TERMINOS REALES
VARIACION INTERANUAL
2002 - 2012

3 3
:
e

Porcentaje
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2012

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

* estimado
Fuente: Banco de Guatemasala 16




FACTORES EXTERNOS:

. El impulso mas modesto en la
demanda de las economias de
Centroamérica y de los Estados
Unidos de América.

. El mantenimiento de precios
favorables de los principales
productos de exportacion.

La evolucion prevista de las
remesas familiares.

FACTORES INTERNOS:

. Crecimiento positivo en todos

los sectores productivos.

Comportamiento positivo en el
consumo publico y privado.

. Aumento de Ila inversion

IV ER

. El mantenimiento de politicas

monetaria Y fiscal
disciplinadas.




También se preve que las principales ramas de actividad econdmica
tengan crecimiento positivo.

AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA,
SILVICULTURA Y PESCA

2011 - 2012%

Variacion anual

3.6

3.1

02011 32012

I I I
0.0 2.0 4.0 6.0

" Proyecciones.
Firente: Banco de Guatemala.




SECTOR INDUSTRIAS MANUFACTURERAS
2011 2012"

Variacion anual

2011 O2012

|
0.0 : 40

¥ Proyaceiones.
Fuenze: Banco de Guatemala.




SECTOR COMERCIO

2011 - 2012%
PIB = C+I+G+(X-M)
32 C = Consumo
| = Inversion
2.9 G = Gasto de Gobierno
=200 w01z X = Exportaciones

T
0.0 2.0 4.0 6.0

e M= Importaciones

= El consumo representa el
85.0% del PIB.

1 >SS RS IR RIER 0

= Del total de cotizantes al
IGSS el 20.0% se
concentra en el sector
comercio.




Para 2012 se prevé una moderacion en el ritmo de expansion del
~comercio exterior, asociada a la ralentizacion del crecimiento en
- las economias de los socios comerciales del pais.

GUATEMALA: COMERCIO EXTERIOR
2010 - 2012

a8

) {
Bt

G E Variacion anual
Hl 3"“."} ]
: g E2010
1 12011
i 250 - J2012
i 22.9
i
20.0 20.0
¢ ! 20,0 —
17.4
Y’ 15.0 —
i e
119
10.0
10,0 —
5.0 — I I
Exportaciones Importaciones

* Proyecciones.
Fuente: Secretaria del Consejo Monetarico Centroamericanc y Banco de Guatemala.
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La diversificacion de las exportaciones ha contribuido a mitigar los
efectos de los choques externos.

GUATEMALA: EXPORTACIONES FOB

POR PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION
A MARZO DE CADA ANO

Estructura Porcentual: 50.2%

U5525.21
US§46.5+

USSA17.7+

US5§49.3

US§110.0

Afio 2005
Total: US$1,292.7 millones

(Estructura Porcentual)

Aiio 2012

Total: U$$2,734.2 millones

Estructura Porcentual: 47.8%

\

U5§304.2

U5§310.1

mCafé
OBanano CPiedras y metales preciosos OFrutas frescas, secas o congeladas

EAzlcar

DAiculos de vestuario

GUATEMALA: EXPORTACIONES FOB
POR PRINCIPALES PAISES DE EXPORTACION
A MARZO DE CADA ANO

(Estructura Porcentual)

Aiio 2005 Aiio 2012
Total: US$1,292.7 millones Total: US$2,734.2 millones

OFEstados Unidos de América ECentroaménica @Zona del Euro OMéxico OResto de Paises
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El ingreso de divisas por concepto de remesas familiares ha sido
‘positivo, pero depende del desempefo del mercado laboral
~estadounidense.

) GUATEMALA: REMESAS FAMILIARES ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
| 2002012 TASA DE DESEMPLEQ?
Mis de Miloes de Dilares S 2004-2012"
| 120 | —Total =~Hispano
E2010 100 10.3%
| 2011 u
2012 80 B
- Y 00|
40
20
47
AR AR AR AR AR AR AR SRR AL RRL AR AR AR AARRLARRLARL
L L I O SR ¢ SRS SRS G FANE S AN
S A A A
| | | | \ I L .os datos corresponden a series ajustadas estacionalmente.
0.0 10 20 30 40 50 6.0 WCifras a abril.
¥ Proyectiones. Fuente: United States Department of Labor.

Fuente: Secretaria del Consep Monetario Centroamericano y Banco de Guatemala.




‘La posicion externa del pais continuara fortaleciéndose.
5

=

GUATEMALA: RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES
2010 - 2012%

80 fdiles de Millones de Dolares

7.0 — 6.7
6.2

6.0 — 2010

12011
12012

! ' i | i 3 i |
| ) S S

4.0 —

3.0

2.0

0.0 I
Guatemala

* Proyecciones.
Fuente: Secretarna del Consejo Monetaro Centroamericanocy Banco de Guatemala.



El tipo de cambio nominal ha evidenciado, en general, un
comportamiento estable y acorde a su patron estacional.

TIPO DE CAMBIO DE REFERENCIA 2012
Y ESTACIONALIDAD"

indice Quetzales por US$1.00
102.55 8.19
Varacién relativa al
102.05 — 18 de mayo — 8.11
Interanual 218 %%
101.55 — Acumulada | -0.25 % | — 8.03
101.05 — — .95
100.55 — T.87
100.05 — — 7.79
099.55 — — 7.7
99.05 — — T.63
98.55 — — 7.55
98.05 — — 74T
QTISS LILI II IIIIIIII LILI II II LI IIIIIIII II IIIII || II LILI II IIIIIIII LILI II II LI IIIIIII IIIIIIII || II LILI II IIIIIIII LILI II III II LILI II TISQ

S S S S S S S Rt A 53 8 o
S il s ﬁ?ﬁ?ﬁ?ﬁ?ﬁ?@?ﬁ?ﬁ?rr r#@@g‘?@@&
S S F W T T T e s ﬁ*qhws& Sttt
== Estacionalidad ==Tipo de Cambio de Referencia

A1 18 de mayo.

T"Base 2001 - 2007 v 2010 - 2011.
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Las tasas de interés han permanecido relativamente estables.

SISTEMA BANCARIO CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO TOTAL
TASA DE INTERES ACTIVA Y PASIVA PROMEDIO PONDERADO EN MIN MONEDA NACIONAL Y MONEDA EXTRANJERA
2005 - 20127 20092012
(VVariacion interanua)
Pnrcentaje . .
IR I L g e
180 - iy 2009 2010 2011 2012
160 - 20
240
0 'Nwm 200
120 16.0 16.2%

_ 12.5%
120

100 - e I (YT ;;Af

80 -
00 .,

6.0 -

[ IO PR - e B S ey =l 5.24% 40
o e T e e e 519 .
40 8.0
420
20 B e L L L L R R L L e L B e 6.0
Abh bbb AdA44 DAL A ANNANANG
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S s e iy
FEONFTLISEFIY ﬁ‘})ﬁ" F gy {MP\Q\ NP TENEY § er;,\:,'\ ff?@a W '\Q'q"\' Q}x’\ {J,ﬁ\ (3%.\%' o \'\’\ W ¢>¢%'Qq3%\%\' \rjfrﬁx’\@' \‘O'qu,’\\@
¥ Cifras al 10 de mayo —Activa <Pasiva _ "
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CARTERA CREDITICIA: AGRICULTURA, GANADERIA,

CAZA, SILVICULTURAY PESCA
FLUJOS A MARZO DE CADA ANO

La cartera crediticia 2010 - 2012
L Millones de Quetzales
eVOIUCIOna 2010 12011 E82012
positivamente. 54 O[
2 243.0
916.3
CARTERA CREDITICIA CARTERA CREDITICIA
SECTOR INDUSTRIAS MANUFACTURERAS
SECTOR COMERCIO .
-~ FLUJOS A MARZO DE CADA ANO
FLUJOS A hé10A1F:Z-0251E2CADA ANO 2011 - 2012

. Millones de Quetzales
Millones de Quetzales

12010 12011 Em2012 02010 2011 =E2012
-648.8 67.8
i 2,181.6 1 =911
1,906.8 2,610.9

22,0000 -15000 -1,0000 -500.0 0.0 500.0  1,000.0 41,5000 2,000.0 25000 3,000.0

Fuente: Banco de Gusremala.
Fuente: Banco de Gusremala.



El ritmo inflacionario a partir de agosto de 2011 ha mostrado una
tendencia a la baja, en dicho comportamiento han influido tanto
factores externos como internos. A abril de 2012 se ubica en 4.27%.

RITMO INFLACIONARIO TOTALY SUBYACENTE

PERIODO 2009 20124/ e Estabilizacion en el precio
internacional de las
principales materias

EXternOS primas, luego de haber

registrado fuertes alzas.

Parcentaje

00 - e Estabilidad cambiaria.

400

!
l
}
|
;'
.
,
i.

- \\\\‘4.27
1280

e Menor dinamismo en
la demanda interna.

200

N

0.00 A
VA

200

191i=ldalel) e Menores efectos de
segunda vuelta.
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4 g 4 ¢

¢ ¢ ¢ 4
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PROYECCIONES DE INFLACION TOTAL"
PARA DICIEMBRE DE 2012 Y DE 2013

Porcentajes
9.00%

PARA DICIEMBRE PARA DICIEMERE
DE2012 810 1 DE 2013

% Las proyecciones de inflacion total
para 2012 se encuentran dentro del
rango meta, no asi para 2013.

6.00% -

5.00%

400%

300%

200% 1

1.00% -
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) Con base en métodos econometricos
Proyecciones con datos de inflacion referidos al mes anterior.




El crecimiento relativo de la recaudacion tributaria super6 al de

los gastos.

INGRESOS TRIBUTARIOS
2012

Variacion interanual acumulada

Porcentaje (%)

200

15.0 -
124

114

*/ Cifres preliminares

Proyeccion

6.6

15.0

10.0 -

Porcentaje (%)

8.1

GASTOS TOTALES
2012

Variacion interanual acumulada

Proyeccion

*/ cifras preliminares.

400 14
450 L— | | | |
A O \Y
& Q¢ ¥ ¢*
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Lo que ha contribuido al proceso de consolidacion fiscal.

GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
i PORCENTAJE DEL PIB
y 2000 - 2012

4.5 _Purl:entaje
L 40 -
3.5 -
I 3.0 -
i 55 _
2.0 -
1.5
1.0
0.5 -
0.0 -

Promedio 2000 - 2011
2.1%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2{}15.

= Cifra provectada




SINTESIS

= El crecimiento econdmico a nivel mundial continda avanzando, aunque de
manera dispar, a un ritmo mas moderado y con crecientes riesgos a la
baja, principalmente en las economias avanzadas.

= Lacrisis de deuda soberana en la Zona del Euro continta siendo un factor
de riesgo ala baja, aunque las autoridades europeas ya han tomado varias
medidas orientadas a mitigarlos.

"= Los precios internacionales de las principales materias primas podrian
estabilizarse aunque en niveles elevados (petroéleo, maiz y trigo).



SINTESIS

El panorama interno continua siendo positivo.

Indicadores de corto plazo, como las exportaciones, el IMAE, el crédito
bancario al sector privado y los ingresos tributarios contindan
evidenciando la recuperacion de la economia nacional.

Las remesas familiares también han mostrado un comportamiento al alza;
no obstante, lo hacen a un ritmo moderado, dado que dependen del
desempefio del mercado laboral estadounidense, el cual es aun débil.

Se prevé una tasa crecimiento economico para 2012, de entre 2.9% vy
3.3%.

Las presiones inflacionarias se han moderado en los ultimos dos meses,
no obstante las proyecciones para 2013 se ubican por arriba de la meta.
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