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I. ESCENARIO ECONOMICO

INTERNACIONAL




El consenso de prondsticos continla evidenciando una [WAYsd1" e oo M 3e'e sl 71 o?]

desaceleracion de

recuperacion en 2013.

CRECIMIENTO ECONOMICO PROYECTADO PARA 2012 Y 2013

la economia mundial

en 2012 y una

SEGUN VARIOS ENTES INTERNACIONALES

-En porcentajes-

, y ” , | THEECONOMIST CONSENSUS
PAIS O REGION FMI BANCO MUNDIAL? | NACIONES UNIDAS o 5 PROMEDIO
INTELLIGENCE UNIT FORECASTS
2012 | 2013 | 2012 | 2013 | 2012 | 2013 | 2012 | 2013 | 2012 | 2013 | 2012 | 2013
1  EconomiaMundial | 3.5 | 3.9 25 | 30 ! 25 | 31 32 | 37 25 | 29 28 | 33
| | | | | | [
2 Zonadel Euro 03 | 07 03 | 07 | 03 | 09 05 | 05 05 | 05 04 | 07
3 Estados Unidos 20 | 23 21 | 24 ! 21 ! 23 22 1 21 21 | 23 21 | 23
| | | | | | [
4  Japén 24 | 15 24 | 15 | 17 | 21 L7 i 12 25 | 14 21 | 15
5  América Latina 3.4 : 4.2 3.5 : 4.1 : 3.7 : 4.2 3.0 : 4.1 3.3 : 40 | 34 : 4.1
6 China 80 | 85 86 | 84 | 87 | 85 81 | 85 81 | 84 83 | 85
1/ Actualizacion Perspectivas de la economia mundial. Julio 2012.
2/  Global Economic Prospect June 2012.
3/  World Economic Situation. June 2012.
4/  Edicion correspondiente a agosto de 2012.
5/ A julio de 2012




El

FMI fundamenta sus
importantes.

La implementacion de
todas aquellas medidas
de politica necesarias
para estabilizar las
condiciones financieras
en la Zona del Euro,
particularmente, en los
paises de la periferia.

Una mayor flexibilidad de
las politicas monetarias y
fiscales en las economias
de mercados emergentes
influira positivamente en
su desempefio
econdomico futuro

previsiones en algunas premisas WiVe J1V/1s [ols B Jole ¢ e 2] (800

La legislacion vigente en
los Estados Unidos de
America, que implica una
drastica reduccion
obligatoria del déficit
fiscal, debera ser
modificada con el
objetivo de evitar efectos
negativos en la economia
real.




La economia de los Estados Unidos de América ha evidenciado Actividad Economica
resultados mixtos; no obstante, continla en

recuperacion, aunque mas moderada.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA:
PRODUCCION INDUSTRIAL
2008 - 2012¥

indice

Variacion Interanua 1
105
100 -
95
90 -
85 -
80 - @mVariacion Interanual
—Produccion Industrial Indice
75 T T T T
O QO O 0 0 WO O D YOO OO OO0 O ™ ™ ™ v™ v N ON N
OO0 o000 OO0 0 o000 — ™ — T— T¥™— T— T T T T T T T T
[l o B e I o B e Y e [ o [ o B o B o B o T e I e [ e B o B o B o BN [ o [ o B o B o T e I o TR o [ o B o ]
IS IFIFIIGIFFIIFIIFIAF GGG Y
[ T = T S S = T L — T T = T« I — T N — = T - —
c T g 2gogocSTaog2Zooc T aEodoc @ oo oc T
ﬂJEE m::aJEE u)::aJEE rJ')CtDEE rJ')CtDEE

=/ Cifras a mayo de 2012.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA: INDICE ADELANTADO
DE PRODUCCION MANUFACTURERA Y DE SERVICIOS
2002 - 20128/

indice
70.0

Zona de expansion
65.0
60.0
55.0

50.0

45.0

—ISM Produccion Manufacturera
—ISM de Servicios

Zona de contraccion
30.0

g:"’\sb"’aas: & \sacsb’gs‘* ss‘“éd@g? sﬁ’a;ﬁﬂg? s?a;: & és\a?‘bég” ss‘ba;? —&;?a;:@&@y\\e\\&\\ (;d\'»
al A junio.
Fuente: Bloomberg 1 i de iay A imiento.

linea con una

250.00
226.00
200.00

175.00

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA:
EXPORTACIONES E IMPORTACIONES
Miles de Millones de US Dolares

2009-2012%

231.8

mExportaciones
™ |mportaciones

183.1

150.00
125.00
100.00
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“Datos a mayo.
Fuente Bloomberg



El mercado inmobiliario, aunque permanece débil,

signos de mejora.

ESTADOS UNIDOS DE AMER]CA: VENTA DE VIVIENDAS Y TASA DE
INTERES HIPOTECARIA
(Unidades anuales y tasa de interés mensual)
2003 - 20127

Viviendas Existentes (Millones) y Tasa de Interés (%) Viviendas Nuevas (Millones) 1

75 16
70
14
65
iy 12
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40
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35 —Venta de Viviendas Existentes
0.2

3.0  =Ventade Viviendas Nuevas
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al A junio. Venta de viviendas nuevas a mayo.

Fuente: Bloomberg
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ESTADOS UNIDOS DE AMERICA:
PRECIO DE LAS VIVIENDAS
2003 - 2012%

indice S&P Case-Shiller (Composite 20)

R A R P e

= A abril.
Fuente: Bloomberg L.P.

ESTADOS UNIDOS DE AMER'ICA: iNDICE DE
CONFIANZA DE LA ASOCIACION NACIONAL DE
CONSTRUCTORES DE VIVIENDAS

. 2003-2012%
Indic
35
e Q§§= = S @* F & P S e :(‘ LS a0
5 R & @ ‘19 &5 & Eoa S S T P - .
.ga“’eé@@ PO R A C

= Ajulio.
Fuente: Bloomberg.



La moderada recuperacion en el nivel de empleo ha afectado Actividad Economica

el gasto de los consumidores.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
TASA DE DESEMPLEO”

Porcentaje 2004-201 2hJl
140

120

100

8.0

6.0

40

20

0.0

4]

—Total =Hispano

4

T SLEE SRS TR S TR SE TALE SO SN
R A A A A

¥ .os datos corresponden a series ajustadas estacionalmente,

YCifras a junio.
Fuente: United States Department of Labor.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA:
GASTOS DE CONSUMIDORES E INGRESOS

PERSONALES
2007 - 2012%

Tasa de crecimiento interanual

g

60 1%, 4 *

- | ~ %3.46
. / 49 91
0.0

201 \ /

4.0

6.0 [TTTTTTITTTIT oI oy I'I'I'.I‘.I'I N
6‘6\@"@"@‘@@“’@‘ @@@“@1@%"\“\“ Q000 N NN AN A
S S e s

$EP P RSN FE VPP ES IV ESE

<+ Ingresos Personales +Gasto Consumidores

¥ Amayo.
Fuente: Bureau of Economic Analysis



En la Zona del Euro, los indicadores de actividad econdmica Actividad Economica
continlan reflejando en proceso de contraccion.

ZONA DEL EURO: INDICADORES DE PRODUCCION ZONA DEL EURQ: INDICADOR DE SENTIMIENTO

MANUFACTURERA Y DEL SECTOR SERVICIOS ECONOMICO
Enero 2007 - Junio 2012 Diciembre 2006 - Julio 2012
s indice
65.0
60.0
500 Zona de expansion

40.0

§5.0
20

300

0.0

4.0
-20.0

400

~Produccion Manufacturera
+Sector Senicios Zona de contraceion -40.0

%0 | mcompuesto

300

4 4 4 O D N N A
S R S 500
FEFFFIFFFIFegereFessrdsy

PINII AP PP IIIREOPPODLHHHANNN N}
SGERNECE R RER  ERIC E
Fuente: Bloomberg L F.

Notz Elindicador ZEW mide las expectativas futuras (6 meses) de crecimiento economico para la Zona del Euro yrepresenta la diferencia
entre |as respuestas positivas y negativas dela encuesta realizada a 350 analistas economicos einstituciones de inversion.

Fuente: Bloomberg y MarkitE conomics.
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Lo cual también se ha reflejado en las altas y persistentes Actividad Economica
tasas de desempleo, principalmente en los paises de la

periferia.
ECONOMIAS ZONA DEL EURO:
TASA DE DESEMPLEO
_ 2007-2012% )
4.0 Porcentaje Espanq,
ecia
20.0
16.0 _ 17 Portugal
Irlandg - ****QV‘.—.‘
12.0 ****¢¢+++4¢4 .
8.0
w0 T Tasa de
desempleo Total
0.0 Zona del Euro
I T T T T S . M
LTSI TS

Fuente: Bloomberg L.P.
#Datos a mayo.
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La percepcion de medidas mas coordinadas a nivel mundial WY FYZelels [e X 3 1¢ 10 416 [=] a3
para solucionar la crisis de deuda en la Zona del Euro e

impulsar el crecimiento econdmico, han contribuido a
aminorar la volatilidad en los mercados financieros.

VOLATILIDAD DE LOS PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS

PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS

/ 2010 - 2012
2010 - 2012° | |
) 500 Estados Unidos, Zona del Euro (Indice) Economias Emergentes (Indice) 210
Indice. Base Enero = 100 ' ~Estados Unidos de América '
—Zona del Euro
G 500 Economias Emergentes 200
N VI
1200 A L A \/y \/
L/ Y Wi M " (1 ‘ |‘
: AV Ly, M 0 i i 169
1000 I My . |
. fyiat Rt b
i s 100 120
~Estados Unidos de América I.' , t ‘
800 ~Zona del Euro ' | ‘( ‘ r }
~América Latina 20 . ” r 8.0
-+Economias Emergentes
60.0
O 0 Q O O 0 Q O O NN NN NN NN
\&\ Q\\‘}Q\ Q& \& &Q\ & Q\ Q\ Q\&\ %@\&\W Q\W Q\"\@\W 10.0 Y 4.0
'\ ) ‘b 6 '\ L Y
QQ Qo,\ &\ \Q&\Q\\\ ‘9\ \Q\ ,&\ \\\ ‘{b &@\\g\ g\\q\ Q\"&Q‘ﬁ "P "9 ’BQ’PQ}’E\\’B\’E "P ’Eé‘%} @‘9 ’B\\‘ﬁ,ﬁ"& "E "9 ‘%}"P
FEFEEEFLLS @@&@@
! Al 24 de junio

Nota: Los indices bursatiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en los Estados Unidos de
América, Standard & Poor's 500; Japdn, Nikkeii; para las economias emergentes y América Latina, MSCI.

£ Al 24 de junio.
Nota: Los indices de volatiidad corresponden a VIX del EurostoXX y del Standard & Poor's 500. Para las
economias emergentes, al indice de volatilidad implicita de JP Morgan.



Entre junio y julio se observd un repunte relevante en el
precio internacional de las materias primas que afectan la

inflacion en Guatemala.

PETROLEO

BOLSA DE MERCANCIAS DE NUEVA YORK (NYMEX)
PRIMERA POSICION A FUTURO

PERIODO ENERO 2008 A JULIO DE 2012"

1IS$ POR BARRIL
Promedio 2009 = US§61.80

150.00

Promedio 2011 = 1 5$35.12
Variacion interanual a

Variacion interanual a

140.00 diciembre 2009= 37.98% diciembre 2011 = 1950%

00 490,92
2 |} 11393

110.00
100.00
- 9266

80.00

10.00 Promedio 2012 = US$96.62

50.00

Promedio 2008=13599.65 Promedio 2010 = U 5$79.53

4. Variacion inferanual a

Variacion interanual a

diciembre 2008 =37.81% diciembre 2010 = 23.63%

30.00
aWﬁ@“«@‘@lﬁ*ﬂﬁ%%‘?‘i@‘s’lﬂé\iﬁa%*{3%‘2@@2#?&\?%%‘?@@@”
& & ¢ &

1/ Al 13 de julio
Fuente: Bloomberg.

Variacion interanual a
60.00 julio 2042 = 4.60%

Materias Primas

TRIGO

BOL SA DE MERCAMNCIA S DE CHICAGO (CBOT)
PRIMERA POSICION A FUTURO

PERIODO ENERO 2008 A JULIO DE 2012 ¥

USS POR QUINTAL

20.00

Promedio 2011 = U 551183
Variacion interanual a
diciembre 2011 =22 21%

16.00

12.00

Promedio 2012 = US§11.16
Variacién interanual a
Julio 2012 = -12.81%

8.00

Promedic 2008 = US5512.30
Variacion interanual
diciembre 2008 =25 12%

4.00
B e s L e

1/ Al 19 de julic.
Fuente: Bloomberg.

BOLSA DE NERCANCiAS'DE CHICAGO (CBOT)
PRIMERA POSICION A FUTURO
PERIODO ENERO 2008 A JULIO DE 2012

Promedio 2011 = US$12.13
Variacion interanual a

USS POR QUINTAL
15.00 ¢ | Promedio 2008 = ussa&T

14.00 | cicsermi ah0e 2%
13.00 I
12.00
11.00
10.00
9.00
8.00
7.00
6.00
5.00
4.00

diciembre 2011 = 58.98%

14.42

Promedio 2012 = U5511.58
Variacion interanual a
julio 2012 = -7.43%

Promedio 2010 = U587.63
Variacion interanual a
diciembre 2010 = 14.39%

APFLABIAPLALLIBRANF LA ST TR RS



OFERTA

Materias Primas

FACTORES QUE HAN INCIDIDO EN EL INCREMENTO
RECIENTE DEL PRECIO INTERNACIONAL DEL PETROLEO

e Disminucion en los inventarios de petroleo
estadounidense, ante un aumento en la
demanda, debido al incremento en |la
produccion industrial del pais.

e Expectativas de mayores estimulos monetarios
a nivel mundial.

El embargo a las exportaciones de petrdleo de
Iran por parte de la Unidn Europea y sanciones
comerciales y financieras por parte de los

Estados Unidos de América, han incrementado la
incertidumbre sobre una posible interrupcion de

los suministros en Oriente Medio.

Guerra Civil en Siria. Rusia le ha ratificado su
apoyo ante el pleno del Consejo de Seguridad de
Naciones Unidas, en donde ha mantenido la
postura de bloquear cualquier sancidon en contra
de dicho pais (importancia petrolera oleoducto y
refinerias).

DEMANDA
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Intensidad
] DO: Inusual clima seco
[] D1: Sequia moderada
[ D2: Sequia severa

B D3: Seauia extrema

I 04: Sequia excepcional

Tipo de Impacto

S=Corto plazo, menor 6 meses (agricultura)
L= Largo plazo, mayor a 6 meses (hidrologia,
ecologia)

Materias Primas

FACTORES QUE HAN INCIDIDO EN EL COMPORTAMIENTO
RECIENTE DE LOS PRECIOS DEL TRIGO Y DEL MAIZ

FECHA: 17 DE JULIO DE 2012

Condiciones climaticas adversas (sequia)
en las principales regiones productoras en
los Estados Unidos de América. Las
temperaturas registradas durante julio se
ubican entre las mas calidas y secas de los
ultimos 118 afios.

Analistas del sector de materias primas
prevén que, los efectos de la sequia
ocasionaran que la cosecha de maiz
prevista para la temporada 2012/2013 sea la
mas baja reportada desde 2006.

El alza en las temperaturas también ha
estado afectando la cosecha de trigo en
Australia y Rusia, dos de los principales
paises productores de dicho grano.

14



Se anticipan menores presiones inflacionarias en el corto Inflacio'n
plazo, explicadas, en parte, por la moderacién en el ritmo de

crecimiento de la economia mundial.

INFLACION (CONSENSUS FORECASTS)

2011

Estados Unidos de

América 3.1% 22%  20% V¥ 2.0% 19% V¥
Zona del Euro 2.7% 23% 23% = 17% 1.7% =
Reino Unido 4.5% 29%  27% V¥ 21% 20% W
China 5.4% 3.3%  30% ¥ 36% 3.6% WV
América Latina JE:R:L 60% 59% ¥ 63% 6.4% A

3.8% 3.7% 3.7%

Fuente: Consensus Forecasts de junioy julio 2012.

3.7% 3.7%
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II. ESCENARIO ECONOMICO

NACIONAL




El comportamiento del PIB trimestral es congruente con |a WiV diV/Ts o 1o W ele s e]es] 1o
estimacion de crecimiento para 2012 (entre 2.9% y 3.3%).

Producto Interno Bruto Trimestral (1) (2)

(porcentajes)
8.0
6.0 mm PIB Trimestral
—Tendencia (2)
4.0

ﬂ.ﬂ T T T T |' T T T T T T II' T T T T T T T T T 'I

(1) Variacion interanual de los volimenes valorados en millones de quetzales, referidos a 2001.
(2) Proyectada con base en el filtro de Hodrick-Prescoft.
Fuente: Banco de Guatemala.
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El comercio exterior en teérminos de valor, se mantiene Sector Externo
moderado, debido, principalmente, a una caida en el precio

medio.
EXPORTACIONES E IMPORTACIONES TOTALES
2010 - 2012
Tasa de variacion interanual del valor acumulado®
32 EXPORTACGIONES 2010
= 2011
E2012

E2 Provyectado 2012

_8 -I -I -I -I -I T T T I I T T

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

==2010
=2011
EA2012
EaProvyectado 2012

*Drbservado a mayo de 2012
Valor FOB de las exportaciones y valor CIF de las importaciones, segun cifras de comercio general
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Las

comportamiento dindmico en lo que va del afio.

20.0

15.0

10.0

2.0

0.0

-10.0

-13.0

=200

remesas familiares contintan registrando un Sector Externo

GUATEMALA

Tasa de variacion interanual delvalor acumulado del
Ingreso de Divisas por concepto de Remesas Familiares
PERIODO: 2010 - 2012¥

Porcentaje
-
< @
| — o o
™ — B M. -
7 L - =~ o T T ™
o 4By e = | =
n S oo T
i =
o |—|
=
LI
i s B
N‘
]
1T | =
:P
=4
o
A
o 8 = B == C 5 o o B o2 — 8O oE s = 5 o o B g 8 s s = L=
= 22223328020z 222E23528c28g 22283 b

a' Pronostico
Fuente: Banco de Guatemala
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fiscal.

INGRESOS TRIBUTARIOS Y GASTOS TOTALES
2010 - 2012
Variacion interanual acumulada

S ——————
: INGRESOS TRIBUTARIOS

E2012

Ene Feb Mar Abr May Jun Jlljl Ago Sep Oct Nov Dic
D4 e
: GASTOS TOTALES

+2010
=2011

I
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
*Valores DI"E"I'THHEI"ES d juni02012

Se estima que en 2012 continle el proceso de consolidacién Sector Fiscal

GUATEMALA: DEFICIT FISCAL

PORCENTAJE DELPIB
2000 - 2012
Porcentaje
40 1
391
3.0 - .
Nivel congruente con la 31
2.5 1 sostenibilidad de la
deuda publica 2.0%
2.0 -
1518
1.0 1
0.5 1
0.0 -

17
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

# (g proyectada
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La inflacion total y subyacente continlan registrando un [nﬂacién
comportamiento a la baja.

RITMO INFLACIONARIO TOTAL Y SUBYACENTE
Ene 2005 - Jun 2012

%

16.00 -

14.00 - nflacién total

—+#=—|nflacion subyacente

12.00
——Meta de politica

10.00

----- Margenes de tolerancia

8.00

6.00

4.00

21



Los prondsticos apuntan a que se cumplirda la meta de
inflacion para 2012. Aunque para 2013, anticipan que la

inflacidon podria ubicarse cerca del limite superior de la meta

de inflacién para ese afo.

RITMO INFLACIONARIO TOTAL
Ene 2005 - Jun 2014

%

16.00 -

14.00

=== Proyeccion actual
12.00

« e+« Proyeccion anterior

10.00
8.00
6.00
4.00
dic-12  dic-13
2.00 - Proyeccion actual 4.38 5.34
Proyeccion anterior 4.43 5.33
0.00 T | T T T T W T T T T T T T
-2.00 -
PPLE S SRRSO D
¢ @ RN RN E LN E RS

PR LTSRS P
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Las expectativas de inflacion para diciembre de 2012 se Ianacio’n
ubican dentro de la meta, pero ligeramente por arriba de la

meta en el caso de 2013.

EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2012 Y DE 2013

Porcentajes
9.00% -

PARA DICTIEMEBRE 2.00% - PARA DICTEMERE

7.50% - DE Z012Z DE 2013
T.00%

9.00% -

6.00%

5.00%

4.00%

3.00%

2.00% -+

1.00% -

0.00% -

Fuente: Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.
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El crédito bancario al sector privado mantiene su dinamismo. Crédito Bancario

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
1992-2013*
Tasa de variacion interanual

FO0 [ - feepmaneaes
BlCrédito bancario (proyectado) PI'OYECCIOFIES
600 [ S . Dic-12 Dic-13 g
—Credito bancarlo 12.5% +-1p.p. |13.5% +H-1pp.| | =
50.0 S
=
40.0 -
-
30.0 E

20.0 N T T L . B - e . oaiihbk T S
10.0

0.0 v :I—I—

10,0 L

@'O?\C}"\@O\{}{'@z.\}\p‘ﬁ’{}’,ﬁ@_s\'\gQ’\d\@h‘\yﬁqé‘ﬁf—{{ﬁoé & s
& o 6‘% o % 'b{:r‘-" {@’bq;b’:;r\{:‘@,:‘gﬁ‘ A S g A S M A O P Sl S PN S

0 Jeo Lol R o , y &

N’*{"’Qc"w‘ﬂ ﬁ’a‘\&“v G Y VA SRV AT S PR N W AN A AT D NG

*Qbservadoal 12/07/2012
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Por tipo de deudor, también se observa dicho dinamismo. Crédito Bancario

Cartera de Créditos por Tipo de Deudor (1)

(porcentajes)

35.0 -

30.0 1 —Empresarial Mayor

25.0 - ——Empresarial Menor

" |=—Microcréditos

20.0 { —Hipotecarios

—Consumo

15.0

10.0

5.0 -

0.0 -

-5.0

-10.0 -

-15.0 -
QO O O O O 9 9 M N NN N N JIYVY YV OV Y
NN N NN NNNNNNNNN A QNN RN
QO O O VO O O VO OO OO OO AV AV
VRGNV VAR R G VA VR VA ARV R IR Vi,

S & & $F S T S S

& N ¢
IO R ORI NI N NI RN\ N

(1) Variacion interanual. Al 12/07/2012
Fuente: Superintendencia de Bancos. 25



III. DECISION TASA LIDER DE

POLITICA MONETARIA.




En su sesion celebrada ayer, la Junta Monetaria decidio B kYo Mo -0 1018 -2 N 1o /=]
mantener en 5.0% el nivel de la tasa de interés lider de la

politica monetaria.

TASA DE INTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA
Enero 2007 - Julio 2012

Po rcenta]' e
6.00

7.50 7.25

7.00

5.50 6.50

5.00
5.50

550

5.0 5.00 \
2.00 4.75 =00
4.50
4 50

4.00
3.50

300 2007 2008 2009 2010 2011 2012

h o m A h om0 A h o - o o = h o - h W
& T SR TS S TSI TAE IR TS e
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En su decision tomd en consideracion
siguientes:

En el entorno externo:

En la coyuntura econdmica internacional
continla prevaleciendo un alto nivel de
incertidumbre.

No obstante que los riesgos y las tensiones
que experimentaron los mercados
financieros internacionales se
intensificaron en mayo y en junio, dicha
situacidon no cambid significativamente las
perspectiva de crecimiento econdmico.

Aunque el reciente incremento en los
precios internacionales de las materias
primas es motivo de preocupacion.

los

el N Tosa de Interés Lider

En el entorno interno:

Las proyecciones del ritmo
inflacionario para 2012, al igual que
las  expectativas de inflacidn,
anticipan el cumplimiento de Ia
meta.

La actividad econdmica continla
reflejando un ritmo de crecimiento
positivo, aunque menor al del ano
previo, en linea con lo previsto.

El crédito bancario al sector privado
y el consumo privado siguen
creciendo de manera dinamica y las
remesas familiares estan por arriba
de lo previsto.
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