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DECISION TASA DE
INTERES LIDER




La Junta Monetaria, en su sesion celebrada hoy, decidid
mantener en 5.00% el nivel de la tasa de interés lider de la
politica monetaria.
TASA DE INTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA
Enero 2007 - Septiembre 2012
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ASPECTOS CONSIDERADOS

La Junta Monetaria en su decision tomd en cuenta los
aspectos siguientes:

a) En el ambito externo, persiste la incertidumbre y el
incremento en la aversion al riesgo, principalmente en la
Zona del Euro y, en menor medida, en los Estados Unidos

de América.




CRECIMIENTO ECONOMICO PROYECTADO PARA 2012 Y 2013
SEGUN VARIOS ORGANISMOS INTERNACIONALES

-En porcentajes-

G PROMEDIO 2012 PROMEDIO 2013
Estimacién actual ' Estimacion actuali
1 Economia Mundial 2.8 | 2.8 | = 3.3 i 3.2 W
2 Zona del Euro -0.4 : -0.4 : = 0.7 : 0.6 : v
3 Estados Unidos 2.1 | 2.1 | = 2.3 | 2.2 R’
4 Japén 2.1 : 2.1 : = 1.5 : 1.5 : =
5 Ameérica Latina 3.4 ! 3.3 W 4.1 ! 4.0 i W
6 China 8.3 | 8.2 ' d 8.5 | 8.4 ' W

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Banco Mundial, Naciones Unidas, The Economist Intelligence Unit y Consensus Forecasts




ZONA DEL EURO: INDICADORES DE PRODUCCION
MANUFACTURERA Y DEL SECTOR SERVICIOS
Enero 2007 - Septiembre 2012
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b) Sin embargo, los mercados financieros internacionales han
registrado un comportamiento positivo debido, entre otros
factores, a la implementacion de nuevas medidas de
estimulo monetario por parte de las principales economias
avanzadas, mientras que ha habido un aumento de los
precios internacionales de las principales materias primas
(petroleo, maiz y trigo).
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PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
2010 - 2012
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*/ Al 20 de septiembre,
Nota: Los indices bursatiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en los Estados Unidos de
América, Standard & Poor's 500; Japdn, Nikkeii; para las economias emergentes y América Latina, MSCI.

VOLATILIDAD DE LOS PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
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*| Al 20 de septiembre.
Nota: Los indices de volatilidad corresponden a VIX del EurostoXX y del Standard 8 Poor's 500, Para las
economias emergentes, al indice de volatilidad implicita de JP Morgan.
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PETROLEQ

BOLSADE MERCANCIAS DE NUEVA YORK (NYMEX)
PRIMERA POSICIONA FUTURO
2004-2012%
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3 Al 20 de septiembre.

Fuente: Bloomberg.
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BOLSA DE MERCANCIAS DE CHICAGO (CBOT)

PRIMERA POSICION A FUTURO
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US$ PORQUINTAL
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Tendencia

Promedio 2012 = US$12.17
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o S ~ ~ a @
o & {é” . Q\é’—‘ 6(9 \y@ »S IS N g

& § & & R

a’Al 20 de septiembre.
Fuente: Bloomberg.
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BOLSADE MERCANCIAS DE CHICAGO (CBOT)
PRIMERA POSICIONA FUTURO
2004 -2012%

US$ POR QUINTAL Promedio 2012 =US$11.99

Variacion interanual a
septiembre 2012 = -2.99%
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c) A nivel interno, evalud que si bien los riesgos de inflacion en
el muy corto plazo estan contenidos, lo que anticipa el
cumplimiento de la meta de inflacion para 2012, los retos
en un horizonte mas largo persisten.
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Fuente: Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.




Proyeccion actual

«+«« Proyeccion anterior

RITMO INFLACIONARIO TOTAL
Ene 2005 - Ago 2014
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d) Asimismo, destacé que aunque la demanda externa se ha
desacelerado mas de lo previsto, la demanda interna
permanece robusta, lo cual se refleja en el comportamiento
del IMAE, de la recaudacion tributaria, de las remesas
familiares y del crédito bancario al sector privado.

B A e O o e N S e oy J
N|(©©) G UASTEMEA LAY,
DGR . Eissss & 7= 1.

A8




iNDICE MENSUAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA (IMAE) GOBIERNO CENTRAL: INGRESOS TRIBUTARIOS
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES CREDITO BANCARIO AL SECTORPRIVADO!
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FUENTE: Banco de Guatemala.

“Valores a agosto 2012
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La Junta Monetaria, al hacer un balance del escenario
internacional y tomando en consideracion que en el
escenario interno las variables relevantes mantienen un
comportamiento  dinamico, consideré6  prudente
mantener el nivel actual de la tasa de interés lider, lo cual
contribuiria a afianzar las expectativas de inflacion.
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La Junta Monetaria manifestd que continuara dando
seguimiento al comportamiento de los prondsticos vy
expectativas de inflacion y a los principales indicadores
economicos, tanto internos como externos, en particular
de aquéllos que generan incertidumbre, a fin de que, si
se materializan algunos de los riesgos previstos en esta
ocasion, se adopten las acciones oportunas que eviten
qgue la trayectoria de la inflacion se aleje de la meta de
inflacion de mediano plazo.




MUCHAS GRACIAS
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