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DECISION TASA DE
INTERES LIDER
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La Junta Monetaria, en su sesion celebrada hoy, decidid
mantener en 5.00% el nivel de la tasa de interés lider de la
politica monetaria.

TASA DE INTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA
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ASPECTOS CONSIDERADOS

La Junta Monetaria en su decision tomd en cuenta los
aspectos siguientes:

a) En_el ambito externo: Las proyecciones de crecimiento

economico mundial continuan en niveles similares a los del
mes previo, a pesar que los riesgos a la baja para la
actividad economica mundial han aumentado, en un
escenario en el que los pronodsticos de los precios
internacionales de las materias primas (petréleo, maiz y
trigo) se han incrementado tanto para 2012 como para
2013.




CRECIMIENTO ECONOMICO PROYECTADO PARA 2012 Y 2013
SEGUN VARIOS ORGANISMOS INTERNACIONALES
-En porcentajes-
PAIS O REGION PROMEDIO 2012 PROMEDIO 2013
0 EELT I U EEEstimacion Actual: S EEEL U E Estimacion Actual:
1 Economia Mundial 2.8 i 2.8 | = s 72 i 3.2 i =
2 Zona del Euro -0.4 : -0.4 : = 0.6 : 0.5 : ¥
3 Estados Unidos 2.1 i 2.1 = 2.2 i 2.2 =
4 Japén 2.1 : 2.1 | = 1.5 : 1.5 i =
5 América Latina 3.3 ! 3.3 = 4.0 i 4.0 =
6 China 8.2 8.1 R 8.4 8.4 L=
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Banco Mundial, Naciones Unidas, The Economist Intelligence Unity Consensus Forecasts
Y7 ay ;?,,})'n:;]“(‘\ 7) *‘&‘“‘))QK{-J NN / _V#_Z'_:\v{—(«\ YA ",}'\&‘:"‘SJ‘-“ 2% ‘ 2)“.,--«', v »\-..~
JEIU AT EMPA I - A
Yo 7 IA P ‘, > 3 \5 3 ..,17“,"{-;_,— Z )_ w“-l ~~~~~




FONDO MONETARIO INTERNACIONAL:
PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO

Principales Supuestos

Zona del Euro: la
implementacion apropiada de
politicas mejoran las
condiciones financieras en el
primer semestre de 2013.

EE.UU: las autoridades evitan el
precipicio fiscal y elevan el techo

de la deuda.

-
N El proceso de recuperacion se fortalecera gradualmente,

- aunque los riesgos a la baja continuaran elevados.
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PRONOSTICOS: PRINCIPALES MATERIAS PRIMAS
2012-2013

USS POR BARRIL USS POR QUINTAL
120.0 14.0
02012 32013 =202 2013
110.0 _
12.0
100.0
50.0 10.0
B0.0
8.0
T0.0
60.0 101.0 6o 12.4 12.8
50.0 2
a0.0 4.0
0.0
2.0
20.0
10.0 0.0 - - —
Petroleo Maiz Trigo
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b) Asimismo, los desafios relacionados con la crisis
financiera y de deuda soberana en la Zona del Euro son
cada vez mayores.




ZONA DEL EURO: CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
Enero 2007 - Octubre 2012

ZONA DEL EURO: INDICADORES DE PRODUCCION

MANUFACTURERA Y DEL SECTOR SERVICIOS
Enero 2007 - Octubre 2012
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c) En el ambito interno: La Junta Monetaria evalud que si bien
se ha dado una disminucion de la demanda externa, la
demanda interna continua fortalecida, lo que se refleja en el
comportamiento del PIB trimestral y del indice Mensual de
la Actividad Econdmica.
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PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL
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iNDICE MENSUAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA (IMAE)
indice Tendencia Ciclo, Base 2001=100
Enero 2005 - Agosto 2012

Variacion Variacion
interanual (%) intermensual (%)

6.00

Variacion intermensual

=—\/ariacion interanual

2.00 -

1.00 -

0.00

?




d) En dicho dinamismo, ha sido relevante el incremento que
se ha venido observando en el crédito bancario al sector
privado, en las remesas familiares, en los flujos de
inversion extranjera y en el crecimiento de |la recaudacion

tributaria.
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO

1992-2013*
Tasa de variacioninteranual
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INGRESOS TRIBUTARIOS
2012 - 2013
Variacion interanual acumulada
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2012 Y DE 2013
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Fuente: Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.




La Junta Monetaria, al hacer un balance del escenario
internacional y del entorno interno, tomando en cuenta
los altos niveles de incertidumbre sobre el desempefo
economico mundial para 2013 y desde un punto de vista
prospectivo, considero prudente mantener el nivel actual
de la tasa de interés lider, lo cual, en la actual coyuntura,
contribuiria a continuar afianzando las expectativas de
una inflacion de mediano plazo baja y estable.




La Junta Monetaria manifestd que continuara dando
seguimiento al comportamiento de los prondsticos vy
expectativas de inflacion y a los principales indicadores
economicos, tanto internos como externos, en particular
de aquéllos que generan una fuerte incertidumbre, a fin
de que, si se materializan algunos de los riesgos previstos
en esta ocasion, se adopten las acciones oportunas que
eviten que la trayectoria de la inflacion se aleje de Ia
meta de inflacion de mediano plazo.
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