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“El futuro tiene muchos nombres. Para
los débiles es lo Inalcanzable. Para los
temerosos, |lo desconocido. Para los
valientes es la oportunidad”.

Victor Hugo (1802-1885)
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CRECIMIENTO ECONOMICO PROYECTADO PARA 2012 Y 2013
-En porcentajes-

Prondsticos

Pais 0 Region

2012 2013
Economia mundial 3.3 3.6
Zona del Euro -0.4 0.2
iizﬂgz Unidos de 59 51
Japon 2.2 1.2
Ameérica Latina 3.2 3.9
China 7.8 8.2

Fuente: Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial. Octubre 2012.
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PRINCIPALES SUPUESTOS DE LAS PROYECCIONES

o b

e Zona del Euro: la ES

implementacion autoridades evitan
apropiada de el precipicio fiscal
politicas y elevan el techo
mejoraran las de la deuda.
condiciones

financieras en el

primer semestre

de 2013.

; El proceso de recuperacion se fortalecera gradualmente,
- AV - aungue los riesgos estaran presentes.
PRONOSTICO
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La Camara de
Representantes de los
Estados Unidos de
América aprobé el
proyecto de ley del
Senado.

El acuerdo busca evitar
un severo ajuste fiscal
de aproximadamente
US$600.0 miles de
millones.
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ESTADOS UNIDOS DE AMERICA:
ACUERDO BIPARTIDISTA SOBRE LA POLITICA FISCAL PARA 2013

Postergar por dos meses, la
politica de recortes
automadticos del gasto
publico federal, en especial
los relacionados con los
gastos de defensa.

Gravar en 36.9%
(actualmente 35.0%) los
ingresos de las personas o
familias que perciban mas
de USS$450,000 al afio.

Extender los beneficios de
seguro de desempleo
durante un afio, para
aproximadamente dos
millones de personas.

Generar US$620.0 miles de
millones en ingresos
tributarios durante los
proximos 10 afos, via el
aumento de impuestos a
los estadounidenses con
mayores ingresos.

Reajustar las tasas de
impuestos sobre las
inversiones y dividendos,
las cuales retornarian a un
20% , del 15% actual.

Extender por cinco afos el
programa de crédito fiscal
por hijos dependientes.

Extender de manera
permanente los recortes de
impuestos a las personas
con ingresos por debajo de
USS$S450,000.

Limitar las  exenciones
personales y deducciones
GIAE]IEREN para los
individuos o familias con
ingresos por encima de
US$250,000 .

Extender los incentivos
fiscales a las empresas que
inviertan o investiguen en
energia renovable.
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ESTADOS UNIDOS DE AMERICA: DEUDA PUBLICA SUJETA A LIMITE
Miles de millones de US Délares

1993 - 2013*
18.0 Miles de millones
16 o --------------------------- - ———— - —— - - - -, —
i Limite 2012: US$16.39 milesde millones Desde 2001,
el limite de la
14.0 deuda ha
. aumentado
12.0 13 veces
; totalizando
10.0 = . _ un monto de
e ‘ Us$10.4
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Fuente: Bloomberg
* Al 7 de enerode 2013.
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Standard & Poor’s:
Perspectivas de crecimiento
economico
para América Latina en 2013

variacién %, anual La agencia calificadora Standard & Poor’s prevé que

Pais 2011 2012° 2013° 2014° [ |2 actividad econdmica en los paises de América
S Latina podria dinamizarse en 2013, alcanzando
romecioponcerace 42 2.6 3.4 3.6 | PUERCERCRSCEIMIENR CRXL

Ameérica Latina

Argentina 8.9 1.5 3.0 2.0

Brasil 2 1.0 3:2 4.0

Chile 5.9 6.0 D 5.0

Colombia 5.9 4.0 4.1 4.0

México 3.9 3.8 s S

Panama 10.4 100 6.8 55 Esta expansion obedece a la reduccion de la
. incertidumbre relacionada con el severo ajuste fiscal

Perd 6.9 6.3 6.0 6.0 en los Estados Unidos de América y a la gradual

Uruguay CIVANNE 2R Y S "B (ccLuperacion de la demanda interna en Brasil, como

Venezuela 4.2 5.0 1.5 EAVMPIN resultado de los estimulos fiscales, monetarios vy

Nota: e. se define como estimado y p. como proyecciones crediticios implementados durante 2012.

Fuente: "Economic growth in Latin America will pick up slightly in

2013" Standard & Poor's.
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ESTADOS UNIDOS DE AMERICA ECONOMIAS ZONA DEL EURO:
TASA DE DESEMPLEO TASA DE DESEMPLEO

b/
Porcentaje 2004-2012 2007-201 2a',
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¥Los datos corresponden a seres a|ustadas estacionalmente.
“Cfras a diciembre. Fuente: Bloombery LP.

Fuente: United States Department of Labor. *Datos a noviembre. Grecia a septiembre de 2012.
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
VARIACION INTERANUAL

Porcentaje
2008 - 2013

I Meta: +/-1 p.p.

Fuente: Banco de Guatemala



PRODUCTO INTERNO BRUTO

TERMINOS REALES
VARIACION INTERANUAL

2008 - 2013
4.5

J

Porce ntaje Dato proyectado

3.9

4.0 -
3.5 -

2.5 -
2.0 -
1.5 -
1.0 -

0.0 | | | y
2008 2009 2010 2011 2012* 2013

* Dato estimado

Fuente: Banco de Guatemala



PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
TASAS DE VARIACION

PRODUCTO INTERNO ERUTO REAL
TASAS DE VARIACION

Intermediacion financiera (4.9%)
Electricidad y agua (2.6%)

Transporte y comunicaciones (10.8%)
Agricultura (13.5%)

Administracion publica y defensa (7.8%)
Comercio (11.7%)

Industrias manufactureras (17.9%)
Servicios privados (16.0%)
Alquiler de vivienda (10.1%)
Construccion (2.9%)

Explotacion de minas y canteras (0.6%)

241

ANO 2012/

134

-30.0 -25.0 -20.0 -15.0 100 -50 0.0 50 10.0 150

*Cifras estimad as.

Intermediacion financiera (5.2%)
Construccion (3.0%)

Administracion publica y defensa (8.0%)
Electricidad y agua (2.8%)

Transporte y comunicaciones (10.8%)
Comercio (11.6%)

Servicios privados (15.9%)

Alquiler de vivienda (10.0%)

Industrias manufactureras (17.8%)
Agricultura (13.3%)

Explotacion de minas y canteras (0.5%)

4.0

* Cifras proyectadas.

ANO 2013%/

106

120



EL FOCO DE LARGO PLAZO ES CRECIMIENTO CON EQUIDAD
¢, COMO SALIR DE LOS 100 ANOS DE SOLEDAD EN EL CRECIMIENTO?

PIB PER CAPITA CON RELACION AL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
Regiones seleccionadas, promedio ponderado

— ..

90% - s g
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Fuente: Banco Mundial, El futuro economico de América Latina, zHecho en China?.
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LAS CORTAPISAS AL CRECIMIENTO DE LARGO PLAZO
BRECHAS DE INFRAESTRUCTURA

CAPACIDAD INSTALADA DE ELECTRICIDAD

En miles de Kilovatios por cada 1,000 personas, promedios simples DENSIDAD DE CARRETERAS

En miles de kildmetros por cada 1,000 personas, promedio simple

14 - 00090
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Fuente: Banco Mundial, El futuro econémico de América Latina, zHecho en China?.

EAP: Economias de Asia Pacifico, incluye Hong Kong, Corea, Malasia, Singapur y Tailandia.
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EXPORTACIONES FOB
A DICIEMBRE DE CADA ANO

Variacion Interanual en porcentajes

2008 - 2013

[ Estimacién

10.5%, +/-
25.0 22-9

20.0 - 17.3
15.0 - 12.2 10.5
10.0 -
5.0 -
=0 -1.7 ~
-10.0
2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fuente: Banco de Guatemala

Nota: Dato para 2012 a noviembre.



IMPORTACIONES CIF
A DICIEMBRE DE CADA ANO

Variacion Interanual en porcentajes

2008 - 2013

[ Estimacidén

30.0 -
20.0 - 10.0
10.0 - 7.2
0.0 : T
200 - 2.7 p.p
-30.0 /
2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fuente: Banco de Guatemala
Nota: Dato para 2012 a noviembre.



VOLUMEN DE LAS EXPORTACIONES FOB ~ VOLUMEN DE LAS IMPORTACIONES CIF

Sumatoria movil 12 meses
Variacion Internanual

Porcentaje
140

120
100
6.0
6.0
40
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00
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*| Datos observados al mes de noviembre de 2012

Sumatoria movil 12 meses
Variacion Internanual

Porcentaje
150
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*I Datos obsevados al mes de noviembre de 2012
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RESERVAS MONETARIASINTERNACIONALES
Miles de Millones de US Dolares
2008 - 2013

B Estimacién

7.0

o co 6.2 6.7

6.0 - 4.7 5.2
50 -
4.0 -
3.0 -
20
1.0 -

0.0 T u T T T
2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fuente: Banco de Guatemala
Nota: Dato para 2012 a noviembre.



FLUJO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
Millones de US Délares

2008 - 2013 i .
Estimacion

1,600.0

1,400.0

1,354.0

1,200.0
1,000.0
. A 12/11 A 13/12
800.0 27.0% 10.2%
600.0
400.0

200.0

0.0
2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fuente: Banco de Guatemala



6,000.0
5,000.0
4,000.0

3,000.0 -

2,000.0
1,000.0
0.0

|
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REMESAS FAMILIARES

Millones de US Délares

2008 - 2013

H
1 1 1

| | Estimacién

5,127.1

2008 2009 2010

Fuente: Banco de Guatemala

2011 2012 2013



CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
Variacion interanual en porcentajes
2008 - 2013 [ ] Estimacion

20.0 - +/- 1_punto porcentual
17.7

18.0
16.0 15.2
14.0

12.0

10.0
8.0
6.0
4.0
2.0

0.0
2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fuente: Banco de Guatemala



CARTERA CREDITICIA: AGRICULTURA, GANADERIA, CARTERA CREDITICIA

CAZA, SILVICULTURA Y PESCA SECTOR INDUSTRIAS MANUFACTURERAS

FLUJOS ANUALES A NOVIEMBRE DE CADA ANO FLUJOS ANUALES A NOVIEMBRE DE CADA ANO

2010 - 2012 20112012
Millones de Quetzales Millones de Quetzales
02010 2011 W2012 - 02010 ©2011 w2012
207.0 -18.0
1,434.0 - 2,768.0
2,309.0
Fuente: Superircencencia de Bancos Fuente Superntendencia de Bencos
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CARTERA CREDITICIA

SECTOR COMERCIO
FLUJOS ANUALES A NOVIENBRE DE CADA ANO
20112012

Millones de Quetzales

02010 ©@2011 w2012

640.0

2,220.0

2,029.0

I | | | [ [ | | |
-15000 40000 5000 00 5000 10000 15000 20000 25000 30000

Fuente: Superintendencia de Bancos

CARTERA CREDITICIA

SECTOR CONSTRUCCION
FLUJOS ANUALES A NOVIEMBRE DE CADA AR
011+ 2012

Millones de Quetzales

02010 ©2011 m2012

-235.0

233.0

426.0

! | | | | | | |
40000 7500 5000 2500 00 2600 5000 7600 14,0000

Fuente: Supenntendencia de Bancos
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TASADE INTERES POR TIPO DE DEUDOR( TASA DE INTERES POR TIPO DE DEUDOR!
(porcentajes) (porcentajes)
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—Consumo " _ —
-=+Hipotecarios para Vivienda
-+ Microcrédito ‘ 2163% 16.0 -
26.0 - L0 1501
25'99% g .------‘----‘-.-. 1258%
24-0 . r 2000 12.0 g ..--."--.---
11.99%
1.0 °
100 -
220 1 - 190
9.0 -
< s s . 1.86%
8.0 - MRS | [T YV
20-0 rrrrrrrerrrererrrrrrrrrrrrrrererrrrrrrrrrrrr T T T T T T T T T rrT 18-0 7.0-
WO OO WOWOOODO00O0FFE T T N NN 6.0
?9999?9?9‘:‘:‘:‘:‘77‘:‘:‘7‘:‘: .wlélléllélléllé’llmlllmﬂ‘allc“‘6"6|I6|I;|I;II;II;II‘I“IIOIII.O‘J‘
eg5¢2s56285¢828568285¢% 00 9Q000 Q00 F T v e v e T
e300l =300 35008835008350 0F £ 80 gL R0 FE R0 FELYFLD
W 3008235008 83500835002350
; ; i i (1) Promedio ponderado del sistema bancario en monedanacional.
I(:ﬂ;ﬁ:::&erﬁzﬁ?:;ieézﬁnﬁfamnoenmonedanacmnal. FUENTE:Sulperintendenciadelﬂancos. | |

Cierre 2012 y Perspectivas Economicas 2013



GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB

2000 - 2013
Porcentaje
4.5
4.0 —
3.5
3.0 - . 3.1
Nivel congruente con la &
2.5 sostenibilidad de Ia
deuda publica 2.0%
2.0
1.5
1.0
0.5
0.0
S - a3 S D \a] o A el S o) N \Y N
T A M AN S
fb

® Cifras Preliminares
*# Presupuesto General de Ingresos y E gresos del Estado para el Ejerccio Fiscal 2013.



DEUDA PUBLICA TOTAL
COMO PORCENTAJE DEL PIB
2008 - 2013/

50.0 Porcentaje

1 0,
40.0 LIMITE 40.0%

30.0
20.0
10.0
0.0

2008 2009 2010 2011 2012 2013

De"":::" - 20.1 23.0 245 24.3 24.9 25.4

a/ Dato 2013, proyeccion
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.
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