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Los prondsticos del FMI anticipan que la economia mundial seguira
manteniendo un ritmo de crecimiento a dos velocidades.

CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL

Variacion intertrimestral anualizada
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Fuente: Fondo Monetario Intemacional. Perspectivas de la Economia Mundial. Enero 2013,




Para 2013, los prondsticos del FMI publicados recientemente apuntan a que
el crecimiento econdmico mundial sera mayor que el de 2012 y anticipan un
dinamismo mayor para 2014.

CRECIMIENTO ECONOMICO 2013-2014
-En porcentajes-
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Fuente: Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial. Enero 2013.




Las proyecciones del FMI contintan sujetas
a riesgos importantes; no obstante, si éstos
no se materializan y las condiciones
financieras continian mejorando, el
crecimiento mundial podria ser mejor

que el previsto.

La economia de los Estados Unidos de
América continuaria recuperandose, aunque
a un ritmo moderado.

Para una recuperacion mundial mas soélida,
se necesitara el esfuerzo conjunto en
materia de politicas econdémicas que
permitan  consolidar el crecimiento
econémico y las finanzas publicas,
principalmente en las economias avanzadas.




Para los Estados Unidos de América, la perspectiva de crecimiento econéomico
para 2013 y 2014 es positiva, segun otros entes.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA:
PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO
2013 - 2014

Porcentaje (%)

w2013 m2014
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Fuente: Consensus Forecasts febrero 2013 y Reserva Federal.




Las perspectivas para América Latina también son favorak

La agencia calificadora Standard
& Poor’s preve que la actividad
economica en los paises de
FEE 2011 2012° 2013° 2014° América Latina podria

Promedioponderado 4, 5o a4 3 dinamizarse en 2013.

variacion %, anual

América Latina

Argentina 8.9 1.5 3.0 2.0

Brasil 27 10 32 40
Chile 59 60 55 5.0 Esta expansion obedece a la
Colombia 50 40 41 40 reduccion de la incertidumbre
México 39 38 35 33 relacionada con el severo ajuste
Panama 10.4° 100" 68 5.5 fiscal en los Estados Unidos de
Peru 69 63 60 060 América y a la gradual
Uruguay 5.7 3.5 3.7 4.0 ./
recuperacion de la demanda
Venezuela 4.2 5.0 1.5 3.0 . .
——— interna en Brasil.

o = Proyecciones
Fuente: Stondord & Poor's.




El conjunto de los socios comerciales mas importantes del pais
continua evolucionando positivamente.

SOCIOS COMERCIALES DE GUATEMALA
CRECIMIENTO ECONOMICO TRIMESTRAL
2007-2012
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Fuente: Fondo Monetario Internacional y Secretaria del Consejo Monetario Centraomericano.

MNota: el crecimiento economico de los socios comerciales se calcula de acuerdo a su participacion en el comercio con Guatemala y
representan alrededor del 70.0% del total. Esta conformado por los Estados Unidos de América, México, China, Zona del Euro, El
Salvador y Honduras




El volumen de comercio se recupera paulatinamente...

VOLUMEN DEL COMERCIO MUNDIAL
2000-2014

Porcentae (Variacién Interanual)

Promedio 2000-2011
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Fuente: Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial, Enero 2013.
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Indicadores de corto plazo anticipan un mayor dinamismo en la
economia estadounidense en los proximos dos trimestres.

COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 2008-2013
(Tasa intertrimestral anualizada)

Porcentaje
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Fuente: Bloomberg.
Proyeccional 14 de febrer.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA: INDICE ADELANTADO
DE PRODUCCION MANUFACTURERA Y DE SERVICIOS
2002- 2013

Porcentaje
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El mercado inmobiliario sigue recuperandose, pero permanece debil.

ESTADOS UNIDOS DE AMI'ERICA: VENTA DE VIVIENDAS Y TASA DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA: iNDICE DEL
INTERES HIPOTECARIA MERCADO INMOBILIARIO

(Unidades anuales ytasa de interés mensual) 2006:2013%
2003 - 20121 |

Viiviendas Existentes (Millones) y Tasa de Interes () Viviendas Nuevas (Millones)
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Fuente: Bloomberg mayoria de constructores perciben condicionss favore bies par el sector




El desempleo ha mejorado, pero permanece alto.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

TASA DE DESEMPLEO?
, Porcentae 2004-2013™
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3| os datos corresponden a series ajustadas estacionalmente.

bCifras a enero.
Fuente: United States Department of Labor.




Hay algunos indicios de mejora en la actividad econdmica de la Zona
del Euro.

ZONA DEL EURO: ZONA DEL EURO: INDICADQRES DE PRODUCCION

COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL MANUFACTURERA Y DEL SECTOR SERVICIOS
2008-2013 Enero 2007 - Enero 2013
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Fuente: Bloomberg
Proyeccion al 14 de febrero. Fuente: Bloomberg y MarkitEconomics.




La confianza ha venido recuperandose gradualmente.

ZONA DEL EURO: INDICADOR DE SENTIMIENTO ZONA DEL EURO: CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
ECONOMICO Enero 207 -Felrero 2013

Diciembre 2006 - Enero 2013 ,
Indice
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Fisente: Bloomberg LP. Firente: Bloomberg LF.
Nota: B indicador ZEW mide las expectafivas futuras (8 meses) de crecimiento econdmizo parala Zona dd Biro y representa la diferencia

entre as respuestas positivas | negativas de la encuesta realizada a 350 analistas economicos e insfitu ciones de inversion,




Pero, el desempleo aun sigue alto.

ECONOMIAS ZONA DEL EURO:

TASA DE DESEMPLEO
2007-2012%

Porcentaje
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Fuente: Bloomberg L.P.
*Datos a diciembre. Grecia a octubre de 2012,




En la Republica Popular China las expectativas de actividad economica
han mejorado.

COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL
REPUBLICA POPULAR CHINA 2008-2013

(Variacion interanual)

Porcentaje
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Fuente: Bloomberg.
Proyeccion al 14 de febrero de 2013.




Lo que se refleja en la produccion industrial y en las exportaciones.

REPUBLICA POPULAR CHINA REPUBLICA POPULAR CHINA: EXPORTACIONES
INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL Miles de Millones de US Délares y Variacion porcentual
2004 - 2013 20072013

Exportaciones (miles e millones de US$) Variacion anual (media movil tres meses)
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Fuente Bloomberg




Las condiciones en los mercados financieros internacionales han

mejorado.

PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
2010- 2013*

Indlice. Base Enero =100

Estados Unidos de América (11.42)
=Zona del Euro (10.67)
~América Latina (7.9)
-+Economias Emergentes (8.77)
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¥ Al 14 de febrero,
Nota: Los indices bursafiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en los Estados Unidos de
América, Standard & Poor's 500; Japon, Nikkeii: para las economias emergentes y América Lafina, MSCI,

VOLATILIDAD DE LOS PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
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Nota: Los indices de volatiidad corrasponden al VIX del EurostoXX y del Standand & Poor's 500, Para las
economias emerqentes, al indice de volatilidad implicita de JP Morgan.




El precio del petrdleo mantiene una tendencia creciente, con amplia
volatilidad.

PETROLEO

BOLSA DE MERCANCIAS DE NUEVA YORK (NYMEX)

PRIMERA POSICIONA FUTURO e Mejores

2004 -2013% perspectivas de
US$ POR BARRIL crecimiento
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Los precios internacionales del maiz y del trigo, permanecen altos.

MAIZ
BOLSADE MERCANCIAS DE CHICAGO (CBOT)

PRIMERA POSICIONA FUTURO
20042012
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Los resultados de la inflacion son mixtos entre paises y regiones.

— Estados Unidos de América (1.74)
—Zona del Euro (2.22) ~El Salvador (0.87)

~sapén (010) ~Costa Rica (374
25,0 - —Honduras (5.67)

—Japodn (-0.10)

: —Nicaragua (7.74)
200 ; — Repiblica Dominicana (476)
40+ 19.0 S AN M Guatemala (3.86)

ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12 C
jul-08  jul-09  jul-10  jul-11  jul-12 100 /
1 -

* Datos a diciembre 2012. Reino Unido a enero de 2013.

—México (3.25) 5-0
— Brasil (6.15)

e )
50

400
: ene-08 ene-09 ene10 ened! ened2 ene-13
-3.0 :i i |

e ju|-08 jUI'Og ]UI'10 jU|'11 jU|'12
ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12 ene-13
jul-08  jul-09  jul-10 jul-11  jul-12 * Datos a enero 2013,

* Datos a enero 2013.




La mayoria de bancos centrales han mantenido sin cambios su tasa de
interés de politica monetaria.

TASA DE INTERES OBJETIVO DE POLITICA MONETARIA
2007-2013%

a, Chile, Colombia Mexico y Pert (%) Brasit (9 o Tasas Observadas de Politica Monetaria”
Variacion respecto al
balance previo

Estados Unidos 0.25 0.00 174
Zona del Euro 0.75 0.00 2.2
Japon 0.10 0.00 010
Reino Unido 0.50 0.00 213

# Cifras a febrero. Guatemala y Colombia a enem China Elm ﬂ-m 2.m

TASA DE INTERES OBJETIVO DE POLITICA MONETARIA ,
2007-2013% Brasil . 0.00

Chile 5.00 0.00
Colombia 4.00 0.0
México 4.50 0.00
Peri 4.25 0.00
Guatemala 5.00 0.00

Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg.
1/ Con informacion al 14 de febrero.

nflacion
Anual”

Pais Feb-13

Porcentaje

—Estados Unidos de América - Reino Unido —Zona del Euro = Japdn

< Cotres 2 eorer, 2/ Datos a enero 2013, Estados Unidos, Zona del Euro'y Japdn a diciembre de 2012
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Se mantiene la disciplina monetaria.

RITMO INFLACIONARIO TOTAL Y SUBYACENTE
Ene 2006 - Ene 2013

Inflacion total
—+#— Inflacién subyacente
——Meta de politica
Margenes de tolerancia

iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
VARIACION INTERANUAL
Porcentaje
2008 - 2013

[ Meta: +/-1 p.p.

Fuente: Banco de Guatemala

En 2012 se cumplio la meta
de inflacion establecida
por la Junta Monetaria
para dicho ano (4.5% +/- 1
punto porcentual).

Para 2013, en el
cumplimiento de la meta
seran importantes las
medidas que adopte Ila
autoridad monetaria, pero
también como evolucione
el entorno econdmico,
tanto interno como
externo.




Las proyecciones pasivas de inflacion anticipan un aumento
moderado de las presiones inflacionarias.

RITMO INFLACIONARIO TOTAL RITMO INFLACIONARIO SUBYACENTE

Ene 2008 - Ene 2015 Ene 2008 - Ene 2015
DIC2013 DIC2014 00 - DIC2013 DIC2014

I Rango de [a proyeccion ] I Rango de la proyeccidn

==(Jhservado == ()hservado

B.m ] ) o B-m 7
3.64% - 5.64% 3.M%-5.21%

6.00 - 6.00 -

4,00 - 4,00 -

2.00 - 200 -
- die1s dic1a

BR* Actual 3.64% - 5.64% 3.95% - 5.95% BR* Actual 3.21% - 5.21% 3.59% - 5.59%

0.00 ; — BR* Previo 4.21% - 6.21% 0,00 BR* Previo 3.63% - 5.63%
W *BR: Balance de Riesgos *BR: Balance de Riesgos

200 - 200 -
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Se espera que la actividad econdmica continte recuperandose en 2013.

PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL PRODUCTO INTERNO BRUTO

H022013 TERMINOS REALES
"“ 7 Porcentaje VARIACION INTERANUAL

2008-2013

m P[B Trimestral (1)

_ 5 71 Porcentaje
—Tendencia (2)

N A Al

AN AN AN AN A AANANAANAN
DI S R A 2008 2009 2010 010 012 01

(1) Variacién interanual de los volumenes valorados enmillanes de quetzales, referidos a 2001, * Dato estimado
(2) Proyectada con base en el filtro de Hoarick-Prescott. Fuente; Banco de Guatemala




En linea con lo previsto por diversos entes internacionales.

GUATEMALA:
PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO
2013

Porcentaje (%)

Naciones Unidas
The Economist
CEPAL

Banco Mundial
Fitch Ratings
Moody's Investors

Service
FMI

Actualizacion a enero de 2013.




El crecimiento se reflejara en casi todos los sectores economicos del pais.

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
TASAS DE VARIACION

ANO 20132/

Intermediacién financiera (5.2%)
Construccidn (3.0%)

Administracion publica y defensa (8.0%)
Electricidad y agua (2.8%)

Transporte y comunicaciones (10.8%)
Comercio (11.6%)
Servicios privados (15.9%)
Alquiler de vivienda (10.0%)

Industrias manufactureras (17.8%)
Agricultura (13.3%)

Explotacion de minas y canteras (0.5%) -2.2

-6.0 -3.0

* Cifras proyectadas.




Las exportaciones del pais, medidas por su valor, registraron una tendencia a
la baja, debido a la significativa reduccion en el precio medio, dado que en
términos de volumen mantuvieron un sélido comportamiento al alza.

VALOR DE LAS EXPORTACIONES FOB
Sumatoria movil 12 meses
Variacion Interanual

Porcentaje
05 |

25,
20.0 -
15.0
10.0
50

00

-5.0

ene-12ma|__12 _—
V12 a2
sep-12

*/ Datos a diciembre de 2012.

PRECIO MEDIO DE LAS EXPORTACIONES FOB
Sumatoria moévil 12 meses
Variacion Interanual

ene-12 mar-12 may-12 jul-12 sep-12 nov-12
*/ Datos a diciembre de 2012.

VOLUMEN DE LAS EXPORTACIONES FOB
Sumatoria movil 12 meses
Variaciéon Interanual

10.0 Porcentaie

9.0

8.0
7.0

6.0
5.0
4.0

3.0
2.0
1.0
0.0

ene-12 mar-12 may-12 jul-12 sep-12 nov-12

*/ Datos a diciembre de 2012.




Similar comportamiento se
volumen también descendio.

VALOR DE LAS IMPORTACIONES CIF
Sumatoria movil 12 meses
Variacion Internanual

Porcentaie

20.0 -
16.0 -
120 -
8.0

4.0 -

0.0 -

ene-12
mar-12 may-12

*/ Datos a diciembre de 2012.

observd en las importaciones, aunque el

9.0
8.0
7.0
6.0
5.0
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0
-1.0

8.0

6.0

4.0

2.0

0.0

-2.0

PRECIO MEDIO DE LAS IMPORTACIONES CIF
Sumatoria movil 12 meses
Variacion Internanual

Illeh.-

jul-12

Porcentaje

ene-12 mar-12
'/ Datos a diciembre de 2012.

may-12 sep-12 nov-12

VOLUMEN DE LAS IMPORTACIONES CIF
Sumatoria moévil 12 meses
Variacion Internanual

_Porcentaje

jul-12

ene-12 mar-12 may-12 sep-12 nov-12

*/ Datos a diciembre de 2012.




La recuperacion del comercio del pais en 2013 se fundamenta en las
mejores expectativas de crecimiento economico y de comercio

mundial.

EXPORTACIONES FOB
ADICIEMBRE DE CADAANO

Variacion Interanual en porcentajes
2008 - 2013

. Estimacion

229 10.5%,
#-25pp

105

2008 2009 200 200 201

Fuente: Banco de Guatemala

IMPORTACIONES CIF
ADICIEMBRE DE CADAANO

Variacion Interanual en porcentajes
2008- 2013

2009 2010 201 2012

Fuente: Banco de Guatemala

203




Las reservas monetarias internacionales se mantienen en niveles réecord,
fortaleciendo la posicion externa del pais.

RESERVAS MONETARIASINTERNACIONALES
Miles de Millones de US Dolares
2008 -2013

- Estimacion

7.0

2008 2009 2010 2011 2012

Fuente: Banco de Guatemala




El comportamiento del tipo de cambio nominal ha sido congruente con Ssu
estacionalidad, en un contexto de flexibilidad cambiaria.

TIPO DE CAMBIO DE REFERENCIA 2013*
Y ESTACIONALIDAD"

/\M\_/am

-= Estacionalidad
-— Tipo de Cambio de Referencia

&

# A118 de febrero.
VBase 2001 - 2007 y 2010 - 2012




Los flujos de inversion extranjera directa contintan evolucionando de
manera positiva.

FLUJO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
Millones de US Ddélares

2008 - 2013 N .
Estimacién

1,354.0

1,228.4

2008 2009

Fuente: Banco de Guatemala




Con una participacion importante de los Estados Unidos de Ameérica,
Canada y México.

FLUJO NETO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
SEGUN PAIS DE PROCEDENCIA
Valor en porcentajes
-Al tercer trimestre de 2012-

@ Centroamérica
4.8% W Israel
O Alemania - 1.4%
O Inglaterra. 2-5?_?_...
8.5% . m Estados Unidos
. 20.7%

O Suiza .
3.8%

M Espafa
5.3%

~ [0 México

B Otros paises 8.3%

28.8%

Fuente: Primera Encuesta Trimestral al Sector Externo realizada por el Banco de Guatemala; Oficina de Promocién de
Inversién “Inwvest in Guatemala”; Superintendencia de Bancos; e, informacién de Medios de Comunicacién Especializados.




Los cuales han sido destinados, principalmente a la agricultura y explotacion
de minas y canteras, al comercio y a la manufactura.

FLUJO NETO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA
Valor en porcentajes
-Al tercer trimestrede 2012-

B Otras Actividades
3.7%
i Manufacturas - W Electricidad
16.0% - 10.8%

B Comercio

23.3% _ [ Agric., minas y cant.

28.6%

M Bancos e inter. finan.

8.7% [ Telecomunicaciones

9.0%

Fuente:Primera Encuesta Trimestral al Sector Externo realizada por el Banco de Guatemala; Oficina de Promocién de
Inversién “Invest in Guatemala”; Superintendencia de Bancos; e, informacién de Medios de Comunicacién Especializados.




También se anticipa un aumento en los flujos de ingresos por remesas
familiares.

REMESAS FAMILIARES
Millones de US Délares

2008 - 2013

[ ] Estimacion

2008 2009 2010

Fuente: Banco de Guatemala




Los cuales contribuyen positivamente a |a demanda Interna
(principalmente, al consumo privado).

DESTINO DE LAS REMESAS FAMILIARES

Consumo o _
49.4% Inversion social

11.8%

\ ; A
Consumo intermedio

18.4%

Inversiéon y Ahorro
20.4%

Fuente: Encuesta Sobre Remesas 2010, Proteccion de la Nifiez y Adolescencia.



La procedencia de las remesas familiares esta relativamente diversificada.

PROCEDENCIA DE LAS REMESAS FAMILIARES

California
34.7%

Nueva Jersey
21%

Vi;g.;‘;;ia Massachusetts

Nueva York 3.0%
12.4%

Distrito de Columbia
Ilinois 5.5%
2.8%

Fuente: Encuesta Sobre Remesas 2010, Proteccion de la Nifiez y Adolescencia.



El crédito bancario al sector privado evoluciona a tasas de dos digitos.

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO

Variacion interanual en porcentajes
2008 - 2013 [_Estimacién

+/- 1 punto porcentual

17.7 7.0

2008 2009 2010

Fuente: Banco de Guatemala




Principalmente el destinado a consumo, construccion e industria.

SISTEMA BANCARIO

CARTERA CREDITICIA POR ACTIVIDAD ECONOMICA (MN+ME)
ESTRUCTURA PORCENTUALY VARIACION ANUAL

A DICIEMBRE DE 2011 A DICIEMBRE DE 2012%/

A 15.5% A18.8%

A19.3%
0,
A203% A26.0% A16.7%

6.0% 12.0%

= Est. Financieros [ Construccion [JComercio WIndustria W Agricultural/ [Otros2/ mMConsumo

a/ Preliminar

Yncluye: Explotacién de Minasy Canteras; Electricidad, Gas y Agua; Transporte y Almacenamiento;y, Servicios Comunales, Socialesy Personales.
2/ Incluye: Ganaderia, Silvicultura, Cazay Pesca.

Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala




Con tasas de interés estables.

TASA DE INTERES POR TIPO DE DEUDOR!
(porcentajes)

—Consumo

=+Microcrédito

= =)

@
q
0
s

(1) Promedio ponderado del sistema bancario en moneda nacional.
Datos a diciembre de 2012,

FUENTE: Superintendencia de Bancos.

TASA DE INTERES POR TIPO DE DEUDOR!
(porcentajes)

=+=Empresariales Mayores =—Empresariales Menores

_ ==-Hipotecarios para Vivienda
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(1) Promedio ponderado del sistema hancario en moneda nacional.
Datos a diciembre de 2012,

FUENTE: Superintendencia e Bancos.




Se mantiene la mejora en la calidad de la cartera crediticia.

Sistema Bancario
Cartera vencida por tipo de deudor
Enero 2008 - Diciembre 2012

Porcentajes

e

] Dic11
Dicll
Dic12 2.6 Dic12
2.6 390

‘ 2.4

Consumo Microcreditos Empres. Menores Vivienda Empres. Mayores

Fuente: Superintendencia de Bancos.




Con una amplia cobertura de la cartera contaminada.

Sistema Bancario

Cobertura de la cartera contaminada
Porcentaje

rrrrrrrrrrrrrrrrr1r1rr1r 1117 1717171717 117 171717 1T 1T 17T T1TTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTT
DS Y & & A A $ Ny B $ NV
Q.@ﬁ' QP N Cf:@& Q3 C%:,@& Q5 CF’;@ Q3 CF’;@ QF 3 CF’;@

Fuente: Superintendencia de Bancos.




La disminucion del déficit fiscal sigue siendo una prioridad importante
para estabilizar los niveles de deuda publica.

GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB
2000 - 2013

Porcentaje

Nivel congruente con la 8L
sostenibilidad de la

deuda publica 2.0%

=¥ Presupuesto General de Ingresos v E gresos del Estado para el Ejercicio Fiscal 2013.



De acuerdo con varios expertos internacionales, la actividad econdémica global
se dinamizara en 2013.

El desempefio macroeconomico interno continda siendo positivo.

"Los principales indicadores de corto plazo, como el crédito bancario al sector
privado, el IMAE, las remesas familiares y la inversion extranjera directa,
continlan evidenciando la recuperacion y la expansion de la economia

Knacmnal.
|

7

Las reservas monetarias internacionales se encuentran en niveles récord,

apoyando la posicion internacional del pais.
A\

7~

Los principales precios macroecondémicos permanecen estables (inflacidn,
tipo de cambio nominal y tasas de interes).

|

La inflacibn se mantiene en meta, aunque se anticipan algunas presiones
inflacionarias, que hasta el momento se consideran moderadas.







La Junta Monetaria, en su sesion de ayer, decidio mantener en 5.00% el
nivel de la tasa de interés lider de la politica monetaria.

TASA DE INTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA
Enero 2007 - Febrero 2013

Porcentaje

3.90

300 2007 2008 2009 2010 2011 2012
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Las perspectivas de crecimiento
economico mundial.
La evolucion de los mercados

financieros.

Los precios de las principales materias
primas.

Ademas tomdé en cuenta que, no
obstante se espera un ritmo de
expansion econdmica mundial mayor
que el observado en 2012 y que
algunos temores respecto al
denominado precipicio fiscal en los
Estados Unidos de Ameérica han
desaparecido, los riesgos a la baja en
el crecimiento mundial prevalecen,
aunque estan concentrados
principalmente en Europa.

crecimiento

Las previsiones de
econdmico para 2013 (3.5%-3.9%)

que se sustentan en una
recuperacion del comercio y de la
demanda interna.

El comportamiento dindmico del
IMAE.

El crédito bancario al sector privado.
Las remesas familiares

Los flujos de inversion extranjera
directa.

Ademas, observd que la evolucién
de los precios internos y de los
prondsticos de inflacion total vy
subyacente se mantienen dentro de
la meta de inflacion.
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Representantes de Universidades y:
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