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baja, los cuales se concentran, principalmente, en la Zona del Euro.

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO ¥

2013 2014
2012 , ,
Anterior Actual Anterior Actual
Estados Unidos 2.2 2.1 20 ¢ 2.7 2] =
Zona del Euro 0.5 0.0 02 ¢ 1.0 10 =
Japén 1.9 0.9 11 f 1.4 13 ¢
América Latina 3.0 3.4 36 1 4.0 39 ¢
China 7.8 8.3 83 = 8.1 g2 1

“ promedio de infomacion del FMI, Consensus Forecasts y Economist Intelligence Unit



La economia del conjunto de socios comerciales mas importantes del pais
continua evolucionando positivamente.

SOCIOS COMERCIALES DE GUATEMALA
CRECIMIENTO ECONOMICO TRIMESTRAL
2007-2012
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Fuente: Fondo Monetario Internacional y Secretaria del Consejo Monetario Centraomericano.

MNota: el crecimiento econdmico de los socios comerciales se calcula de acuerdo a su participacion en el comercio con Guatemala y

representan alrededor del 70.0% del total. Esta conformado por los Estados Unidos de América, México, China, Zona del Euro, El
Salvador y Honduras




En los Estados Unidos de Ameérica se sigue observando una recuperacion
moderada, aunque hay indicadores de corto plazo con resultados positivos.

COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL ESTADOS UNIDOS DE AMERICA: INDICE ADELANTADO
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 2008-2013 DE PRODUCCION MANUFACTURERA Y DE SERVICIOS

(Tasa intertrimestral anualizada) 2002- 2013/
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Fuente: Bloombery




Que incluyen también una mejora en la confianza del consumidor.
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ESTADOS UNIDOS DE AMERICA:
iNDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
2007 - 2013%/
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Un mercado inmobiliario que se recupera gradualmente.

ESTADOS UNIDOS DE AMER]CA: VENTA DE VIVIENDAS Y TASA DE
INTERES HIPOTECARIA
(Unidades anuales y tasa de interés mensual)

2003 - 2013
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ESTADOS UNIDOS DE AMERICA: INDICE DEL
MERCADO INMOBILIARIO

2006201
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Fuentz: Bloomberg,
Nota: Encuesta realizada a los constructores de viviendas unifamilares con el propdaito de obtener su percepcidn sabre &l
desempedo aciual y futuro (proximos seis meses) del sector inmobiliaro. Asimismo, eval(a |a expectativa de los
constructores sobre 12 tasa de crecimiento dg los posibles compradores. Valores por armibs de 30 puntos indics que 3
mayoriz de tonstructores peroiben condicionss favoreblss pars &l sector




Y un mercado laboral que también esta mejorando.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

TASA DE DESEMPLEO?

Porcentaje 2004-2013"
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biCifras a febrero.
Fuente: United States Department of Labor.
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EE.UU: Politica fiscal

=R El 1 de marzo de 2013, el presidente de los Estados Unidos
de América, Barack Obama, autorizd la entrada en vigor de
los recortes automaticos al gasto federal por US$85.0 miles
- ' de millones para el presente ano fiscal, acordados por el
)| Congreso de los Estados Unidos de América en agosto de
2011, en virtud de que las negociaciones politicas no
alcanzaron un consenso para evitar dichos ajustes.

Los representantes de los partidos politicos aun tienen
tiempo para negociar algunos cambios. No se podran
realizar recortes menores a los US$85.0 miles de millones,
pero la composicion de los mismos podria modificarse.

Este evento parece ya haber sido descontado por los
mercados




En la Zona del Euro, prevalecen los riesgos a la baja; sin embargo, los
indicadores de produccion manufacturera y de servicios han venido
recuperandose.

70NA DEL EURO: ZONA DEL EURO: INDICADORES DE PRODUCCION
COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL MANUFACTURERA Y DEL SECTOR SERVICIOS
2008-2013 Enero 2007 - Febrero 2013
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 Fuente: Bloombarg y Markit E conomics.
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Y la confianza ha mejorado.

ZONA DEL EURO: INDICADOR DE SENTIMIENTO
ECONOMICO

Diciembre 2006 - Febrero 2013
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de la periferia continua siendo un reto importante.

ECONOMIAS ZONA DEL EURO:
TASA DE DESEMPLEO

2007-2013%
Porcentaje
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Fuente: Bloomberg L.P.
*Datos a enero. Grecia a noviembre de 2012.
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CHIPRE:
RESCATE
FINANCIERC

Preocupacion del parlamento chipriota:




Las proyecciones de crecimiento econdmico de la Republica Popular China
anticipan un comportamiento dinamico de su economia.

REPUBLICA POPULAR CHINA:
COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL
2008-2013
(Tasa interanual)
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Asi como en la recuperacion de la demanda externa.

REPUBLICA POPULAR CHINA
INDICE COMPUESTO TOTAL
(PRODUCCION INDUSTRIAL Y SERVICIOS)

2006 - 2013
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Fuente: Markit y HSBC

REPUBLICA POPULAR CHINA: EXPORTACIONES

Miles de Millones de US Ddlares y Variacion porcentual

2007-2013"
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Las condiciones financieras internacionales han mejorado.

PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
20102013
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El precio del petréleo mantiene una tendencia creciente, con amplia/ o
volatilidad.

PETROLEO f \
BOLSADE MERCANCIAS DE NUEVA YORK (NYMEX) e MejOI’eS
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Que se extiende al maiz y, en menor medida, al trigo.

MAIZ
BOLSADE MERCANCIAS DE CHICAGO (CBOT)

PRIMERA POSICION A FUTURO
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TRIGO

BOLSA DE MERCANCIAS DE CHICAGO (CEOT)
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Los resultados de la inflacion son heterogéneos entre paises y regiones.

— Estados Unidos de América (1.98)
8.0 - — Zona del Euro (1.84) ~El Salvador (0.97)
6.0 - — Reino Unido (2.73) ~Costa Rica (552)

—Japén (-0.30)

4.0° 250 - —Honduras (3.78)
20" e

: —Nicaragua (7.08)
0.0
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-2.0 - )
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* Datos a enero. Estados Unidos de América y Zona del Euro a febrero.
— México (3.55)
12.0 - — Brasil (6.31)
: — Chile (1.30)
— Peru (2.45)
~ Colombia (1.83)
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* Datos a febrero 2013.
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Las presiones inflacionarias permanecen moderadas.

EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA 2013

Septiembre2012
B Enero2013
B Febrero2013

o f
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5.5

EE.UU. Zona del China Brasil Pera Chile Colombia Meéxico
Euro
A febrero de 2013.

Fuente: Bloomberg y Banco Central Europeo.
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La inflacidon se mantiene en meta.

RITMO INFLACIONARIO TOTAL Y SUBYACENTE
Ene 2012 - Feb 2013
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limite superior (5%).
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Aunque las expectativas de inflacion aun siguen ancladas a la meta.

EXPECTATIVAS DE INFLACION EXPECTATIVAS DE INFLACION
ENCUESTA DE FEBRERO 2013 PARA DICIEMBRE DE 2013 Y DE 2014
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Fuentz: Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Frivados.
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Se anticipa que la actividad econédmica mantenga su dinamismo.

INDICE MENSUAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA (IMAE) O
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Las proyecciones de comercio exterior apuntan a una recuperacion en 2013.

EXPORTACIONES FOB IMPORTACIONES CIF
A ENERO DE CADA ANO A ENERO DE CADA ANO
Variacion Interanual en porcentajes Variacion Interanual en porcentajes
2008-2013 2008- 2013
1 Estimacidn i Estimacion
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Fuente: Banco de Guatemala
Fuente: Bancode Guatemala

y. 74



En las exportaciones, el volumen aumento significativamente, mientras que
el precio medio se contrajo.

VOLUMEN DE LAS EXPORTACIONES FOB ¢ PRECIO MEDIO DE LAS EXPORTACIONES FOB

- *
Enero - Diciembre 2005 - 2013 Enero - Diciembre 2005 - 2013”
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240 :
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20.0 _____________________________________________________________________________________________________________________ '5.0
123 420
180
240
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*I Para 2013 los datos corresponden al periodo de enero. *[ Para 2013 los datos corresponden al periodo de enero.
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En las importaciones se observé aumento tanto en volumen como en precio.

VOLUMEN DE LAS IMPORTACIONES CIF
Enero - Diciembre 2005 - 2013”

Variacion Intemanual

Porcentaje
T

450
\ \ \ \ | | | \
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

*[ Para 2013 los datos corresponden al periodo de enero.
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PRECIO MEDIO DE LAS IMPORTACIONES CIF
Enero - Diciembre 2005 - 2013"

Variacion Internanual
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*[ Para 2013 los datos corresponden al periodo de enero.
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Las reservas monetarias internacionales se mantienen en niveles récord,
fortaleciendo la posicion externa del pais.

RESERVAS MONETARIASINTERNACIONALES
Miles de Millones de US Dolares
2008 -2013

- Estimacion

7.0
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Fuente: Banco de Guatemala

30



También se anticipa un aumento en los flujos de ingresos por remesas
familiares.

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
A FEBRERO DE CADA ANO

Variacion Interanual en porcentajes

2008 - 2013
Estimacion

+/-2.0 p.p

20.0 -
13.2 . .
10.0 -
0.0 . I
-9.6 -9.0

-10.0 -
-20.0 /

2008 2009 2010 2011 2012 2013*  dic-13

Fuente: Banco de Guatemala
®/ Al 28 de febrero
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El crédito bancario al sector privado evoluciona a tasas de dos digitos.

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDA ’ SISTEMA BANCARIO
Variacion interanual LINEAS DE CREDITO DEL EXTERIOR (ME)
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Se mantiene la mejora en la calidad de la cartera crediticia.

Sistema Bancario
Cartera vencida por tipo de deudor
Enero 2008 - Enero 2013

Porcentajes
18 —
2.5%

16 —

14 — 11.8%

12 26.0% 6.4%
Ene.12

3.7 Ene.12
2.0

10 53.3%

Ene.12

Ene.13 \\—‘___/

Ene.12 Ene.13 3.2 Ene.12

2.6 20

Ene.13
2.5

Ene.12 Ene.13
0.6 ‘ 0.4

Consumo Microcreditos Empres. Menores Vivienda Empres. Mayores

Fuente: Superintendencia de Bancos.
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Se sigue anticipando un déficit fiscal de 2.5% para 2013

GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB
2000 - 2013

Porcentaje

4.0 —
3.5
3.0 - _
Nivel congruente con la
2.5 — sostenibilidad de la

deuda publica 2.0%

ﬁhmﬁhﬁgﬂ@b@e@¢¢%
" Q

& & & & A LA I QRS

# Cifras preliminares.

P Presupuesto General de Ingresos v Egresos del Estado para el Ejercicio Fiscal 2013,
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DECISION TASA DE INTERES
LIDER



€ Vg

La Junta Monetaria, en su sesion de ayer, decidio mantener en /4™ "
5.00% el nivel de la tasa de interes lider de la politica monetaria. W W

TASA DE INTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA
Enero 2007 - Marzo 2013

Po rcenta]' e
8.00

750

7.25

7.00
6.50
6.00
2.50
2.00

450
4.00
3.50

300 2007 2008 2009 2010 2011 2012

oo m o m M ™, ™, S,
@ﬁ&*‘ﬁ %mﬂ-a:; e %ﬂﬂﬁeﬁ‘ﬁ %ﬂgﬁﬁ%ﬁ‘ﬁ %ﬁ’*ﬁgﬁﬁ?ﬁ “ﬂ“#‘%ﬁﬁ%ﬁﬁ %‘%ﬁ;ﬁ
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En su decision tomo en consideracion:

En el entorno externo: IR IELIEITIL T

Aun cuando prevalecen los
riesgos a la baja en el
crecimiento econdmico mundial
asociados a la crisis de deuda
soberana y financiera en la Zona
del Euro, los prondsticos de
crecimiento econdmico mundial
continuan evidenciando un
proceso gradual de recuperacion
economica.

El comportamiento de la inflacion se
mantiene dentro del margen de
tolerancia previsto; sin embargo,
los prondsticos y las expectativas de
inflacion han aumentado para los
horizontes de politica relevantes, lo
cual debe monitorearse.

El comportamiento dinamico del
IMAE.

La mejora prevista del comercio
exterior.
El aumento de Ilas remesas
familiares

El dinamismo del crédito bancario al
sector privado.
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MUCHAS GRACIAS

WWW.BANGUAT.GOB.GT

Guatemala, marzo 2013
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