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I. PANORAMA ECONÓMICO 
INTERNACIONAL 
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La incertidumbre sobre algunos de los principales riesgos para el crecimiento 
económico se han moderado.  
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Ello ha permitido que el consenso de pronósticos siga evidenciando la 
continuidad del proceso de recuperación económica a nivel mundial. 

 
País o Región 

Consenso de Pronósticos 
2012 2013 2014 

Zona del Euro -0.5 -0.2 1.0 
Estados Unidos de 
América 2.2 2.0 2.7 

Japón 1.9 1.1 1.3 
América Latina 3.0 3.6 3.9 
China 7.8 8.3 8.2 

CRECIMIENTO ECONÓMICO 2012 Y 2013 
-En porcentajes- 

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Consensus Forecasts y Economist Intelligence Unit. 
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Sin embargo, el ritmo de expansión continuará evolucionando a dos velocidades. 
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Los Estados Unidos de América mantiene un moderado proceso de recuperación, 
pero con tendencia al alza. 



Desempeño Macroeconómico Reciente y Perspectivas 2013 

El sector inmobiliario, el más afectado durante la crisis económica y financiera 
durante 2008-2009, ha empezado a evidenciar signos de mejora, apoyado en bajas 
tasas de interés. Particularmente de viviendas existentes. 
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Asimismo, las condiciones del mercado laboral han mejorado. 
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El 1 de marzo de 2013, el presidente de los Estados Unidos de 
América, Barack Obama, autorizó la entrada en vigor de los 
recortes automáticos al gasto federal por US$85.0 miles de 
millones para el presente año fiscal, acordados por el Congreso 
de los Estados Unidos de América en agosto de 2011, en virtud 
de que las negociaciones políticas no alcanzaron un consenso 
para evitar dichos ajustes. 

Los representantes de los partidos políticos aún tienen tiempo 
para negociar algunos cambios. No se podrán  realizar recortes 
menores a los US$85.0 miles de millones, pero la composición 
de los mismos podría modificarse. 
Este evento parece ya haber sido descontado por los mercados. 
 

Los temas relacionados con la política fiscal del país han generado ciertos 
episodios de volatilidad, ante los efectos negativos que podrían tener en la 
actividad económica del país. 
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Fitch Ratings anticipa tres 
escenarios posibles para el 
crecimiento económico de los 
Estados Unidos de América, 
que incluye el efecto de los 
recortes automáticos. 

ESCENARIO BASE 

• Reducción en la tasa de 
desempleo 

 

• Disminución de la capacidad  
ociosa 

ESCENARIOS OPTIMISTA Y PESIMISTA 

• La diferencia radica en la 
reducción de la brecha del 
producto y la magnitud de los 
ajustes fiscales a mediano plazo. 
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En la Zona del Euro, la tasa de crecimiento económico permanece en valores 
negativos. 
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La moderación de la demanda externa y la contracción de la demanda interna 
mantienen elevadas las tasa de desempleo. 
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Recientemente, las autoridades de Chipre solicitaron a la Troika un programa de 
ayuda financiera. 

CHIPRE: 
RESCATE 

FINANCIERO  

 
Las autoridades de Chipre acordaron el 25 de marzo con los 
líderes de la Unión Europea (UE), del Banco Central Europeo 
(BCE) y del Fondo Monetario Internacional (FMI) “la Troika”, el 
programa de ayuda financiera para el país. 
El objetivo es sentar las bases para restaurar la solidez de las 
finanzas públicas de Chipre y la viabilidad de su sector 
financiero. 
 

Entre los aspectos más relevantes del acuerdo se 
encuentran: 
*  La liquidación del Banco Popular (Laiki). 
* La restitución de los depósitos bancarios cuyo monto  
 sea inferior a €100,000. 

El programa podría alcanzar un máximo €10.0 miles de  
millones.  
 
Las condiciones se enfocan en reducir el tamaño del sector 
financiero . 
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Entre las economías de mercados emergentes, la República Popular China 
continúa con una sólida tendencia a la recuperación. 
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El precio de las principales materias primas mantiene una tendencia creciente, 
con amplia volatilidad. 
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II. PANORAMA ECONÓMICO 
NACIONAL 
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La inflación se mantiene en meta. 
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Se espera que la actividad económica continúe recuperándose en 2013. 
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El crecimiento se reflejará en casi todos los sectores económicos del país. 
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Importancia del Sector Construcción en la economía. 
 

Contribuye al desarrollo económico del 
país.  

Suministra infraestructura básica. 
• Puentes 
• Carreteras 
• Aeropuertos 

Demanda insumos importantes. 
• Acero 
• Cemento 
• Materiales eléctricos 

El Sector 
construcción, 

 Pilar del Desarrollo 
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El sector construcción a nivel centroamericano continúa mejorando, 
especialmente en Panamá y en Nicaragua. 
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El sector construcción continúa recuperándose. 
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Como lo evidencian algunos de los principales indicadores. 
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La contribución del sector construcción a la inversión total del país se ha 
mantenido alrededor del 6.0%. 
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Asimismo, su contribución al sector laboral ha mejorado. 
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Debido a la disponibilidad de crédito bancario. 



Desempeño Macroeconómico Reciente y Perspectivas 2013 

La cartera crediticia de los bancos se ha destinado en mayor proporción al 
consumo, construcción e industria. 
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Las tasas de interés han permanecido estables. 
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La inversión en obras de infraestructura por parte del sector público se 
mantendrá dinámica en 2013.  
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El potencial del sector es creciente.  
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Las exportaciones del país, medidas por su valor, registraron una tendencia a la 
baja, debido a la significativa reducción en el precio medio, dado que en términos 
de volumen mantuvieron un sólido comportamiento al alza. 
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Similar comportamiento se observó en las importaciones, aunque el volumen 
también descendió. 
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La recuperación del comercio en 2013 se fundamenta en las mejores expectativas 
de crecimiento económico mundial. 
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Las reservas monetarias internacionales se mantienen en niveles récord, 
fortaleciendo la posición externa del país. 
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La política cambiaria del país permanece enfocada en un tipo de cambio flexible , 
dado que este régimen ha resultado eficaz para enfrentar de mejor manera los 
choques externos. El tipo de cambio del país mantiene un comportamiento 
acorde a su estacionalidad. 
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Se anticipa un aumento en los flujos de ingresos por remesas familiares, como 
resultado de mejores condiciones para el mercado laboral estadounidense. 
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Recursos que contribuyen positivamente a la demanda interna (principalmente, al 
consumo privado). 
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El crédito bancario al sector privado evoluciona a tasas de dos dígitos. 
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En general, se mantiene la mejora en la calidad de la cartera crediticia. 
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La holgura en los niveles de endeudamiento público ha empezado ha estrecharse. 
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Por lo que la disminución del déficit fiscal sigue siendo una prioridad importante 
para estabilizar los niveles de deuda pública. 



Desempeño Macroeconómico Reciente y Perspectivas 2013 

SÍNTESIS 

El desempeño macroeconómico interno continúa siendo positivo.  

De acuerdo con algunos organismos financieros internacionales, la actividad 
económica global se dinamizará en 2013. 

Los principales indicadores de corto plazo, como el crédito bancario al sector 
privado, continúan evidenciando la recuperación  y la expansión de la 
economía nacional. 

Las reservas monetarias internacionales se encuentran en niveles récord, 
apoyando la posición internacional del país. 

Los principales precios macroeconómicos permanecen estables (inflación, 
tipo de cambio y tasas de interés). 

Las presiones inflacionarias muestran cierto aumento. 



MUCHAS GRACIAS 

Cámara Guatemalteca de la Construcción 
Guatemala, abril de 2013 
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