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Las proyecciones econdomicas recientes contintan evidenciando una
recuperacion, aunque moderada y diverso entre paises y regiones.

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO

2012 . 2013 | 2014
Anterior  Actual Anterior  Actual
Estados Unidos 2.2 2.0 2.0 = 2.7 2.6 \
Zona del Euro -0.6 -0.3 -0.5 = 0.8 0.8 =
Japon 2.0 1.4 1.7 A 1.7 1.7 =
Ameérica Latina 3.0 3.3 3.4 v 3.9 3.8 \J
China 1.8 1.9 1.8 \ 1.9 1.8 \

Y Promedio de informacién del FMI, Cansensus Forecasts y The Economist Intelligence Unit.




En cuanto a los Estados Unidos de América, algunos de los indicadores
relevantes de la actividad econdmica muestran mejores resultados respecto

de los observados en los ultimos tres meses. Lo cual ha mejorado la
confianza de los consumidores.

COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL , ESTADOS UNIDOS DE AMERICA:
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 2008-2013 INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
(Tasa intertrimestral anualizada)"/ - 2007 - 2013¢
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Y se refiere a In forma de edlculo de o Oficing de Andlisis Econdmico de Jos Estados Unidos de América que considera ln

# Amayo.
variacion del trimestre actual respecto del trimestre previo, para luego anualizar su impacto (elevando a lo cuarta potencia).

Fuente: Bloombergy Conference Board.




La recuperacion de los mercados laboral e inmobiliario, continta, pero éstos

aun permanecen débiles.

ESTADOS UNIDOS DE AMER]CA: VENTA DEVIVIENDAS Y TASA DE
INTERES HIPOTECARIA
(Unidades anuales y tasa de interés)

2003 - 2013

Viviendas Existentes (Millones] y Tasa de Interés (%) Viviendas Nuevas (Millones) 1

15 16
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Con relacion a la Zona del Euro, ésta sigue en recesion, con seis trimestres
consecutivos de contraccion econdmica. No obstante, algunos indicadores
han empezado a evidenciar cierta mejora, sugiriendo que la economia
podria comenzar a estabilizarse.

70NADELEURO: ZONA DEL EURO: INDICADORES DE PRODUCCION
COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL MANUFACTURERA Y DEL SECTOR SERVICIOS
2008-2013 Enero 2007 - Mayo 2013
(Tasa interanual) .
6.0 - Porcentaje ' "
Zona de expansidn
a0 Pronosticos B0
§0.0
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::. 500 A
o9
. W
40.0
~Produccion Manufacture
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n 0 " Zona de contraccion
N Ié\;{\(ﬂ\@@@@@@&@@'\Qv@@-@\‘-\‘\"'\"{"\W{"{"@'\%
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Prondstico al 19 de junio.
Fuente: Bloomberg y Markit Econamics.




Los indicadores de confianza han mostrado un mejor comportamiento,
apoyados por las medidas de estimulo implementadas por el Banco Central
Europeo.

ZONA DEL EURO: INDICADOR DE SENTIMIENTO ZONA DEL EURO: INDICE DE CONFIANZA ECONOMICA
ECONOMICO Diciembre 2006 - Mayo 2013
Diciembre 2006 - Junio 2013

Indice indice
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Fuente: Bloomberg LP i
Notz: B indicador ZEW mide las expectativas futuras (§ meses] de crecimiento econdmice para la Zona del Euro y representa la Fuente: Bloomberg LP. o o . o .
diferencia entre las respuestas positivas y negativas de Ia encuesta relizada 3 350 analistas econdmicos e institu ciones de Nota: El Indice de Confianza Economica (Economic Sentiment Indicator) es un indice elabarado por la Comision E uropes

inversion. sobre la base de encuestas a empresarios y consumidores.




Las tasas de desempleo continuan elevadas, especialmente en
Espana y Grecia, afectando en mayor a medida al segmento joven
(menor de 25 afos) de la poblacion.

ECONOMIAS ZONA DEL EURO:
TASA DE DESEMPLEO

2007-2013?
Porcentaje
28.0
Espafna ,  ,«*
24.0
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Fuente: Bloomberg L.P.
¥patos a abril. Grecia a marzo de 2013.




En la Republica Popular China, el crecimiento econdmico se ha moderado
ligeramente; sin embargo, se encuentra en linea con los prondsticos oficiales
vy hay expectativas de un desempeno mas favorable en los préoximos dos
trimestres.

REPUBLICA POPULAR CHINA:
COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL
2008-2013

(Tasa interanual)
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Fuente: Bloomberg
Pronostico al 19 de junio.




Los mercados financieros internacionales han vuelto a evidenciar ciertos
episodios de volatilidad, debido, principalmente, por la expectativa de un
retiro anticipado del programa de estimulo monetario en los Estados Unidos
de América.

PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS VOLATILIDAD DE LOS PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
2010 - 20132 2010 - 2013
fndice. Base Enero =100 600 Estados Unidos, Zona del Euro (indice) Economias Emergentes (indice) n
Estados Unidos de América (7.71) Estados Unidos de América
1400 ~Zona del Euro (5.43) Ay ~Zona del Euro
© | ~América Latina (-93) 'l o0 Economias Emergent 200
-+Economias Emergentes (-5.3) F f'\
1200 0 160
| |
100.0 |
300 M | 120
|
80,0 : b
200 80
0.0 |
DL 00000008 M8MM08MAMMMAL L% 0,5,5.%
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Las cifras en paréntesis representan la variacion Qﬂ\éd{s@d\ \Q'E}\\ c@ys\c@)\\ q’&é’) cﬁbﬁ“@‘g@f Q&\qd.b{\ Q\ \‘\ d\ \q@ \«
entred baance de riesgos actual y & previo.
¥ AI19 de juni. | AI19 de junio.
Nota: Los indices bursatiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en los Estados Unidos de Nota: Los indices de volatilidad corresponden a VIX del EurostoXX y del Standard & Poor's 500, Paralas
América, Standard & Poor's 500; Japdn, Nikkeii: para las economias emergentes y Ameérica Lating, MSCI. economias emergentes, al indice de volatilidad implicita de JP Morgan,
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JAPON Y LAS POLITICAS ABENOMICAS

e Como Abendmicas son conocidas las medidas de
politica econOmica promovidas por el primer
ministro Shinzo Abe, quien asumié el puesto en
diciembre de 2012.

* El objetivo de dichas politicas es reactivar la economia
mediante la implementacion de tres flechas.

1. Fuerte aumento en el gasto publico durante
2013 y 2014, destinado a obras publicas. No
obstante, a partir de 2015 se tiene previsto
un aumento en el impuesto al consumo vy el
inicio de un plan de consolidacion fiscal.

2. Duplicar la base monetaria en un lapso de
dos afos, por medio de la compra mensual
de bonos del gobierno a largo plazo, con
vencimiento medio de tres a siete anos y a un
ritmo equivalente de 12.0% del PIB al afo.
Las compras mensuales estarian en un rango
entre USS600.0 y US$700.0 miles de millones
al afho.

3. Aumento del empleo y, por ende, del los
ingresos personales.




Para el precio del petroleo se preven alzas moderadas en el resto del
ano, aunque para 2014 se prevén precios mas altos.

PETROLEO

PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2004 - 2014

120.0 - USS POR BARRIL

99.65 99.50

100.0

80.0 -

60.0 -

40.0

20.0 -

0.0 -
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013%* 2013 2014

Prondstico

*Nota: Para 2013 cifra promedio al 19 de junio.
Fuente: Bloomberg




Similar comportamiento se observa en el precio el trigo. En el caso del
maiz, las mejores condiciones climaticas observadas en los
principales paises productores anticipan que el precio podria mejorar
hacia finales de este afno.

MAIZ

PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2004 - 2014

TRIGO

PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2004 - 2014

US$ POR QUINTAL US$ PORQUINTAL

1.0 14.0

19 1202 1203 np 2%

120 - 120

1143
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451
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*Nota: Para 2013 cifra promedio al 19 de junio.
Fuente: Bloomberg

*Nota: Para 2013 cifra promedio al 19 de junio.
Fuente: Bloomberg



Las presiones inflacionarias se mantienen moderadas en las
economias avanzadas, aunque en America Latina la situacion es mas

diversa.
RITMO INFLACIONARIO TOTAL

2008 - 2013*

—Estados Unidos de América (1.36) -
8.0 - —Zona del Euro (1.42) El Salvador [0'15:'
- Reino Unido (2.69) - -
6.0 _ Japén (0.70) Costa Rica (3.29)

4.02.” || & ~Honduras (4.82)
20 20.0 f_ —Nicaragua (7.73)
:E g W T " —Repiblica Dominicana (4.99)
o - 150  Guatemala (4.21)
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Los indicadores de alta frecuencia se encuentran en linea con la
estimacion de crecimiento econdmico para 2013.

|nd|ce Mensua| de |a ACt|V|dad E00n0m|ca Producto Interno Bruto Trimestral (PIBT)
Variaciones Porcentuales Inferanuales & inermensuales Periodo: 200271 - 201371
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El empleo formal ha mejorado.

Afiliados cotizantes al Instituto Guatemalteco de
Seguridad Social (IGSS) y PIB Trimestral (PIBT)

Tasa de variacioninteranual
Afio 2002 - 2013* b

Gasto de consumo final y afiliadosal 1GSS ‘

Tasa de variacion interanual ¥
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La tasa de variacion serefiere al indice elaborado conbase al nimero de afiliados cotizantes al 1GSS,




A abril, las exportaciones aumentaron 0.7%, impulsadas principalmente por
el aumento en el volumen, dado que el precio medio siguié contrayéndose.

EXPORTACIONES FOB
A abril de cada afio
Variacion interanual del valor acumulado
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Las importaciones aumentaron tanto en volumen como en precio.
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El comportamiento reciente de las remesas familiares se encuentra en linea
con lo previsto para finales del afo; sin embargo, seguiran sujetas a la
evolucidon del mercado laboral en los Estados Unidos de América.

2012 - 2013*
Variacion interanual del valor acumulado

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES

0.0 e

Estim acion

7.0%,

| I |
R R AR ST CHEEN SN PP s DR

=2012 E32013 EEstimado 2013
*Obsernvado a mayo 2013




El crédito bancario al sector privado, aunque se ha desacelerado, sigue
presentando un crecimiento importante en términos interanuales.

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO POR HONEDA ~ SISTEMA BANCARIO
2010 - 2013 CAPTACIONES (ME) Y CREDITO AL SECTOR PRIVADO (ME)
0 % AROS: 2008 - 2013
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Principalmente el destinado al consumo y al comercio.

SISTEMA BANCARIO

CARTERA CREDITICIA POR ACTIVIDAD ECONOMICA (MN+ME)
ESTRUCTURA PORCENTUALY VARIACION ANUAL

A MAYO DE 2012 A MAYO DE 2013%/

9.5% 10.4%

. 10.6% 34.2% A27.8%
A18.5%

. 8.9%

18.3%
18.9% 3o, A231%

26.0% A 29.2%

12.3%

5.9% 11.6% 5.4%

Est. Financieros [Construccién []Comercio #Industria W Agricultural/ [Otros2/ MConsumo

a/ Preliminar

Y Incluye: Ganaderia, Silvicultura, Cazay Pesca.

4/ Incluye: Explotacion de Minasy Canteras; Electricidad, Gas y Agua; Transporte y Almacenamiento; y, Servicios Comunales, Socialesy Personales.
Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala




La inflacion se mantiene dentro de los margenes de tolerancia de la
meta; aunque con tendencia al alza.

RITMO INFLACIONARIO
Total y Subyacente
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Fuente: Instituto Macional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.




Las proyecciones, anticipan mayores presiones inflacionarias tanto
para 2013 como para 2014, al ubicarse cercanas al limite superior de
la meta de inflacion de mediano plazo.

RITMO INFLACIONARIO TOTAL RITMO INFLACIONARIO SUBYACENTE
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Similar comportamiento se observa en las expectativas de inflacion
del panel de analistas.

EXPECTATIVAS DE INFLACION EXPECTATIVAS DE INFLACION
ENCUESTA DE MAYO 2013 PARA DICIEMBRE DE 2013 Y DE 2014
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Para 2013, se prevé un aumento de los ingresos tributarios y menores

niveles de gasto.

INGRESOS TRIBUTARIOS
A MAYO DE CADA ANO
Variacion Interanual en porcentajes
2008-2013 ,
Estimacion
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El Ministerio de Finanzas Publicas prevé que el déficit fiscal cierre en
2.2% del PIB.

GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB
2000 - 2013
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" Cifras estimadas (segin MFP, 29.05.13).




IIl. DECISION TASA DE INTERES
LIDER DE LA POLITICA
MONETARIA




La Junta Monetaria decidié mantener en 5.25% el nivel de la tasa de
interés lider de la politica monetaria.

TASA DE INTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA
Enero 2007 - Junio 2013
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En su decision tomo en consideracion:

En el entorno externo: \ EH ﬁ' ﬁﬂiﬂinﬂ 'IHIEEHB' ‘

La actividad econdmica mundial
contindia recuperandose, aunque
a un ritmo moderado.

Siguen privando los riesgos a la
baja, principalmente en los
paises avanzados.

La actividad econdmica continla
evidenciando un ritmo de
crecimiento positivo, reflejado
en el comportamiento de varios
indicadores de corto plazo (como
el IMAE, el volumen de comercio
exterior, las remesas familiares,
el crédito bancario al sector
privado y la  recaudacion
tributaria).

El ritmo inflacionario a mayo se
situd en 4.27%, dentro de la
meta de inflacion de 4.0% +/- 1
punto porcentual y las
proyecciones para finales de afio
se encuentran cercanas al limite
superior de dicha meta.




MUCHAS GRACIAS

REPRESENTANTES DEL SISTEMA BANCARIO DEL PAIS

Guatemala, 27 de junio de 2013.



