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. ENTORNO INTERNACIONAL




El crecimiento economico mundial continda recuperandose
moderadamente; no obstante, los riesgos a la baja alin permanecen y

siguen concentrados en la Zona del Euro.

CRECIMIENTO ECONOMICO TRIMESTRAL
2008-2013
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Nota: £l crecimiento econdmico de los socios comerciales incluye a los paises siguientes: los Estados Unidos de América,

México, China, Zona del Euro, El Salvador y Honduras, cuyo peso relativo en el comercio con Guatemala es de 70.0%.
Fuente: Fondo Monetario Internacional y Secretaria del Consejo Monetario Centroamericano.

Las economias con  mercados
emergentes y en desarrollo son las que
mas crecen en el mundo.

En las economias avanzadas, el
debilitamiento proviene de la Zona
del Euro.

La moderacion en el ritmo de
crecimiento economico de los
principales socios comercial de
Guatemala se debe a la ralentizacion
de la economia mexicana Yy
salvadorena.




La probabilidad de una recesion global en 2013 ha disminuido.

Probabilidad de recesion, 2013
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Las perspectivas de crecimiento econdmico de los principales socios

comerciales del pais contintan siendo favorables.

CRECIMIENTO ECONOMICO
2012 - 2014

o PROYECCIONES
2012°

Principales Socios

Estados Unidos 1.7 2.7
México 3.9 2.9 3.2
El Salvador 1.6 1.6 1.6
Zona del Euro -0.6 -0.6 0.9
China 7.8 7.8 7.7
Honduras 3.3 3.3 3.0
Colombia 4.0 4.1 4.5
Japon 1.9 2.0 1.2
Brasil 0.9 2.5 3.2
Chile 5.5 4.9 4.6
Peru 6.3 6.3 6.1

Reinoc Unido

América tatina |30 36 o sa

a/ Cifras observadas
p/ Cifras proyectadas
Fuente: Fondo Monetario Internacional



En el caso de los Estados Unidos de America, las perspectivas de

crecimiento econdmico son positivas, aunque difieren en magnitud.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA:
PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO
2013 - 2014

a5 - Porcentaje (%)
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Fuente: Consensus Forecasts. Julio 2013 y Reserva Federal. Junio 2013.



El desempleo en los Estados Unidos de America se ha reducido, aunque

permanece en niveles historicamente altos.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
TASA DE DESEMPLEO?
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La continuidad de las politicas monetarias en las principales economias

avanzadas ha contribuido a moderar la volatilidad en los mercados
financieros.

VOLATILIDAD DE LOS PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
2011 -2013%
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5 Al 19 de julio.

Mota: Los indices de volatilidad corresponden al EurostoXX 50 de la Zona del Euro, al Standard & Poor's
500 de los Estados Unidos de América y al de JP Momgan de las economias emeng en tes.

Fuente: Bloombem



En las economias avanzadas la inflacion se mantiene en niveles
moderados; no obstante, en algunas economias emergentes y en

desarrollo, ha comenzado a repuntar.

RITMO INFLACIONARIO TOTAL
2010 -2013
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El precio internacional del petréleo contintia siendo uno de los riesgos

para la inflacion y el crecimiento econémico mundial.

PETROLEO

PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2004 - 2014
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*Nota: Promedio al 17 de julio.
Fuente: Bloomberg



[I. ENTORNO NACIONAL




A. SECTOR REAL




La actividad econdmica mantiene un ritmo de crecimiento moderado.

PRODUCTO INTERNO BRUTO
TERMINOS REALES
Variacion Interanual
7.0 - 2005 -2013

Estimacion

2005 2006 2007 2008 2005 2010 2011* 2012* 2013

* Cifras preliminares



Las principales ramas de actividad econémica evolucionan en funcion

de la demanda interna y del entorno externo.

PRINCIPALES ACTIVIDADES ECONOMICAS
Variacion interanual (%)
2012-2013*

Industrias (17.9%) 3.3
Manufactureras [frA:29) 3.2

Servicios |1 3.4

Privados [El%E], 3.1
icul (13.6%)
Agricultura CEXETT 4.8
Comercio f;;::} 2.5 3.3

e ' w2013

Transportey (10.6%) 3.2 w2012
Comunicaciones 10.6% 3.4
0.0 1.0 2.0 3.0 4.0 5.0 6.0

* Cifras preliminares para 2012 y proyectados para 2013.
Nota: Los valores en paréntesis corresponden al peso relativo de cada actividad en el PIB.



B. SECTOR EXTERNO




Se preve recuperacion del comercio, debido a expectativas positivas

del entorno internacional.
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La posicion externa del pais se mantiene en niveles récord.

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES
Miles de Millones de US Dolares
2008- 2013

W Eindn B El nivel actual de
I | reservas monetarias
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Fuente: Banco de Guatemala



El tipo de cambio nominal evoluciona de acuerdo con su estacionalidad.
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C.SECTOR FISCAL




El déficit fiscal todavia se ubica por encima del 2.0% del PIB. Aunque

se han realizado esfuerzos por reducirlo.

GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB

2000 - 2013
Porcentaje
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La deuda como porcentaje del PIB aun se ubica en niveles por debajo

de los considerados criticos.

DEUDA PUBLICA TOTAL SALDO DE LA DEUDA PUBLICA TOTAL
COMO PORCENTAJEDEL PIB COMO PROPORCION DE LOS INGRESOS TOTALES
2008 - 2013 2008 - 2013
30.0 Porcentzje 3000  Porcentaje
s LiMITE 10.0% 2500 LIMITE 250.0%
200 200.0
150.0
20,0
100.0
10.0
50.0
0.0 p,
2008 2009 2010 2011 2012 2013 00
p
Deuda Total % - 230 s 239 " " 2008 2009 2010 2011 2012 2013
FIE . 166.3 208.1 218.0 205.5 210.3 202.1
P/ Proyeccion

Fuente: Ministerio de Finanzas Piblicas. P/ Proyeccion
Fuente: Ministerio de Finanzas Piblicas.



D. SECTOR MONETARIO




El ritmo inflacionario viene creciendo, principalmente, por presiones

de demanda agregada.

RITMO INFLACIONARIO
Total y Subyacente

% Periodo 2011 - 20134/
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a/ Cifrasa juniode 2013.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.



Lo que dio origen, en abril, a un incremento de la tasa de interes de

politica monetaria.

TASA DEINTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA
Enero 2007 - Junio 2013
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...particularmente en los sectores de consumo, industria y comercio.

SISTEMA BANCARIO

CARTERA CREDITICIA POR ACTIVIDAD ECONOMICA (MN+ME)
ESTRUCTURA PORCENTUALY VARIACION ANUAL

A JUNIO DE 2012 A JUNIO DE 2013%/

9.6% 10.4%

10.6%

A 15.3% i

18.2%
18.7%

26.6% A 23.1%

12.1%

5.6%
6.0% 11.6% °

= Est. Financieros [ Construccién [JComercio W Industria M Agricultural/ [Otros2/ M Consumo

*/ Preliminar

Y Incluye: Ganaderia, Silvicultura, Caza y Pesca.

2/ Incluye: Explotacion de Minasy Canteras; Electricidad, Gas y Agua; Transporte y Almacenamiento; y Servicios Comunales, Sociales y Personales.
Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala



E. CALIFICACION DE RIESGO PAIS

GUATEMALA:
Calificacion Soberana
2012 - 2013
Agencia 2012 2013
Calificadora
Fitch Ratings 31/07/2012 BB+ Estable 11/07/2012 BB+ MNegativa

Standard & Poor's 06/09/2012 BB Estable

Moody's 01-jun-10 Ba1 Estable

Fuente: Agencias Calificadoras de Riesgo

En un contexto de alta volatilidad e incertidumbre a nivel internacional,
Guatemala mantiene sus calificaciones crediticias.




, La agencia calificadora Fitch Ratings confirmé las calificaciones en
Flt(}hRa lllgS moneda local y extranjera de Guatemala en “BB+”. Sin embargo, reviso
la perspectiva de estable a negativa.

La revision de la perspectiva refleja el lento progreso del

pais para hacer frente a las debilidades estructurales
"| que contintan obstaculizando el crecimiento potencial y
limitando la convergencia del ingreso per capita a los
niveles de otros paises con calificaciones similares.

Las principales debilidades estructurales se centran en
los bajos indicadores de desarrollo humano, de
gobernabilidad y de negocios, asi como las bajas tasas
de ahorro e inversion.

El historial de estabilidad macroeconomica es el resultado de politicas
publicas conservadoras.




F. CONSULTA DEL ARTICULO IV CON EL FONDO
MONETARIO INTERNACIONAL

CRECIMIENTO ECONOMICO Y POLITICA MONETARIA:

El desempeio de la actividad economica ha sido positivo, evidenciando un
solido proceso de recuperacion desde la crisis econémica y financiera de
2008-2009. ElI FMI estima que la economia del pais podria crecer 3.5% en
2013.

El reciente incremento de la tasa de interées lider de la politica monetaria
fue una decision prudente, dado el aumento registrado en la inflacion.




F. CONSULTA DEL ARTICULO IV CON EL FONDO
MONETARIO INTERNACIONAL

POLITICA FISCAL Y ASPECTOS ESTRUCTURALES:

El déficit fiscal continuo disminuyendo en 2012, pero no lo suficiente como para evitar un
incremento en los niveles de deuda publica, razon por la cual la sostenibilidad fiscal debe
reforzarse en el mediano plazo, mediante un ajuste en los ingresos tributarios.

Es imprescindible mejorar la eficiencia del gasto publico y reforzar el marco fiscal.

La pobreza extrema ha disminuido ligeramente; la escolarizacion ha aumentado; y la
mortalidad materna ha caido. Sin embargo, la desnutricion cronica esta generalizada en
nifios menores de 5 afios y la informalidad aun registra un nivel elevado. Aunado a ello,
existen altos niveles de inseguridad que enfrenta el pais.

Existe suficiente margen para mejorar la competitividad mediante reformas
estructurales que mejoren el ambiente de negocios y reduzcan la violencia.




SINTESIS

Aunque persisten los riesgos a la
baja  en el crecimiento
economico mundial, éstos son
menores que los de 2012 y se
concentran, principalmente, en la
Zona del Euro.

La economia  guatemalteca
mantiene un ritmo de
crecimiento moderado.

El comercio exterior y los flujos
de capital evolucionaran en
funcion del entorno
internacional, aunque las
vulnerabilidades estan acotadas.

En abril, la politica monetaria
reviso al alza la tasa de interés de
5.00% a 5.25%.

La politica fiscal anticipa un
déficit fiscal de 2.2% del PIB
para 2013 (2.4% del PIB en
2012).

En general, el pais mantiene
fundamentos macroecondmicos
solidos.




MUCHAS GRACIAS

Lic. Edgar B. Barquin
Presidente

Banco de Guatemala Guatemala, 24 de julio de 2013
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