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La Junta Monetaria en su sesion celebrada hoy,
decidio mantener en 5.25% el nivel de la tasa de
interés lider de la politica monetaria.




ASPECTOS CONSIDERADOS

La Junta Monetaria en su decision, considero:

a. En el ambito _externo: que el desempefio de la economia
mundial sigue mostrando senales mixtas, revelando que el
proceso de recuperacion econdémica continla, aungque a un
rntmo moderado, y que los riesgos a la baja siguen
presentes.




PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO

2012 | 2013 | 2014
Anterior ~ Actual  Anterior  Actual
Estados Unidos 2.2 2.0 1.8 \ 2.7 26 V
Zona del Euro -0.6 -0.6 07 v 0.8 0.8 =
Japon 1.9 1.7 1.9 A 1.7 1.6 \
America Latina 3.0 3.2 3.0 \ 3.8 3.0 \
China 1.8 1.8 1.6 \ 1.8 1.6 \

Yromedia de informacian del FMI, Consensus Forecasts y The Economist Intelligence Unit.




b. Adicionalmente, tomO0 en cuenta que los precios
iInternacionales del maiz y del trigo muestran una

tendencia a la
favorablemente en
precio internaciona
Importante.

paja, lo que podria repercutir
a inflacion interna; sin embargo, el
del petréleo observo un repunte




140 -

10 -

100 -

80 -

6.0 -

40 -

20 -

00

MAIZ TRIGO

PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2004 - 2014 2004 - 2014

USS POR QUINTAL - US$ POR QUINTAL
1o 1330

1239

1213 1213

1134

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013* 2013 2014 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013* 2013 2014

*Nota: Promedio al 24 de julio. *Nota: Promedio al 24 de julio.

Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg




PETROLEO

PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2004 - 2014

120.0 - USS POR BARRIL

99.65 102.25
100.0

20.0

0.0
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013* 2013 2014

Pronostico

*Nota: Promedio al 24 de julio.
Fuente: Bloomberg




c. En el ambito interno: destaco que la actividad
economica continua recuperandose con relacion a
2012, como lo revelan algunos indicadores de corto

plazo.




PRODUCTO INTERNO BRUTO
TERMINOS REALES
Variacion Interanual
7.0 2005-2013

Estimacion

2005 2006 2007 2008 2003 2010 2011* 2012* 2013

* Cifras preliminares




Indice Mensual de la Actividad Econdmica
Variaciones Porcentuales Interanuales e Intermensuales
Periodo: Enero 2009 - Mayo 2013
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
A DICIEMBRE DE CADA ANO

Variacion Interanual en porcentajes

2008-2012
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CREDITO AL SECTOR PRIVADO
VARIACION INTERANUAL
2000-2014
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADOPOR MONEDA SISTEMA BANCARIO
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d. Ademas, subrayo que el ritmo inflacionario a junio se
situo en 4.79%, dentro de la meta de inflacion (4.0%
+/- 1 punto porcentual), aungque siguen presentes

algunos riesgos al alza para el horizonte relevante de
pronaostico.




RITMO INFLACIONARIO
Total y Subyacente
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EXPECTATIVAS DE INFLACION EXPECTATIVAS DE INFLACION
ENCUESTA DE JUNIO 2013 PARA DICIEMBRE DE 2013 Y DE 2014

n. % Ene 2012 - Dic 2014 Porcentajes
Dic 2013 DIc 2014 9.00% - 8.00% -
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Fuente: Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.




La Junta Monetaria manifestd que continuara dando
seguimiento al comportamiento de los pronosticos y
expectativas de inflacion y a los principales indicadores
economicos, tanto internos como externos, a efecto de
adoptar las acciones oportunas que eviten que la
trayectoria de la inflacion se aleje de la meta de inflacion
de mediano plazo, en detrimento del anclaje de las
expectativas de inflacion de los agentes economicos.
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