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Las proyecciones de crecimiento economico siguen revelando una
recuperacion, aunque moderada.

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONGMICO

2012 | 2013 | 2014
Anterior ~ Actual  Anterior  Actual
Estados Unidos 2.2 2.0 18 \ 2.7 2.6 \
Zona del Euro -0.6 -0.6 07 v 0.8 0.8 =
Japon 1.9 1.7 1.9 A 1.7 1.6 \
América Latina 3.0 3.2 30 V 3.8 36 V
China 1.8 1.8 76 V 1.8 16 ¥

Y bromedio de informacion del FMI, Consensus Forecasts y The Economist Intelligence Unit.




Algunos indicadores anticipados de actividad prevéen un desempeino
economico mas dinamico durante el segundo semestre del afo,
principalmente en los Estados Unidos de América.

OCDE: indice Anticipado de Indicadores Lideres
Crecimiento econdmico
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En ese contexto, varios indicadores de corto plazo de la economia
estadounidense evidencian resultados positivos.
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Los mercados inmobiliario y laboral, los mas afectados durante la crisis,
estan mejorando gradualmente.
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Con relacion a la Zona del Euro, la perspectiva de corto plazo evidencia que
la economia continuara en recesion. No obstante, algunos indicadores han
empezado a evidenciar cierta mejora, sugiriendo que la economia podria
comenzar a estabilizarse durante el segundo semestre del aino...

ZONA DEL EURO: ZONA DEL EURO: INDICADORES DE PRODUCCION
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...aspecto que se confirma con el comportamiento, mejor al esperado, en

los indicadores de confianza empresarial y del consumidor.

ZONA DEL EURO: iNDICE DE CONFIANZA ECONOMICA
Diciembre 2006 - Junio 2013

ZONA DEL EURO: INDICADOR DE SENTIMIENTO
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..pero, con excepcion de Alemania, las tasas de desempleo en la Zona del
Euro continuan elevadas.

ECONOMIAS ZONA DEL EURO:
TASA DE DESEMPLEO

2007-20132
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En Japdn, la actividad econédmica ha venido mejorando.

COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL
JAPON 2008-2013
(Tasa intertrimestral anualizada)
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En la Republica Popular China, el ritmo de expansion de la actividad

economica se ha desacelerado; sin embargo, se encuentra en linea con los
pronosticos oficiales.

REPUBLICA POPULAR CHINA:; , REPUBLICA POPULAR CHINA
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Recientemente, la volatilidad en los mercados financieros internacionales se
ha reducido ante los anuncios de la Reserva Federal sobre la continuidad de
su programa de estimulo monetario.
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Para el segundo semestre de 2013 se prevé un aumento en el precio del
petréleo, tendencia que se extenderia durante 2014, como resultado del
aumento previsto en la demanda mundial de crudo y de problemas
geopoliticos en Oriente Medio y en el Norte de Africa.

PETROLEO

PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2004 - 2014
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Los pronosticos del precio internacional, tanto del maiz como del trigo,

anticipan una reduccion para el resto del presente afio y para 2014.
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Las presiones inflacionarias se mantienen moderadas en las economias
avanzadas, aunque en América Latina la situacion es mas diversa.

RITMO INFLACIONARIO TOTAL
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En 2013, la actividad econdmica mantendria un ritmo de crecimiento
mayor al de 2012.

PRODUCTO INTERNO BRUTO
TERMINOS REALES
Variacion Interanual
7.0 - 2005 - 2013

Estimacion

2005 2006 2007 2008 2005 2010 2011* 2012* 2013

* Cifras preliminares




Las principales ramas de actividad economica evolucionan en funcion
de la demanda interna y del entorno externo.

PRINCIPALES ACTIVIDADES ECONOMICAS
Variacion interanual (%)

2012-2013*
Industrias (17.9%) 3.3
Manufactureras [frA:2]) 3.2

Servicios | (L) 3.4
Privados [l k 1 3.1

(13.6%)

ricultura
Ag 13.3% 4.8

(11.6%)
11.6%

Comercio

w2013
Transportey (10.6%) 3.2 2012

Comunicaciones a3 3.4

0.0 1.0 2.0 3.0 4.0 5.0 6.0

* Cifras preliminares para 2012 v proyectadaos para 2013,
Nota: Los valores en paréntesis corresponden al peso relativo de cado actividad en el PIB.




Los indicadores de alta frecuencia se encuentran en linea con la estimacion
de crecimiento econdmico para 2013.
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El empleo formal continla mejorando.

Afiliados cotizantes al Instituto Guatemalteco de
Seguridad Social (IGSS) y PIB Trimestral (PIBT)

Tasa de variacion interanual
Ano 2002 -2013*

Porcentaje
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* A mayo; PIB observado al primer trimestre de 2013.
La tasa devariacion se refiere alindice elaborado con base al ndmero de afiliados cotizantes al 1G55.




A mayo, las exportaciones crecieron 2.2%, resultado favorable respecto del
registrado a mayo de 2012; aunque éste continud siendo impulsado por el
aumento en el volumen, dado que el precio medio siguié contrayéndose.
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Las importaciones evidenciaron un crecimiento de 4.7%, en linea con lo
previsto.

VOLUMEN DE LAS IMPORTACIONES CIF
Enero - Mayo 2008 - 2013
Variacién Internanual
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El crédito bancario al sector privado sigue presentando un dinamismo
importante.

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDA
Variacion interanual

CREDITO TOTAL ALSECTOR PRIVADO

) 2010 - 2013 2002-2013
001 -Como porcentaje del PIB, en términos nominales-
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Principalmente el destinado a la industria, consumo y comercio.

SISTEMA BANCARIO

CARTERA CREDITICIA POR ACTIVIDAD ECONOMICA (MN+ME)
ESTRUCTURA PORCENTUALY VARIACION ANUAL

A JUNIO DE 2012 A JUNIO DE 2013%/

10.4%

T 10.6% A27.0% = v 8.9%
A18.8%
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12.1%
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Est. Financieros [@Construccién [JComercio W Industria W Agricultural/ [Otros2/ M Consumo

&/ Preliminar

Y Incluye: Ganaderia, Silvicultura, Caza y Pesca.

% Incluye: Explotacién de Minas y Canteras; Electricidad, Gas y Agua; Transporte y Almacenamiento;y, Servicios Comunales, Sociales y Personales.
Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala




La inflacion se mantiene dentro de los margenes de tolerancia de la
meta, aunque con tendencia al alza.

RITMO INFLACIONARIO

Total y Subyacente
% Periodo 2011 - 2013%/
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Las proyecciones econometricas anticipan presiones inflacionarias
tanto para 2013 como para 2014.

RITMO INFLACIONARIO TOTAL RITMO INFLACIONARIO SUBYACENTE
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Similar comportamiento se observa en las expectativas de inflacion

del panel de analistas.

EXPECTATIVAS DE INFLACION
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Para 2013, se prevé un aumento de los ingresos tributarios y menores

niveles de gasto.

INGRESOS TRIBUTARIOS
AJUNIO DE CADA AflO
Variacion Interanual en porcentajes
2008-2013
Estimacion
200 - b3 14.7
150 -
103
9.1
100 - 6]
6.0
50 -
00 | ‘
.
100 - 1.8 /
2008 2009 2010 2011 012 013 2003
Fuente: Bancode Guatemalg
3/ Cierme estimalo [seguin MFP, 29-05-13)

GASTOS TOTALES
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Hasta el momento el Ministerio de Finanzas Publicas preve que el
déficit fiscal cierre en 2.2% del PIB.

GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB
2000 - 2013
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DECISION TASA LIDER DE
POLITICA MONETARIA




La Junta Monetaria decidié mantener en 5.25% el nivel de la tasa de
interés lider de la politica monetaria.

TASA DE INTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA
Enero 2007 - Julio 2013
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En su decision tomo en consideracion:

... |  CEneclentornointerno:

El desempeio de la economia
mundial sigue mostrando
sefiales mixtas, revelando que el
proceso de recuperacion
econdmica continda, aunque a
un ritmo moderado, y que los
resgos a la Dbaja siguen
presentes.

Los precios internacionales del
maiz y del trigo muestran una
tendencia a la baja, lo que
podria repercutir favorablemente
en la inflacibn interna; sin
embargo, el precio internacional
del petréleo observé un repunte
importante.

La actividad econdémica continda
recuperandose con relacion a
2012, como lo revelan algunos
Indicadores de corto plazo.

El ritmo inflacionario a junio se
situ6 en 4.79%, dentro de la
meta de inflacion (4.0% +/- 1

punto porcentual), aungue
siguen presentes algunos riesgos
al alza para el horizonte

relevante de prondstico.
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Columnistas, Periodistas, Representantes de
Universidades y Centros de Investigacidén

Guatemala, 1 de agosto de 2013.



