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Las proyecciones de crecimiento economico siguen revelando una
recuperacion, aunque moderada.

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONGMICO

2012 | 2013 | 2014
Anterior ~ Actual  Anterior  Actual
Estados Unidos 2.2 2.0 1.8 \ 2.7 2.6 \
Zona del Euro -0.6 -0.6 07 v 0.8 0.8 =
Japon 1.9 1.7 1.9 A 1.7 1.6 \
América Latina 3.0 3.2 30 V 3.8 36 V
China 1.8 1.8 76 V 1.8 16 ¥

Y bromedio de informacion del FMI, Consensus Forecasts y The Economist Intelligence Unit.




Algunos indicadores anticipados de actividad preven un desempeino
econdémico mas dinamico durante el segundo semestre del afio,
principalmente en los Estados Unidos de América.

OCDE: indice Anticipado de Indicadores Lideres
Crecimiento economico

Paises miembrosde la OCDE Estados Unidos de América
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En ese contexto, varios indicadores de corto plazo de la economia
estadounidense evidencian resultados positivos.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA: INDICE ADELANTADO ESTADOS UNIDOS DE AMERICA:
DEPRODUCCION MANUFACTURERA Y DE SERVICIOS INDICE DE CONFIANZA DEL/CONSUM'DOR
2007 - 20132
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Los mercados inmobiliario y laboral, los mas afectados durante la crisis,
estan mejorando gradualmente.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA: VENTA DE VIVIENDAS Y TASA DE ESTADOS UNIDOS DE AMER|C A
INTERES HIPOTECARIA
al
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Con relacion a la Zona del Euro, la perspectiva de corto plazo evidencia que
la economia continuara en recesion. No obstante, algunos indicadores han
empezado a evidenciar cierta mejora, sugiriendo que la economia podria
comenzar a estabilizarse durante el segundo semestre del aino...

ZONA DEL EURO: ZONA DEL EURO: INDICADORES DE PRODUCCION
COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL MANUFACTURERA'Y DEL SECTOR SERVICIOS
2008-2013 Enero 2007 - Julio 2013

(Tasa interanual)
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...aspecto que se confirma con el comportamiento, mejor al esperado, en

los indicadores de confianza empresarial y del consumidor.

ZONA DEL EURO: iNDICE DE CONFIANZA ECONOMICA
Diciembre 2006 - Junio 2013

ZONA DEL EURO: INDICADOR DE SENTIMIENTO

ECONOMICO
Diciembre 2006 - Julio 2013 1o §
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Fuente: Bloomberg LP.
Nota: Elindice de Confianza Econdmica (Economic Sentiment Indicator) es un indice elaborado por la Comision Europea
20,” sobre la base de encuestas a empresarios y consumidores.
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..pero, con excepcion de Alemania, las tasas de desempleo en la Zona del
Euro continuan elevadas.

ECONOMIAS ZONA DEL EURO:
TASA DE DESEMPLEO

2007-2013?/
Porcentaje
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Fuente: Bloomberg L.P.
*Datos a mayo. Grecia a marzo de 2013.




En Japan, la actividad econédmica ha venido mejorando.

COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL
JAPON 2008-2013
(Tasa intertrimestral anualizada)
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En la Republica Popular China, el ritmo de expansion de la actividad

econdmica se ha desacelerado; sin embargo, se encuentra en linea con los
pronosticos oficiales.

REPUBLICA POPULAR CHINA:; , REPUBLICA POPULAR CHINA
COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL INDICE ANTICIPADZ% (%E ZE%DUCCION INDUSTRIAL
2008-2013 0 - '
(Tasa interanual) )

140  porcentaje Zona de Expansion

| Pronosticos
120 55 |
100 -

a
80

80 -u 5 \J V'A\/M/ \
60 - NN
40 45 -
20 - Zona de Contraccion
O eieieiiiiiiiivasac: a: LU RN AR RARREARLR LARRARRLAN ARRARRCRRN ARLANRLARRLRLALL

EREERREEEREERRREERRERR £ A L L A [

e o

Fuente: Markit y HSBC




Recientemente, la volatilidad en los mercados financieros internacionales se
ha reducido ante los anuncios de la Reserva Federal sobre la continuidad de
su programa de estimulo monetario.

PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS VOLATILIDAD DE LOS PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
2010 - 2013* 2010 - 2013*
[ndice. Base Enero =100 0.0 Estados Unidos, Zona del Euro (indice) Economias Emergentes (indice) "0
~Estados Unidos de América ~Estados Unidos de América
400 ~Zona del Euro 00 —Zona del Euro "
© | —América Latina SN ' Economias Emergentes '
~Economias Emergentes _ M W ‘ |
1200 g eV 400 4 | 160
1000 Rl Nl e W'N \g 000y | 120
s 'l J Ntu-,a '|‘1 ' ‘l'
A 14
200 | w ﬁm w‘ W 0
|
60.0
0,0,0,0,0,0,0 0,0 A N AN NN NN G0.9.0.9,0,5,5,5 .9 100 40
WA NANANA DD DE DML LALANA AR AL ANLANASASASAN
DDAV DDDDDDLDODDLDODLDODDLDL D 0,0,0,0,9,0,0,0,8 N AR AN A KA Db D B
A A AU A A A A A A A A A AAA A AU A ATAT RSN AT AT AR A A AR AR RS A KRV FRVRVRVAVAFAINININ
SRR R
SO I e SRR it N PEATLEPPIPXPIPRFE PPN 13
Y Al 24 de julio.
Nota: Los indices bursatiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en los Estados Unidos de °I A 24 de uii. )
América, Standard & Poor's 500; Japon, Nikkeii; para las economias emergentes y América Latina, MSCI. Hota: Los indices de volatilidad corresponden a VIX del EurostoXX y del Standard & Poor's 500, Para las

economias emergentes, al indice de volatilidad impficita de JP Morgan,




Para el segundo semestre de 2013 se prevé un aumento en el precio del
petréleo, tendencia que se extenderia durante 2014, como resultado del
aumento previsto en la demanda mundial de crudo y de problemas
geopoliticos en Oriente Medio y en el Norte de Africa.

PETROLEO

PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2004 - 2014
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*Nota: Promedio al 24 de julio.
Fuente: Bloomberg




Los pronosticos del precio internacional, tanto del maiz como del trigo,

anticipan una reduccion para el resto del presente afio y para 2014.
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Las presiones inflacionarias se mantienen moderadas en las economias
avanzadas, aunque en América Latina la situacion es mas diversa.

RITMO INFLACIONARIO TOTAL
2008 — 2013*

—Estados Unidos de Ameérica (1.75)

8.0 - —Zona del Euro (1.61) ~El Salvador (0.90)
6.0 lwomwzo ~Costa Rica (514
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u- o e 200 g —Nicaragua (8.29)
20" N~ 7 T —Repiiblica Dominicana (4.80)
S 150- & ® Guatemala (4.79)
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En 2013, la actividad econdmica mantendria un ritmo de crecimiento
mayor al de 2012.

PRODUCTO INTERNO BRUTO
TERMINOS REALES
Variacion Interanual
7.0 - 2005 - 2013

Estimacion

2005 2006 2007 2008 2005 2010 2011* 2012* 2013

18

* Cifras preliminares




Las principales ramas de actividad econdomica evolucionan en funcion
de la demanda interna y del entorno externo.

PRINCIPALES ACTIVIDADES ECONOMICAS
Variacion interanual (%)
2012 -2013*

Industrias (17.9%) 3.3
Manufactureras [frA:2]) 3.2

Servicios | il ) 3.4
Privados [fl2%E] 3.1
ricultura (13.6%)
e 13.3% 4.8
Comercio f;;::}
i w2013
Transportey (10.6%) 3.2 2012
Comunicaciones a3 3.4
0.0 1.0 2.0 3.0 4.0 5.0 6.0

* Cifras preliminares para 2012 v proyectadaos para 2013,
Nota: Los valores en paréntesis corresponden al peso relativo de cado actividad en el PIB.




Los indicadores de alta frecuencia se encuentran en linea con la estimacion
de crecimiento econdmico para 2013.

Indice Mensual de Ia Actividad Economica INDICE MENSUAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA (IMAE)
Variaciones Porcentuales Interanuales e Intermensuales indice Tendencia Ciclo, Base 2001=100
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El empleo formal continda mejorando.

Afiliados cotizantes al Instituto Guatemalteco de
Seguridad Social (IGSS) y PIB Trimestral (PIBT)
Tasa de variacion interanual
Ano 2002 - 2013%*
9.0 - Porcentaje
0 EmPIBT —e—Afiliados
6.0 - |
i I _
3.0 -
ﬂ.ﬂ' | I | | ]
-3.0 -
o s B 2 B = S L™ DL N = T (o U Y = N = o S = SR T e T e T B Y o S
o O o o 9o 0 o 9 0 o o0 0 0o 0 O A 9 o —~ ~ —
= S S O O
T = © = ©T = T = T 27T =2 ©T 2 ©T = T©T =2 T =2 © 21
* A mayo; PIB observado al primer trimestre de 2013.
La tasa dewvariacidn se refiere al indice elaborado con base al nimero de afiliados cotizantes al 1G55.




A mayo, las exportaciones crecieron 2.2%, resultado favorable respecto del
registrado a mayo de 2012; aunque éste continud siendo impulsado por el

aumento en el volumen, dado que el precio medio siguié contrayéndose.
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Las importaciones evidenciaron un crecimiento de 4.7%, en linea con lo
previsto.

VOLUMEN DE LAS IMPORTACIONES CIF
Erc oo 20t 201
IMPORTACIONES CIF 0
A mayo de cada afio
Variacion interanual del valor acumulado :
ESTIMACION a2 . .5
300 - 2.7 00 —
U7
200 - 176
119 74
100 35 47 90 -50.0 T T T T T T
30 2::(ECIO I:IUEDTDIO DETZS IM Poz}:'1|3¢u:|ONZEujs2 CIF -
0.0 I [ ] I Enero - Mayo 2008 - 2013
100 |
00 |
.291 0.0 ILI 01
300 -
2007 2008 2009 20100 2011 2012 2013 2013 o 23
* Serefiere ala tasa de variacion del valoracumulado estimado para diciembre —
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El crédito bancario al sector privado sigue presentando un dinamismo
importante.

CREDITO BANCAR'%;(ﬁEmﬁm"AD° PORNONEDA CREDITO TOTAL AL SECTOR PRIVADO
) 2010 - 2013 2002-2013
004 -Como porcentaje del PIB, en términos nominales-
00 L TOTAL 40.0 - Porcentaje
300 -
—HONEDA NACIONAL 259 g 2
200 - 300 295
—MIONEDA EXTRANJERA w530 | 30,0 - 271 286 250 287
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{ 22
0.0 il T T T T T T T T T T T[T ZD.D 20.4 20'9
.100-\4m/'/ 20.0 1
200
300 - 10.0 -
400
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CO OO 0O000000000000000G0 0 0.0
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Principalmente el destinado a la industria, consumo y comercio.

SISTEMA BANCARIO

CARTERA CREDITICIA POR ACTIVIDAD ECONOMICA (MN+ME)
ESTRUCTURA PORCENTUALY VARIACION ANUAL

A JUNIO DE 2012 A JUNIO DE 2013%/

10.4%

T 10.6% AZ?.O%“ -
A18.8%

18.2%
18.7%

26.6% A 23.1%

12.1%

6.0% 11.6% 5.6%

Est. Financieros [@Construccién [JComercio W Industria W Agricultural/ [Otros2/ M Consumo

&/ Preliminar

Y Incluye: Ganaderia, Silvicultura, Caza y Pesca.

% Incluye: Explotacién de Minas y Canteras; Electricidad, Gas y Agua; Transporte y Almacenamiento;y, Servicios Comunales, Sociales y Personales.
Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala




La inflacion se mantiene dentro de los margenes de tolerancia de la
meta, aunque con tendencia al alza.

RITMO INFLACIONARIO

Total y Subyacente
% Periodo 2011 - 2013%/
8.00 :
FO0 e
g0 44—l A 4 ......................................
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| ! 4.79
400 4 SE—— . - — .
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B . WL JE—— :
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===|PC Total =s=Subyacente

a/f Cifrasa juniode 2013,
Fuente: Instituto Macional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.




Las proyecciones econometricas anticipan presiones inflacionarias

tanto para 2013 como para 2014.

RITMO INFLACIONARIO TOTAL
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Similar comportamiento se observa en las expectativas de inflacion
del panel de analistas.

EXPECTATIVAS DE INFLACION ‘ EXPECTATIVAS DE INFLACION
ENCUESTA DE JUNIO 2013 PARA DICIEMBRE DE 2013 Y DE 2014
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Para 2013, se prevé un aumento de los ingresos tributarios y menores

niveles de gasto.

INGRESOS TRIBUTARIOS
AJUNIO DE CADA AflO
Variacion Interanual en porcentajes
2008-2013
Estimacion
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GASTOS TOTALES
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Hasta el momento el Ministerio de Finanzas Publicas preve que el
déficit fiscal cierre en 2.2% del PIB.

GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB
2000 - 2013

Porcentaje

4.0
3.9
3.0

Nivel congruente con la

25 sostenibilidad de la
' deuda piblica 2.0%

2.0

1.5 -

1.0 -

0.5

o0 “—4V——"—7"7—77 "7 71 71 71 7 71 71771 70"

e -

S 4
S

" Cifras preliminares.
" Cifras estimadas (segin MFP, 29.05.13).




DECISION TASA LIDER DE
POLITICA MONETARIA




La Junta Monetaria decidié mantener en 5.25% el nivel de la tasa de
interés lider de la politica monetaria.

TASA DE INTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA
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El desempeio de la economia
mundial sigue mostrando
sefiales mixtas, revelando que el
proceso de recuperacion
econdmica continla, aunque a
un ritmo moderado, y que los
resgos a la Dbaja siguen
presentes.

Los precios internacionales del
maiz y del trigo muestran una
tendencia a la baja, lo que
podria repercutir favorablemente
en la inflacibn interna; sin
embargo, el precio internacional
del petréleo observé un repunte
Importante.

En su decisidon tomo en consideracion:

En el entorno externo: NN RSRTTETLIRTTE A

La actividad econdémica continda
recuperandose con relacion a
2012, como lo revelan algunos
Indicadores de corto plazo.

El ritmo inflacionario a junio se
situ6 en 4.79%, dentro de la
meta de inflacion (4.0% +/- 1

punto porcentual), aungue
siguen presentes algunos riesgos
al alza para el horizonte

relevante de prondstico.
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Representantes del Sistema Financiero

Guatemala, 2 de agosto de 2013.



