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El proceso de recuperacion econdmica a nivel mundial contintia avanzando
aunque a un ritmo moderado...
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...en efecto, el crecimiento en 2013 seria similar al de 2012, aunque se prevé
que mejore en 2014, ubicandose en un nivel igual al promedio histérico de
3.8% (de 2002 a 2012).

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO

2012 7/ 2013 2014
Mundial 3.1 3.1 3.8
Estados Unidos 2.8 1.8 2.7
Zona del Euro -0.6 -0.5 0.8
Japon 2.0 1.9 1.7
Reino Unido 0.2 1.1 1.8
China 7.8 7.6 7.5
India 3.2 5.6 6.3
Rusia 3.4 2.4 3.1
Sudafrica 2.5 2.0 2.9
Brasil 0.9 2.8 3.6
Chile 5.5 4.9 4.8
Pera 6.3 6.1 6.2
Colombia 4.0 4.3 4.5

Fuente: Proyecciones de una muestra de bancos de inversidn, FMI, Consensus
Forecasts y CEPAL.

*/ Datos Preliminares




En un entorno en el que existen riesgos.
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El volumen de comercio mundial, aunque se prevé se recupere en
2013 y en 2014 (respecto de 2012), aun se ubicaria por debajo del
nivel de 2011.

VOLUMEN DEL COMERCIO MUNDIAL
2011 - 2014 ¥
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Fuente: Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial. Actualizacién, julio de 2013.
¥ Para 2013 y para 2014, los datos son proyectados.




Si bien la inflacion permanece baja en las economias avanzadas, ha
empezado a aumentar en algunos paises.

RITMO INFLACIONARIO TOTAL
2008 - 2013
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En los Estados Unidos de América la recuperacion econdmica se mantiene

con un apoyo importante del consumo...

COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 2008-2013
(Variacion interanual)
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Fuente: Bloomberg y Consensus Forecasts
Prondstico a septiembre,

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA:
CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO
2008-2013

(Tasa intertrimestral anualizada)
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...y mejoras en los mercados inmobiliario y laboral.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA: VENTA DE VIVIENDAS Y TASA DE :
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El Comitée Federal de Operaciones de ASPECTOS RELEVANTES
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La Reserva Federal proyecta mejoras en los proximos dos afos, en términos
de desempleo y crecimiento econdmico.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA: ESTADOS UNIDOS DE AMERICA: '
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En la Zona del Euro, la recesidon parece estarse moderando y la perspectiva
de corto plazo evidencia una leve mejora.

ZONA DEL EURO:
COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL
2008-2013
(Variacion interanual)
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Fuente: Bloomberg y Consensus Forecosts.
Pronastico o septiembre.




Segun lo denota el comportamiento de algunos indicadores de corto plazo.

- INDICE DE CONFIANZA ECONOMICA

ZONA DEL EURO: INDICADOR DE SENTIMIENTO 20 B B e 2000 servemere 2015
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..aunque las tasas de desempleo continian en niveles historicamente altos,
excepto en Alemania.

ECONOMIAS ZONA DEL EURO:
TASA DE DESEMPLEO
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Ello podria propiciar el mantenimiento de una politica monetaria relajada.

Las medidas no
convencionales de
: . politica monetaria
La tasa de interes continuaran, debido
de politica ha a que no se prevén
permanecido  en presiones

niveles bajos inflacionarias
(0.50%). relevantes.




Mientras que en el ambito fiscal, persisten los planes de

consolidacion fiscal, en un contexto de bajo crecimiento
econdmico.

« Algunos analistas consideran necesario un ajuste
fiscal diferenciado en el marco de un plan que no
castigue sustancialmente el crecimiento
econdmico.

« Sin embargo, se necesita cierta flexibilidad para
llevar a cabo mayores reformas estructurales o
para recapitalizar al sector bancario.

» En el largo plazo, las autoridades deberan buscar
que el riesgo fiscal sea compartido por todos los
Integrantes de la Zona.




En Japdn, pese a la implementacion de un marco de medidas heterodoxas,
la actividad econdmica si bien ha venido mejorando, no anticipa una mayor
aceleracion para 2014.

COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL
JAPON 2008-2013
(Variacion interanual)
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Mientras que en la Republica Popular China, si bien el ritmo de expansion de
econdmico se ha moderado, continta siendo elevado.

REPUBLICA POPULAR CHINA:
COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL
2008-2013
(Tasa interanual)
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En el contexto indicado, los

comportamientos mixtos.

PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
2010- 2013¢
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El precio internacional del petroleo continua elevado y podrian resurgir
presiones ante tensiones geopoliticas.

PETROLEO

PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2011 - 2014
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Fuente: Bloomberg




En contraste, los prondsticos de precios internacionales, tanto para el maiz
como el trigo, anticipan una reduccidn para el resto del presente aino y para
2014.

MAIZ TRIGO

PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2011 -2014 2011 -2014
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*Nota: Promedio al 7 de octubre. *Nota: Promedio al 7 de octubre.

Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg




ESCENARIO INTERNACIONAL: PRINCIPALES CONSIDERACIONES

discusion  en
relacion al techo de la deuda en los
Estados Unidos de América y los
ajustes estructurales en la Zona del
Euro.

La actividad econdémica mundial para
2013 continua reflejando un crecimiento
a tres velocidades, sustentado por el
dinamismo en las economias
emergentes, principalmente de Asia, la

El comercio mundial
BN creceria en 2014 producto

recuperacion de algunas economias .
de mayores niveles de

avanzadas y una prolongada recesion en
algunas economias de la Zona del Euro
(principalmente en la periferia), ante sus

problemas de deuday de desempleo. La inflacién continuaria baja
en las economias avanzadas,
aunque podria acelerarse en
las economias emergentes.

actividad econdmica.

La FED podriainiciar a
finales de ano el retiro b

del estimulo monetario
(afectando a las economias En América Latina el crecimiento se

emergentes y paises en
desarrollo).

ha desacelerado, aunque, en general,
se esperaria una aceleracion en
2014.
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La actividad econdmica mantiene un ritmo de crecimiento
moderado.

PRODUCTO INTERNO BRUTO
TERMINOS REALES
Variacion Interanual
2005-2014
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2006 2007 2008 2009 2010 2011¥% 2012¥% 2013 2014

* Cifras preliminares




Las principales ramas de actividad econdmica evolucionarian en
funcion de la demanda interna y del entorno externo.

PRINCIPALES ACTIVIDADES ECONOMICAS
Variacion Interanual (%)
2012 - 2013*

Industrias
Manufactureras
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Privados |10 E)
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* Cifras preliminares para 2012 y proyectadas para 2013.
Nota: Los valores en paréntesis corresponden al peso relativo de cada actividad en el PiB.




El Producto Interno Bruto Trimestral se acelerd en el segundo trimestre del
afno (4.3%).

Grafica l
Producto Interno Bruto Anual (PIBA) y Trimestral (PIBT)
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También se aceler6 a 7.4% la generacion de valor agregado del sector
industrial en el segundo trimestre de 2013.

Grafica4
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El indice Mensual de la Actividad Econémica (IMAE) registra un
comportamiento congruente con la recuperacion econdmica prevista.

Indice Mensual de la Actividad Econdmica
Variaciones Porcentuales Interanuales e Intermensuales
Periodo: Enero 2009 - Agosto 2013
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La Inversion Extranjera Directa continuara creciendo.

FLUJO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
Millones de US Délares
2008 - 2014
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A agosto, las exportaciones crecieron 1.3% en términos interanuales, impulsadas por el aumento
en el volumen. Los mayores niveles de actividad econdmica global y, por ende, de comercio

mundial, propiciarian una mayor demanda externa de los bienes y servicios del pais
(especialmente en 2014).
VOLUMEN DE LAS EXPORTACIONES FOB
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Las importaciones aumentaron 2.8% a agosto de 2013 y se anticipa una mejora para el
resto del ano. Durante 2014, los mayores niveles de actividad econdmica interna
conllevarian una mayor demanda por importaciones.

VOLUMEN DE LAS IMPORTACIONES CIF
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En general, el tipo de cambio se ha mantenido relativamente
estable, en congruencia con su estacionalidad.

TIPO DE CAMBIO DE REFERENCIA 2013%
Y ESTACIONALIDAD"
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El crédito bancario al sector privado mantiene un dinamismo importante...

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDA SISTEMA BANCARIO

Variacion interanual CARTERA CREDITICIA POR ACTIVIDAD ECONOMICA (MIN+ME)
92010-2013* ESTRUCTURAPORCENTUALY VARIACIGN ANUAL
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... el cual continuara durante 2014. 2

CREDITO AL SECTOR PRIVADO
VARIACION INTERANUAL

2000-2014
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La inflacion, aunque se mantiene dentro de los margenes de tolerancia de la
meta de mediano plazo (4% +/- 1 p.p.) obedece a presiones de demanda

agregada...
RITMO INFLACIONARIO
Total y Subyacente
% Periodo 2011 - 20132/
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a/f Cifras a septiembre de 2013.
Fuente: Instituto Macional de Estadistica (IMNE) y Banco de Guatemala.
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...lo que ha requerido algunas acciones de politica monetaria.

TASA DEINTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA
Enero 2007 - Septiembre 2013
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Los prondsticos de inflacion se encuentran cercanos al limite superior de la
meta.

RITMO INFLACIONARIO TOTAL RITMO INFLACIONARIO SUBYACENTE
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Igual comportamiento se observa en las expectativas de inflaciéon de corto /
y mediano plazos del panel de analistas.

EXPECTATIVAS DE INFLACION EXPECTATIVAS DE INFLACION
ENCUESTA DE SEPTIEMBRE 2013 PARA DICIEMBRE DE 2013 Y DE 2014
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Fuente: Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.




Para 2013, se prevé un aumento de los ingresos tributarios y menores

niveles de gasto.

INGRESOS TRIBUTARIOS
A AGOSTO DE CADA ANO
Variacion Interanual en porcentajes
2008 - 2013
200 - 17.8
150 - 10.0
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100 - 4
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Fuente: Ministerio de Finanzas Piblicas
*/ Cierre estimado seguin el Ministerio de Finanzas Pdblicas

GASTOS TOTALES
A AGOSTO DE CADA ANO
Variacion Interanual en porcentajes
2008 - 2013
Estimacion

e 5y B8
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504 33 -1.0
-10.0 /
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Fuente: Ministerio de Finanzas Piiblicas
*/ Estimacidn de cierre, seguin el escenario base elaborado por los técnicos del Banco de Guatemala con estimaciones del MEP.




Segun el Ministerio de Finanzas Publicas se prevé que el déficit fiscal en
2013 serd menor al registrado el afo previo.

GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB

2000 - 2014

Porcentaje

4.5 —
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*/ Estimacion de cierre,segln el escenario base elaborado por los técnicos del Banco de Guatemala con estimaciones del MFP.
**/ Estimacion contenida en el Proyecto de Presupuesto General de Ingresos y Egresos del Estado para el Ejercicio Fiscal Dos Mil Catorce
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PRINCIPALES CONSIDERACIONES ACERCA DEL ENTORNO INTERNO

Para 2014 se estima un crecimiento

= El crecimiento en 2014
econdmico de entre 3.3% y 3.9%,

tanto de las

sustentado en la mejora en el @ exportaciones como de

crecimiento mundial, particularmente las importaciones seria
de los Estados Unidos de América, y mayor.

en el dinamismo previsto de la
demanda interna.

o : : La politica monetaria se
El Ministerio de Finanzas § mantendria vigilante a fin de
Puablicas anticipa un déficit lograr el objetivo de inflacion

de mediano plazo (4.0% +/- 1

fiscal de 2.3% para 2014.

punto porcentual).
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