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Las perspectivas de crecimiento econdmico contintan consolidandose en las
economias avanzadas, mientras que en las economias emergentes y en
desarrollo se empieza a evidenciar cierta desaceleracidn.

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO

2012 / 2013 2014
Mundial 3.2 2.9 3.6
Estados Unidos 2.8 1.6 2.6
Zona del Euro -0.6 -0.9 0.9
Japén 2.0 1.9 1.5
Reino Unido 0.2 1.4 2.1
China T 7.6 7 A=
India 3.2 3.8 5.1
Rusia 3.9 1.8 2.8
Sudafrica 2.5 2.0 2.9
Brasil 0.9 2.5 2.5
Chile 5.6 4.9 4.5
Perua 6.3 5.9 S.7
Colombia 4.0 3.7 4.2

Promedio de informacidén del FMI, Consensus Forecasts y The Economist
Intelligence Unit.
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El crecimiento econdmico mundial continia a un ritmo moderado, pero la

dindmica muestra una mayor divergencia...

Crecimiento del PIB
(variacion porcentual trimestral anualizada)

== |nforme WEQ de abril de 2013

40 -Economias avanzadas
- "y en desarrollo

== |nforme WEQ de octubre de 2013
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Fuente: Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la
Economia Mundial, octubre 2013.

* Las economias avanzadas han
mostrado mayor dinamismo
* Las economias con mercados

emergentes se han desacelerado

* Estas ultimas seguirian aportando la
mayor parte del crecimiento
mundial

* En los Estados Unidos de América,
el ritmo de crecimiento dependera
de:

- El ritmo de consolidacion fiscal

- El relajamiento monetario
* En la Zona del Euro:

-La actividad de Ila periferia esta

proxima a estabilizarse

* En_las _economias con mercados

emergentes se prevé que la
actividad estara respaldada por:

- Exportaciones impulsadas por el
crecimiento mas solido en las
economias avanzadas.

- Consumo estable por
de desempleo.

bajos niveles



En los Estados Unidos de América la recuperacion econdmica

continla positiva, como lo evidencian los indicadores de corto
plazo...

COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL ’ ESTADOS UNIDOS DE AMERICA:
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 2008-2013 INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
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Fuente: Bloomberg y Consensus Forecasts

¥ A septiembre.
Prondstico correspondiente al Consensus Forecast de septiembre.

Fuente: Bloombergy Conference Board.



...lo cual se refleja en el mejor desempeno del mercado laboral e
inmobiliario.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA: VENTA DE VIVIENDAS Y TASA DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
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En la Zona del Euro, los indicadores de alta frecuencia sugieren que

la

actividad

economica

principalmente por los paises del centro.

6.0 -

40 -

20 -

0.0

20 -

4.0 -

6.0 -

S0 -

-100 -

-120

ZONADELEURO:
COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL
2008-2013
(Variacion interanual)

Parcentaje

22 26
2.2 18

2982229998333 33399553¢1
(=~ I~ I~ I~ I~ I~ I - | oo
FRRSANRARSRRRERRAERERERR

Fuente: Bloomberg y Consensus Forecasts,
Pronastico correspondiente al Consensus Forecasts de octubre,

se esta recuperando, impulsada
ZONA DEL EURO
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Fuente: Eurostat
Paises del Centro: Finlandia, Austria, Alemania, Francia, Paises Bajosy Luxemburgo,



Sin embargo,

las tasas de desempleo continuan elevadas,

principalmente en los paises de la periferia.

ECONOMIAS ZONA DEL EURO:

TASA DE DESEMPLEO
2007-2013°
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"Datos 2 septiembre. Grecia a ulio de 2013,

ZONA DEL EURO

TASAS DE DESEMPLEO
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En Japon, las politicas de estimulo fiscal y monetario parecen estar
logrando un efecto positivo.

COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL
JAPON 2008-2013
(Variacién interanual)

8.0 - Porcentaje
Pronosticos
=
a0 - @ o
(o]
4.0
2.0 -
-12.0 -
PRSP I I I D P P P IR PP I PP I L2

Fuente: Bloomberg y Consensus Forecasts.
Pronostico correspondiente al Consensus Forecasts de octubre.
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En la Republica Popular China, el desempeno econémico continua
positivo.

REPUBLICA POPULAR CHINA:
COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL
2008-2013

(Tasa interanual)
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Fuente: Bloomberg
Prondstico al 4 de noviembre.
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El precio del petréleo contintia en niveles altos.

120.0

10000

&0.0

0.0

[ekn]

PETROLEO

PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO

2004 - 2014
UsS POR BARRIL
99.65 99.01 100.50
95.12 94.21 98.01
79.53
72.31
66.22
56.56
) I I
2004 2006 2007 2008 2010 2011 2012 2013* 2013 2014

*Nota: Promedioal 5 de noviembre
Fuente: Bloomberg
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Los prondsticos de los precios internacionales del maiz y del trigo
muestran una tendencia a la baja.

MAIZ

PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO

2004 - 2014
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12.13
120 -

100 - 9.41
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*Nota: Promedio al 5 de noviembre.
Fuente: Bloomberg
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2004 - 2014

US$ POR QUINTAL
13.30

1250
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1063 1085
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8.83
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*Nota: Promedio ol 5 de noviembre.
Fuente: Bloomberg
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El ritmo inflacionario de las economias avanzadas refleja un
comportamiento estable y en América Latina, en general, se observa
una moderacion de la inflacion.

— Estados Unidos de América (1.18)
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NACIONAL




En el segundo trimestre de 2013 se registréo un mejor desempeiio en
la actividad econdmica, impulsado por el consumo privado y las
exportaciones.

Producto Interno Bruto Trimestral (PIBT)
Periodo 1T-2009-2T-2013
Tasas de variacion interanual de los volumenes valorados en millones de quetzales, referidos a 2001

_Variaciones porcentuales
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Mota: Cifras preliminares
Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconomicas



Los indicadores de alta frecuencia se encuentran en linea con la
estimacion de crecimiento econdmico para 2013 y para 2014...

Indice Mensual de la Actividad Econdmica PRODUCTO INTERNO BRUTO
Variaciones Porcentuales Interanualese Intermensuales :
Periodo: Enero 2009 - Agosto 2013 TEF_{M_ITJOS REALES
L e oo e Variacion Interanual
S S S 2006-2014
. ESTIMACION
3.9

2006 2007 2008 2009 2010 2011* 2012* 2013 2014

IMAE Oniginal (Interanual] ~ ==IMAE Tendencia Ciclo(Inferanual) ~ —e—IMAE Desestacionalizado (Intermensual) + Cr’fraspre:'r’mr’nares

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconomicas.



...congruente con las estimaciones de diversos entes internacionales.

GUATEMALA
PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO 2013-2014

Banco Mundial

FiI

Moody's Investors Service
MNaciones Unidas

The economist

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 25 3.0 35 4.0
m 2013 m 2014

Con informacion a cctubre de 2013,



LAS CORTAPISAS AL CRECIMIENTO DE LARGO PLAZO
BRECHAS DE INFRAESTRUCTURA

CAPACIDAD INSTALADA DE ELECTRICIDAD

En miles de kilovatios por cada 1,000 personas, promedios simples DENSIDAD DE CARRE TERAS

En miles de kilometros por cada 1,000 personas, promedio simple

L4 - 0.0090
=—FAP
1.2 4 ==TACT+URY 0.0080 - —LAC7T+TURY
= (Guatemala
—(uatemala 0.0070
1.0 4
0.0060
08 1 o.ooao-vv\\_,\
0.6 - 0.0040
0.0030
044
0.0020

0.2 - e 0.0010
-.—rl-—_.__

0.0 . . . 0.0000 +—— S -

' Lo I A I S Tl T S B B v s B R B B s T S T B B S o S B B AV [ s Sl ¥ R
OO TN YO~ T OO A NNT o0 A o Ry AR o S v A STT 0 BT R\ o S R O Y O 0, Y R O [ O (O
MDD DT OO OO0 0000 o000 LRy R R L R R B L T A T L B L L L ) L s e [ [ i
OO OO0 0000000 — o = o o o = = = o SRR RS RS

Fuente: Banco Mundial, El futuro econémico de América Latina, zHecho en China?.

EAP: Economias de Asia Pacifico, incluye Hong Kong, Corea, Malasia, Singapur y Tailandia.



Las exportaciones continuan mostrando un comportamiento
moderado en términos de valor, asociado a la caida de los precios
medios de exportacion.

PRECIO MEDIO DE LAS EXPORTACIONES FOB
Variacién Interanual del valor acumulado

EXPORTACIONES FOB 20112013

B Porcentaje (%)

A agosto de cada afio
Variacion interanual del valor acumulado
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Las importaciones aumentaron 2.8% a agosto de 2013 y se anticipa

una mejora para el resto del afo.

IMPORTACIONES CIF

A agosto de cada afio
Variacion interanual del valor acumulado
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PRECIO MEDIO DE LAS IMPORTACIONES CIF
Variacién Interanual del valor acumulado
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Las reservas monetarias internacionales mantienen su tendencia al
alza, lo cual fortalece la posicion externa del pais.

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES
Miles de Millones de US Doélares
2008 - 2014
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Fuente: Banco de Guatemala
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En general, el tipo de cambio se ha mantenido relativamente estable,
en congruencia con su estacionalidad.

TIPO DE CAMBIO DE REFERENCIA 2013*
Y ESTACIONALIDADY
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inamismo.

Las remesas familiares mantienen su d

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
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Se prevé que la inversion extranjera directa (IED) se incremente
como resultado de la estabilidad macroeconémica y de las

perspectivas de crecimiento econdmico.

FLUJO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
Millones de US Ddélares
2008-2014
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Fuente: Banco de Guatemala
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El crédito bancario al sector privado continua creciendo de manera
dinamica.
CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO

Variacion interanual en porcentajes

2008-2014
|_| Estimacion
+/- 1 punto porcentual
20,0
17.7
18.0 - 16.0 16.5

16.0
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10.0
8.0
6.0
4.0
20

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Fuente: Banco de Guatemala
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El ritmo inflacionario se situé a septiembre en 4.21%, dentro del
margen de tolerancia de la meta de inflacidn.

120 1
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
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Total y Subyacente

Periodo 2011 - 2013¥

/\/\ 421

2.88
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
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Los prondsticos de inflacion de corto plazo se mantienen dentro de
los margenes de tolerancia de la meta de mediano plazo (4% +/- 1

p.p.).
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Las expectativas de inflacion del panel de analistas se encuentran
dentro del margen de tolerancia de la meta, aunque cerca del limite
superior.

EXPECTATIVAS DE INFLACION EXPECTATIVAS DE INFLACION
ENCUESTA DE OCTUBRE 2013 PARA DICIEMBRE DE 2013 Y DE 2014
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Fuente: Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados.



Segun el Ministerio de Finanzas Publicas, el déficit fiscal sera menor

en 2013.
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iCOMO SE EXPLICA QUE, EN CONDICIONES
SIMILARES, EN ALGUNOS PAISES HAYA
HAMBRUNAS Y EN OTROS NO?

UNA VISION GENERAL

Instituciones fuertes

e Estado de derecho

e Educacidén

* Investigacion y desarrollo
* Tecnologia

e Sistema politico comprometido con el pais

Fuente: Por qué fracasan los paises. Daron Acemoglu, profesor de economia en el
Massachusetts Institute of Technology (MIT) y James A. Robinson, politélogo, economista y
profesor en la Universidad de Harvard.
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OPINION DE LOS EGIPCIOS DEL PORQUE ESTAN
EN CRISIS

* Instituciones econdmicas débiles

* Instituciones politicas no apropiadas

e Altos niveles de corrupcion

* Educacion deficiente

e Sociedad que no puede utilizar su talento

e Falta de un plan de largo plazo

Fuente: Por qué fracasan los paises. Daron Acemoglu, profesor de economia en el
Massachusetts Institute of Technology (MIT) y James A. Robinson, politélogo, economista y
profesor en la Universidad de Harvard.
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OPINION DE LOS COREANOS DEL SUR DEL
PORQUE ESTAN EN AUGE

e Estimulos para la inversion

e Estimulos para el comercio

e indices elevados de alfabetizacién y escolarizacion
* Proceso de industrializacion

* Transferencia de tecnologia

* Reglas claras y estables

* Respeto de la propiedad privada

e Regulacion basica para impedir el fraude y las malas conductas

Fuente: Por qué fracasan los paises. Daron Acemoglu, profesor de economia en el
Massachusetts Institute of Technology (MIT) y James A. Robinson, politélogo, economista y
profesor en la Universidad de Harvard.
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En conclusion

La-recuperacion de la actividad econdomica a nivel mundial sigue

consolidandose en las economias avanzadas, pero se observa una

ralentizacion en las economias emergentes y en desarrollo, en un

escenario en donde permanecen riesgos a la baja, pero mas
ilibrados.

El comportamiento del PIB trimestral y del IMAE estan en linea con el
crecimiento estimado del PIB anual.

El impulso de la demanda interna (en particular el consumo) se sigue
reflejando en indicadores de corto plazo como el crédito bancario al
sector privado y las remesas familiares

La inflacidon observada se ubica dentro de la meta de mediano plazo.

En general, el pais mantiene fundamentos macroecondmicos sdlidos.
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