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PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO

2013 2014
2012
Anterior Actual Anterior Actual
Estados Unidos 2.8 1.6 1.7 A 2.6 2.0
Zona del Euro -0.6 -0.4 -04 : 0.9 0.9
Japon 2.0 1.9 1.9 : 1.5 1.5
America Latina 2.9 2.6 2.1 A 3.2 3.1 \
China 1.1 1.6 1.6 : 1.4 14

! promedio de informacion del FMI, Consensus Forecasts y The Econamist Intelligence Unit (EIU).

FMI 2 octubre, Consensus Forecasts a noviembre y EIU a diciembre.




CRECIMIENTO ECONOMICO TRIMESTRAL
2008-2013

(Variacion anual, porcentajes)
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Datos a junio de 2013,

Nota: El crecimiento econdmico de los socios comerciales incluye a los paises siguientes: los Estados Unidos de América,
México, Zona del Euro, El Salvador, Nicaragua, Costa Rica y Panama, cuyo peso relativo en las exportaciones de Guatemala
es de 73.0%.

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Secretaria del Consejo Monetario Centroamericano y Bloomberg.




COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 2008-2013
(Variacion interanual)
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Fuente: Buro de Andlisis Economice del Departamento de Comercie de los Estados Unidos de América.
Pronostico de Bloomberg al 21 de noviembre de 2013




ESTADOS UNIDOS DE AMERICA: INDICE ADELANTADO
DE PRODUCCION MANUFACTURERA Y DE SERVICIOS
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ESTADOS UNIDOS DE AMERICA: VENTA DE VIVIENDAS Y TASA DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
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ZONA DELEURO:
COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL
2008-2013
(Variacion interanual)
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Fuente: Eurostat.
Prondstico de Bloomberg al 21 de noviembre de 2013,

ZONA DEL EURO
CRECIMIENTO ECONOMICO

Variacién intertrimestral (%)
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Fuente: Eurostat
Puaises del Centro: Finlandia, Austria, Alemania, Francia, Paises Bajos y Luxemburgo.

ZONA DEL EURO: INDICADORES DE DE PRODUCCION
MANUFACTURERA Y DEL SECTOR SERVICIOS
Enero 2007 - Noviembre 2013
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Fuente: Markit Economics.
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ZONA DEL EURO: INDICADOR DE SENTIMIENTO
ECONOMICO

Diciembre 2006 - Noviembre 2013
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NA DEL EURO: INDICE DE CONFIANZA ECONOMICA

Diciembre 2006 - Octubre 2013
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Nota: Elindice de Confianza Econdmica (E conomic Sentiment Indicator) es un indice elaborado sobre |a base de encuestas a
empresarios y consumidores.

SI88940E800 0009 9900V MMBILI G000
NN @N‘w"% ﬂ?c%%“% FE S I SN

Fuente; Instituto de Invesfigaciones Ezonomicas (ZEW, por sus siglas en aleman).

Nots: Elindicador ZEW mide las expectativas futuras (§ meses) de crecimiento econdmico para la Zona del Euro y representa la
diferencia entre las respuestas posifivas y negativas de |a encuest reslizada a 350 analidas econdmicos e ingitucionas de
inversion,
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ZONA DEL EURO: CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
Enero 2007 - Noviembre 2013
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Fuente: Bloomberg L.P.




ECONOMIAS ZONA DEL EURO:

TASA DE DESEMPLEO
2007-2013"

Porcentaje
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Fuente Eurostat
*Datos a septiembre. Grecia a julio de 2013,
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Fuente: Eurostat
Cifras o septiembre
Paises del centro: Finlondlio, Austria, Alemania, Francia, Paises Bajosy Luxemburgo.




COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL
JAPON 2008-2013
(Variacion interanual)
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Fuente: Oficina del Gabinete del Gobierno de Japdn,
Prondstico de Bloomberg ol 21 de noviembre de 2013,
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REPUBLICA POPULAR CHINA: REPUBLICA POPULAR CHINA
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Fuente: Oficina Nacional de Estadisticas de Ching Datos @ noviembre de 2013.

Prondstico de Bloomberg al 21 de noviembre de 2013, Fuente: Marity HSBC




En la sesion plenaria, celebrada del 9 al 12 de
noviembre y encabezada por el secretario general
del Comité Central del Partido Comunista de
China (PCCh), Xi Jinping, se aprobaron los
principales lineamientos para las reformas que se
estarian llevando a cabo en China durante la
préxima década.

El objetivo fundamental de las reformas aprobadas

consiste en:

a) Encaminar a la economia por una senda de
crecimiento mas sostenible,

Reducir las tensiones politicas y sociales, por
medio de la modernizacion del sistema
econdémico y del gobierno

Fortalecer la participacion del sector privado,
permitiendo que éste desempefie un rol
determinante en la asignacion de los recursos
en la economia.

Se prevé gue los resultados de las reformas seran
alcanzados en 2020, lo cual podria permitir que la
economia mantenga un dinamismo mas
equilibrado y equitativo.

CHINA: PRINCIPALES LINEAMIENTOS
DE LAS REFORMAS ECONOMICAS

Profundizar la Reforma Fiscal e
Impositiva

Establecer un mercado de tierras
unificado en ciudades y otras areas
del pais

Crear un sistema soélido que
permita administrar los recursos
naturales

Conformar un sistema de seguridad
social sostenible

Otorgar a los agricultores mas
derechos de propiedad
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INFLACION INTERNACIONAL
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Producto Interno Bruto Trimestral (PIBT)
Periodo 1T-2009-2T7-2013
Tasas de variacion interanual de los volimenes valorados en millones de quetzales, referidos a 2001
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Indice Mensual de a Actvidad Econdmica PRODUCTOINTERNO BRUTO
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EXPORTACIONES FOB

A septiembre de cada afio
Variacioninteranual del valor acumulado
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES

interanual del valor acumulado

-

iacion

Var

2013

17.3

ESTIMACION

6.0
3.0

A
+++H++++ S I i

]
SR,
o e e e M

e
e
Lo T A
S R R
b R

R EE T T T T T T
by
b
o e e R
o e e R
T S
ﬁﬁﬁﬂﬂﬁﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬁﬁ
[t
T
bbbt
[t

ET T T T T
ety
I
bbbttt
B
Akt

I
EEE e
E e e

Sebtehbtebabdathdatds
EL S R R
Sebtehtht et
EL S R R
b T 0
Bl
b
S
T
S
T
bbbttt
b R
b e e
e e e e

o
B e e A e
b S
b,

s e
T e A I
B T e

T T
B L L e
ot T T T
[ e e

B
B T T T T
o
B T T T T T
T e
S o o o ot o ol el o et e et e o el o o o o
e T T A T
S o o o ot o ol el o et e et e o el o o o o
A A T A A I A
T
B i P

20.0 (%)

Ago Sep Oct Nov Dic

Jul
te inferior/supe

May Jun

Ene Feb Mar Abr

rnor

i

-

—L




CREDITO AL SECTOR PRIVADO
VARIACION INTERANUAL

2000-2014
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Nota: Con informacion observadaal 14 de noviembre de 2013.
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EXPECTATIVAS DE INFLACION

ENCUESTA DE OCTUBRE 2013
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GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB
_ 2000 - 2014
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INGRESOS TRIBUTARIOS

Fuente: Ministerio de Finanzas Piblicas
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I1l. DECISION TASA LIDER DE
POLITICA MONETARIA




La Junta Monetaria en su reunion del 27 de noviembre de 2013, decidio
mantener el nivel de la tasa de interés lider en 5.00%.

TASA DE INTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA
Enero 2007 - Noviembre 2013
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En su decision la Junta Monetaria tomo en
consideracion:

En el entorno externo:

* El desempeio de la actividad econdmica

e La recuperacion de la economia en 2013 continua siendo consistente con
mundial continda de manera la estimacidon anual de crecimiento del
moderada, aunque con riesgos a la PIB (3.2%-3.6%).
baja, y donde las economias * Lo anterior, se refleja en el dinamismo
emergentes a pesar de su de algunos indicadores de corto plazo,
ralentizacién, contintan siendo una como el PIB trimestral, el IMAE, los

medios de pago, el crédito bancario al
sector privado, el volumen de las
importaciones y exportaciones, y las
remesas familiares.

e El ritmo inflacionario a octubre se ubicé
en 4.15%, dentro de la meta de inflacion
(4.0% +/- 1 punto porcentual), y que los
prondsticos y las expectativas de
inflacidon para 2014 se mantienen dentro
del margen de tolerancia de la meta,
aunque cerca del limite superior.

importante fuente de crecimiento
econdmico global.

* Los precios internacionales del maiz y
del trigo muestran una tendencia a la
baja y el del petrdleo se ha
mantenido relativamente estable.




MUCHAS GRACIAS

REPRESENTANTES DEL SISTEMA FINANCIERO

Guatemala, 29 noviembre de 2013.



