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. ENTORNO EXTERNO




En 2013 el proceso de recuperacion econdmica a nivel mundial
se fortalecid, aunque a un ritmo moderado.
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Fuente: Fondo Monetario Internacional, Consensus Forecasts y The Economist Intelligence Unit.




Para 2014 se espera una mayor recuperacion a nivel de paises y

regiones.
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El comercio mundial continua recuperandose.

VOLUMEN DEL COMERCIO MUNDIAL

Periodo 2011-2014

(Variacion interanual)
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Fuente: Fondo Monetario Internacional.



En el corto plazo, los riesgos que podrian influir en la trayectoria
de la economia mundial se centran en:




Los indicadores de corto plazo denotan la recuperacion de la
economia estadounidense.
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En América Latina el crecimiento se desaceleré en 2013, pero las
perspectivas anticipan una recuperacion.

CEPAL: Producto Interno Bruto total - o .
(Taa o varacion teranua) g’@ Las economias de América Latina
Paises 2011 2012 2013* 2014° &7 y el Caribe registraran una
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Argentina 89 19 45 26 I
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La inflacion a nivel mundial se ha contenido en la mayoria de

regiones.
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El precio internacional del petrdleo, si bien se mantiene estable, se
encuentra en niveles histéricamente altos.

PETROLEO

PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2004 - 2014
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Fuente: Bloomberg
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Los precios internacionales del maiz y el trigo registran una
tendencia a la baja, asociada a mejores cosechas.

MAIiZ TRIGO

PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2004 - 2014 2004 - 2014

Us$ POR QUINTAL US$ POR QUINTAL
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Pronéstico

*Al 16 de enero. Prondstico al 17 de enero. *Al 16 de enero. Pronéstico al 17 de enero.

Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg
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¢Qué es Politica Economica?

.

previamente establecidos.

(v Es el ejercicio deliberado de los poderes legitimos
del Estado para alcanzar objetivos socio-econdmicos

\

J

< Mayor Empleo

Por ejemplo:

Reduccion de
Pobreza

Crecimiento Econdmico
“ m Sostenible e Inclusivo

Estabilidad
Macroeconomica

)
)
)
)

Los objetivos se
definen en
congruencia con
las caracteristicas
y necesidades
especificas de
cada pais, de
cada sociedad.
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La politica econdmica incluye un conjunto de politicas...

... cada una de estas politicas tiene objetivos especificos que coadyuvan a

alcanzar el objetivo final establecido para la politica econdmica.

Algunas de las g

/ politicas que
conforman la .
De Empleo Monetaria

Politica

Competitividad y
el Clima de
Inversion

Econdmica

N

De Fortalecimiento
del Sistema
Financiero
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En 2013, la actividad econdmica continué recuperandose, a pesar
de los riesgos y la incertidumbre en el entorno externo.

PRODUCTO INTERNO BRUTO

TERMINOS REALES
Variacion Interanual
2006 - 2014 En 2014 continuara
7.0 )
6.3 ESTIMACION la senda de
crecimiento
econdmico.

2006 2007 2008 2009 2010 2011* 2012* 2013* 2014

* Cifras preliminares
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El dinamismo de la actividad econdmica se confirma con los
indicadores de corto plazo.

PRODUCTO 'NTEzRU'*:; ;ﬁ‘;w TRIMESTRAL Indice Mensual de la Actividad Econdmica

Porcentaje Variaciones Porcentuales Interanuales e Intermensuales
6- Periodo: Enero 2009 - Noviembre 2013
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Los principales sectores productivos también registrarian tasas de
crecimiento superiores al 3.0%.

CRECIMIENTO ECONOMICO

2013 - 2014
PRINCIPALES SECTORES PRODUCTIVOS

(Tasas de crecimiento)

Industrias 3.5
manufactureras 17.9%

3.6

Servicios privados 3.4
16.0%

3.5

Agricultura, ganaderia,
caza, silvicultura y
pesca 13.4% 2.4

3.7

Comercio al por mayor 3.2
y al por menor 11.5%

3.4

Transporte,
almacenamiento y
comunicaciones 10.6% 3.4

3.6

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5 3.0 35 4.0 4.5
Porcentajes
O2013e/ 02014 py/

e/ Cifras estimadas
py/ Cifras proyectadas
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Se espera una recuperacion gradual del comercio exterior, como
resultado de la evolucion prevista de la demanda externa e interna.

EXPORTACIONES FOB IMPORTACIONES CIF
A noviembre de cada afio A noviembre de cada afio
Variacion interanual del valor acumulado Variacion interanual del valor acumulado
300 - S 300 - Estimacion
250 - 22.9 200 201
20.0 -
200 - 17.3 13.9
147
150 - 122 100 - 12 73 38 60 77
100 - — E gt s
TS W . —1
50 - 19 40mi= 5
' 2.0
0.0 I r= 100 -
50 -
41 200 - 20.7
100 - 6.8
-15.0 - -30.0 -
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2013* 2014* 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2013% 2014%
* Serefiere alatasa de variacion del valor acumulado estimado para diciembre. * Serefiere alatasa de variacion del valor acumulado estimado para diciembre
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Las remesas familiares superaron las previsiones de cierre de 2013
(3.0% y 6.0%).

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS
FAMILIARES

Variacion interanual en porcentajes
2008-2014

Estimacion
+/- 2.2 puntos
porcentuales

15.0 -
10,0 -
T2

50 -

(5.0) -

10.0) -

-90.3

15.0) -
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Fuente: Banco de Guatemala
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El tipo de cambio nominal se determina por la interaccion de
oferta y la demanda en el mercado cambiario.

TIPO DE CAMBIO NOMINAL
2000 - 2014*

Quetzales por US51.00
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. )L T ¥ L, "'»
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2013 2014
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* Aal17 de enero
Fuente: Banco de Guatemala
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En general, el tipo de cambio nominal mostré un comportamiento
estable y congruente con sus factores estacionales.

TIPO DE CAMBIO DE REFERENCIA 2013%
Y ESTACIONALIDAD™
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¥ Al 31 de diciembre == Estacionalidad =Tipo de Cambio de Referencia

“Base 2001 - 2012
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La posicion externa del pais se mantiene en niveles récord.

FLUJO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

Millones de US Dolares
2008-2014

1,600.0 -

1,4000 -

1,200.0 -

1,000.0 -
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200.0 -
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Fuente: Banco de Guatemala
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RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES
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6.0
5.2

2008 - 2014

6.2

6.7

13

2008

* Proyectado
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El déficit fiscal se ha venido moderando.

GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
PORCENTAJE DEL PIB

_ 2000 - 2014
Porcentaje
4.5
4.0 S
3.9
3.0 -
Nivel congruente con la
2.5 sostenibilidad de la deuda

publica 2.0%
2.0

1.5
1.0
0.5

0.0

R A

= Cifras preliminares.
= Cifras pronectdas segun Acuerdo Gubsmmative 544-2013
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La deuda publica como porcentaje del PIB se ubica en alrededor del
25.0%.

SALDO DE LA DEUDA PUBLICA TOTAL

RESPECTO DEL PIB
ANOS: 2008-2014

Porcentaje
50.0

LIMITE 40.0%
400

30.0 —

20.0 —

10.0 —

0.0 — T T
2008 2009 2010 2011 2012 2013~ 2014**

Deuda Total 3 PIB 20.1 23.0 245 239 247 258

=/ Cifras preliminares. )
= Cifras proyectadas segun Acuendo Gubsmative S44-2013.
Fusnite: Ministernio de Finanzas Publicas.
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La inflacion en 2013 se ubicé dentro de meta fijada por la autoridad
monetaria (4.0% +/- 1 punto porcentual).

RITMO INFLACIONARIO

Total y Subyacente

% Periodo 2011 - 20132/

8.00 T
e T B e, ¥ e R e P PP e P PP PP L P PEPEP RS
.00 - g e —— S —
500 Y- \ N S
a0 4 L RN =
3.00 T - -----------------------
N o e S E B S B S B R B NN B . S B B R E B . B . B E H H EE E N E ) B

&5 & & T s P @ § {5:5 & & R

a/ Cifrasa diciembre de 2013.

=|PC Total =s=Subyacente

Fuente: Instituto Macional de Estadistica (IMNE) y Banco de Guatemala.

4.39

. 2.35
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El crédito bancario mantiene tasas de crecimiento de dos digitos, lo
que denota el financiamiento de la actividad productiva.

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO

Variacion interanual en porcentajes

2008-2014
Estimacién
+/- 1 punto
200 - ARSI
180 . 17.7 I:'
16.0 15.0
14.0
12.0
10.0
8.0
6.0
4.0
2.0
- . ]
2008 20109 2010 2011 2012 2013 2014

Fuente: Banco de Guatemala
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Con una cartera que se encuentra diversificada.

SISTEMA BANCARIO

CARTERA CREDITICIA POR ACTIVIDAD ECONOMICA (MN+ME)
ESTRUCTURA PORCENTUALY VARIACION ANUAL

A DICIEMBRE DE 2012 A DICIEMBRE DE 2013%/

10.5% 11.1%

34.3%

A 18.8% A16.4%

A10.5%
A 13.6%

A13.3%
A 19.3% 18.5% A10.7%

18.2%

A 38.4%
A 16.7%

A12.4%

5.8% 12.0%

5.9% 12.0%
Est. Financieros [ Construccion [1Comercio M Industria M Agricultural/ [10tros2/ ™M Consumo

3/ Preliminar
Y Incluye: Ganaderia, Silvicultura, Caza y Pesca.

2/ Incluye: Explotacién de Minas y Canteras; Electricidad, Gas y Agua; Transporte y Almacenamiento; y, Servicios Comunales, Sociales y Personales.
Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.
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El sistema bancario se mantiene solido y estable.

Sistema Bancario: Indicador de Adecuacion de Capital
En porcentajes

20.0 -
15.9 15.7
150 - 13.9 153 14.7 14.8
- Minimo Legal
10.0 - (10%)
5.0 -
0-0 T T T T T
2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fuente: Superintendencia de Bancos.

Sistema Bancario: Calidad de la Cartera de Créditos Sistema Bancario: Cobertura de la Cartera Vencida
En porcentajes En porcentajes
3.0 - 200.0 -
27 1557 170.2
25 - 23 ) )
2'1 150.0 7 126.2
2.0 - L6 115.3
15 - 13 12 000 1 53, 89.3
1.0 -
50.0 -
0.5 -
0-0 T T T T T 1 0.0 T T T T T
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Fuente: Superintendencia de Bancos. Fuente: Superintendencia de Bancos.
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AGENCIAS CALIFICADORAS:
FORTALEZAS Y DEBILIDADES

FORTALEZAS

- Estabilidad macroecondmica.

- Déficit fiscal manejable y bajo nivel
de deuda publica como porcentaje

del PIB.
- Disciplina monetaria.

- Déficit en cuenta
moderado.

corriente

DEBILIDADES

- Reducida base impositiva.
- Bajo nivel en los indicadores de nivel

de vida y desarrollo social.

- Debilidad en las  instifuciones

publicas.
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GUATEMALA:
Calificacion Soberana

2012 - 2013
Agencia
Calificadora 2012 2013
Fitch Ratings 31-jul-12 [(BB+ Estable|l 11-ul-13 |BB+ MNegativa

standard & Poor's | 06-sep-12 | BB Estable | 11-0ct-13 BB Estable

Moody's O01-sep-12 | Bal Estable] 10qul-13 Ba1l Estable

Fuente: Agencias Calificadoras de Riesgo

En un contexto de alta volatilidad e incertidumbre a nivel

internacional, Guatemala mantuvo sus calificaciones crediticias.




SINTESIS

”La recuperacion de la actividad econdémica a
nivel mundial sigue consoliddndose en las
economias avanzadas, pero se observa una
ralentizacion en algunas economias emergentes
y en desarrollo.

i/
La economia guatemalteca mostrard un
mayor dinamismo en 2014, impvulsada tanto
por la demanda interna como externa.

, r
El comportamiento del comercio exterior sera
congruente con la aceleracion del comercio
mundial previsto para 2014.

i

Se proyecta un déficit fiscal de 2.3% para 2014.

4

El pais mantiene sélidos fundamentos
macroeconomicos.
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