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. ESCENARIO ECONOMICO INTERNACIONAL

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO

2013"/ 2014 2015
Mundial 3.0 3.6 3.9
Economias avanzadas 1.3 2.2 2.3
Estados Unidos 1.9 2.8 2.9
Zona del Euro -0.5 1.1 1.4
Japdn 1.5 1.4 1.3
Reino Unido 1.8 2.9 2.5
Ec:::rgr::‘atse:on mercados a.7 4.9 5 3
China 7.7 7.4 7.1
India 4.4 5.4 6.4
Rusia 1.3 0.6 1.5
Sudafrica 1.9 2.3 2.7
Brasil 2.3 1.8 2.7
Chile 4.2 3.6 4.1
Colombia 4.3 4.5 4.5
M éxico 1.1 3.0 3.7
Peru 5.0 5.5 5.8

Promedio de informacion del FMI, Consensus Forecasts y The Economist Intelligence Unit.
*/ Datos Preliminares

FMI a abril, Consensus Forecasts y EIU a mayo.




PANORAMA ECONOMICO: ECONOMIAS AVANZADAS Y EMERGENTES

RESEARCH

La economia mundial se fortaleceria en
2014 y en 2015 al crecer 3.6% y 3.9%,
respectivamente (FMI).

La recuperacion es impulsada
principalmente por las  economias
avanzadas, debido a un menor ritmo de
consolidacion fiscal, menor preocupacion
por la sostenibilidad de la deuda, avances
en la implementacion de la uniéon bancaria
en la Zona del Euro y condiciones
financieras favorables.

La Zona Euro registra una recuperacion

En general la inflacion permanece por
debajo de la meta y las expectativas de
inflacidn estan ancladas.

Se prevé que la tasa de desempleo contintie
reduciéndose gradualmente, principalmente
en las economias avanzadas.

En los Estados Unidos de América, la
economia continuia recuperandose.

En el primer trimestre de 2014, el
crecimiento se moderé debido a factores
climaticos, pero indicadores recientes
sugieren una recuperacion en el gasto y la
produccion.

La normalizacion de la politica monetaria
esta generando una recomposicion de las
carteras financieras a nivel global, con
impacto en las condiciones de
financiamiento y en los precios de los
activos.

La proyeccion de crecimiento de las
economias emergentes ha sido revisada a la
baja, debido a la disminucién de las
expectativas de crecimiento de la economia
china.

Los factores geopoliticos y las tensiones
financieras en las economias emergentes
podrian afectar el crecimiento mundial.




PERSPECTIVAS ECONOMICAS PARA AMERICA LATINA
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El crecimiento econdmico seria moderado para 2014 y 2015, con riesgos a la
baja.

La recuperacion de las economias avanzadas, especialmente de los Estados
Unidos de América, contribuiria en la mejora de la actividad econdmica.

La reduccion en los precios de algunas materias primas constituye un factor
de riesgo que afectaria las exportaciones, ante la desaceleracion de la
actividad econdmica China.

En general, se estima que la inflacion se ubicara en niveles cercanos a a las
metas de inflacion establecidas por los bancos centrales; aunque los precios
de los alimentos serian un importante factor de riesgo al alza.

La normalizacién de la politica monetaria de las economias avanzadas,

|| | especialmente de los Estados Unidos de América, incrementaria los costos de

financiamiento externo y podrian afectar al crecimiento.

Alta volatilidad en los mercados financieros que podrian provocar salidas de
capital y afectar los tipos de cambio nominales.

| La ralentizacién de la actividad econdmica de la regidn latinoamericana
podria traducirse en un incremento en la tasa de desempleo.
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COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 2008-2014
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Fuente: Buro de Andlisis Fconomico del Departamento de Comercio de los Estados Unidos de América.
Pronostico de Bloomberg ol 21 de mayo de 2014

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
PIB POR EL DESTINO DEL GASTO

Variacion Interanual (%

Observado

2013

PIB

Consumo Privado

Consumo de Gobiemo

Inversion fija

Exportaciones de bienes y servicios

Importaciones de bienes y servicios

19
20
2.
45
2.1
14

Prondstico
2014 2015
3.0 2.6
20 24
0.0 0.8
8.0 1.2
2.1 30
2.3 39

Fuente: The Economist intelligence Unit




ESTADOS UNIDOS DE AMERICA: INDICE ADELANTADO

DE PRODUCCION MANUFACTURERA Y DE SERVICIOS
2002 - 2014 ¥
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ESTADOS UNIDOS DE AMERICA ESTADOS UNIDOS DE AMERICA:

TASA DE DESEMPLEQ¥ INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
2004-2014Y o e 2007 - 2014¢

1102

14.0

120 | —Total —~Hispano

10.0
8.0
1.3%
6.0 6.3%
4.0
20
olo I N N N N RN RN AN NN NN NN NN ENED]
'b.‘ o ‘)(é o@Q & %“ @ﬁq & '&‘ QQ & m(" & ﬂ’pb‘ T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
SIS RPN GEE LTI RPE IO GPEF8 SRR LR LR R R RE R R EERREE RS
I--U I--U I--U h-nu I--u h-nu I--U -
"Lusdaloscurrespondenaserlesajustadasesiaclunalmenle P s El: {3 29 3 El: {3 =R § s 23 ¢ 23 i g i ¢t
M ifras  abril i
Fuente: United States Department of Labor. Aabril

Fuente: The Conference Board,




ZONA DELEURO: ZONA DEL EURO: INDICADORES DE PRODUCCION
COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL MANUFACTURERA Y DEL SECTOR SERVICIOS

2008-2014
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Fuente: Eurostat,

Prondstico de Bloomberg al 21 de mayo de 2014, Fuente: Markit Economics.




ECONOMIAS ZONA DEL EURO: ZONA DEL EURO: INDICE DE CONFIANZA ECONOMICA
TASA DE DESEMPLEO Enero 2007 - Abril 2014
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JAPON
PIB POR EL DESTINO DEL GASTO
Variacion Interanual (%)

Observado Pronéstico

2013 2014 2015
PIB 1.5 1.5 1.5
Consumo Privado 1.9 0.5 0.6
Consumo de Gobierno 2.2 1.5 1.5
Inversion fija 2.4 3.8 1.9
Exportaciones de bienes y servicios 1.6 3.8 4.2
Importaciones de bienes y servicios 3.3 4.5 3.0

Fuente: The Economist Intelligence Unit




REPUBLICA POPULAR CHINA: REPUBLICA POPULAR CHINA
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Prondstico de Bloomberg al 21 de mayo de 2024, Fuente: Markit y HSBC




REPUBLICA POPULAR CHINA
PIB POR EL DESTINO DEL GASTO
Variacion Interanual (%)

Observado Pronostico

2013 2014 2015
PIB 7.7 7.3 6.9
Consumo Privado 7.9 8.0 7.9
Consumo de Gobierno 7.5 7.6 7.8
Inversion fija 8.6 7.0 6.8
Exportaciones de bienes y servicios 8.2 8.2 7.7
Importaciones de bienes y servicios 9.5 8.4 8.5

Fuente: The Economist Intelligence Unit




PETROLEO

PETROLEO ,
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
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* Incremento en la demanda mundial (economias emergentes y EUA).

En 2014, precios similares a los observados en 2013 (abril 2014)
THE WORLD BANK

* Interrupciones en la produccion de la OPEP, compensada en parte por el
incremento en Norteamérica.

Precios estables en 2014 respecto de 2013 (mayo 2014)
« Continda la interrupcién en la produccién de petréleo (Africa y Medio Oriente).
* Importante reduccién de inventarios.
* Se agudizan tensiones entre Occidente y Rusia por Ucrania.
* Incremento en la produccidon de Norteamérica.

el Ll Precios relativamente estables en 2014, con alta incertidumbre en el

mercado (mayo 2014)

ela J, Lnergy Iniormation

Administration

* Se prevé Incremento en la oferta y demanda mundial de petréleo

Continua la significativa interrupcién en la produccién de crudo en Africa 'y
Medio Oriente.

 Aumento en la produccién de EUA.




PANORAMA DE MATERIAS PRIMAS 2014: PETROLEO

Precios sin cambios respecto al afo previo, pero en un mayor
ambiente de incertidumbre (abrii2014)

Precios para 2014 no tendrian incrementos importantes (mayo 2014)

* Se prevé un incremento en la oferta y demanda de crudo.

Crganization of tha

Petroleum Exporting Gountries * Seinicia el periodo de mayor demanda de gasolina por el inicio del
verano en el hemisferio norte.

Alza de corto plazo en el precio (abri2014)
iea * Significativa interrupcién en la produccion de crudo en varios importantes
productores.
International * Tension geopolitica Rusia — Ucrania.
Energy Agency  Reduccién de inventarios en paises OCDE.
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Precios estables en 2014 (mayo 2014)

* Importante incremento esperado en la produccion mundial de granos, por
segundo afio consecutivo

* Incremento en la demanda mundial.

* Inventarios de maiz adecuados, pero en trigo contindan bajos.

* Clima continuta siendo un factor importante en el comportamiento de precios.
* Crisis del Mar Negro podria afectar al mercado, provocando volatilidad.

Se anticipa cierta estabilidad durante 2014 (abri2014)

THE WORLD BANK Importante alza en la produccidon de maiz y trigo.
Incremento en la demanda mundial de granos.

Relativa estabilidad de precios durante 2014

* Expectativa de producciones récord de maiz y trigo para la presente
temporada.

e Clima afecta a algunos paises productores, pero de momento no tiene
impacto en el mercado.

Ql@)’ Perspectivas estables de precios en 2014 (abril 2014)

e Efecto moderado en el mercado de la tension Rusia — Ucrania, pero con
tendencia a intensificarse.




. ESCENARIO ECONOMICO INTERNO

GUATEMALA
PIB POR EL DESTINO DEL GASTO
Variacion Interanual (%)

GUATEMALA: COMPORTAMIENTO DEL PIB

Variacioninteranual

g 2005-2013

PROYECCION Observado ~ Pronastico

63
2013" 20147

PIB 3.7 33-39
Consumo Privado 3.9 3.9
Consumo de Gobierno 4.8 2.6
Inversion fija 18 4.5
Exportaciones de bienes y servicios 53 4.6
Importaciones de bienes y servicios 4.4 4.5

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012* 2013* 2014 Fuente: Banco de Guatemala
Y Preliminar
? Los valores puntuales corresponden al valor central del rango proyectado para el PIB

* (ifras preliminares




INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion interanual en porcentajes
2009-2014"

Estimacion
+f- 1.2 puntos
porcentuales
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*/ Datos a abril
Fuente: Banco de Guatemala




CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACION INTERANUAL

. 2010 - 2015
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VOLUMEN DE LAS IMPORTACIONES CIF
A marzo 2009 - 2014

Variacién Internanual

IMPORTACIONES CIF
A marzo de cada afio |
Variacion interanual del valor acumulado
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RITMO INFLACIONARIO
Periodo 2011 - 20143/

8.00

3.27

a/ Cifrasa abril de 2014.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (IMNE).
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GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
-Como porcentaje del PIB-

2000-2014
Porcentaje
13
|
Nivel congruente con la 28
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_ piblica 2.0% 24
20 M g 21

,@

1.7

Py

Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas
* Estimacion coninformacion del Ministerio de Finanzas Piblicas.
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INGRESOS TRIBUTARIOS
A ABRILDE CADA ANO

-Variacién interanual en porcentajes-
Porcentaje 2008-2014

20.0 ~ .
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8.0 1
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0.0 1
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Fuente: Ministerio de Finanzas Piblicas
* Cifras preliminares.
* Egtimacion con informacion del Ministerio de Finanzas Plblicas.

GASTOSTOTALES
A ABRIL DE CADA ANO
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Fuente: Ministerio de Finanzas Plblicas
* Cifras preliminares
** Estimacion con informacion del Ministerio de Finanzas Plblicas.




lll. DECISION TASA DE INTERES LIDER DE
POLITICA MONETARIA

TASA DE INTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA
Enero 2007 - Mayn 2014
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En el entorno externo:

Que la actividad econdmica mundial
sigue recuperandose, como resultado
del mejor desempeno de las
economias avanzadas y un
continuado dinamismo en algunas
economias con mercados emergentes
y paises en desarrollo.

El comportamiento de los precios
internacionales de algunas materias
primas (petrdleo, maiz y trigo), que
aunque han mostrado un
incremento, contindan en niveles
menores a los del afio previo.

En su decision tomo en consideracion:

La actividad econdmica continua
desempenandose conforme lo previsto
para 2014 (entre 3.3% y 3.9%)
apoyada, entre otros factores, por la
evolucion de las remesas familiares y el
crédito bancario al sector privado.

El ritmo inflacionario total a abril se
ubicé en 3.27% y los prondsticos y
expectativas anticipan que la inflacidn
se mantendra dentro de la meta de
4.0% +/- 1 punto porcentual en 2014.
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