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La actividad econdmica global continuara recuperandose en 2015, aunque de forma
moderada y divergente. Se prevé mejora en algunas economias avanzadas, pero
desaceleracion en las principales economias emergentes.
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ECONOMIAS CON MERCADOS EMERGENTES:
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PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES DE GUATEMALA:

PRODUCTO INTERNO BRUTO
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Fuente: datos observados, FMI. Proyecciones, promedio simple de FMI, Unidad de Inteligencia de The Economist y Consensus Forecasts.
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EXPLICACION DE LAS PROYECCIONES
DE CRECIMIENTO

Cuatro factores claves que han modelado las perspectivas mundiales
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Fuente: Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la economia mundial, actualizacion enero de 2015



Balance de riesgos del crecimiento mundial

Menores precios del petréleo podrian impulsar el crecimiento mundial, incluso mas de lo
previsto, pero se vislumbran importantes riesgos a la baja en el futuro.
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Fuente: Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la economia mundial, actualizacion enero de 2015



Dentro de las economias avanzadas, destaca el crecimiento econdmico de los Estados
Unidos de América, mientras que en la Zona del Euro y en Japon las perspectivas son

decepcionantes.

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA:
PRODUCTO INTERNO BRUTO
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JAPON: PRODUCTO INTERNO BRUTO
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Fuente: datos observados, FMI. Proyecciones, promedio simple de FMI, Unidad de Inteligencia de The Economist y Consensus Forecasts.
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Las principales economias emergentes registrarian una desaceleracion en 2015.

CHINA: PRODUCTO INTERNO BRUTO
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Se anticipa que en la segunda parte de 2015 inicie la normalizacion de la politica
monetaria en los Estados Unidos de América.

Expectativas en torno a la tasa de politica estadounidense
-En porcentajes-
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FUENTE: Bloomberg.
NOTA: Las expectativas estan basadas en los futuros sobre la tasa de fondos federales para los Estados Unidos de América; actualizado el 2 de febrero de 2015.
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Los mercados bursatiles en los Estados Unidos, han tenido, en general, un

comportamiento PosSItivo.

Estados Unidos de América

-
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En 2015 la inflacion se mantendria en niveles bajos y estables.

Inflacion
(porcentajes)
2014% 2015"

Economias avanzadas

Estados Unidos 0.76 2.00

Zona del Euro -0.15 1.00

Reino Unido 0.50 1.80

Japdn 2.40 3.00
Economias emergentes

Brasil 641 6.00

Chile 4. 64 3.00

Colombia 3.66 3.00

México 4.08 3.50

Peru 322 220
Centroameérica

Costa Rica 513 4 .00

El Salvador 0.48 2.00

Guatemala 2.95 3.40

Honduras 5.82 5.60

Micaragua 643 700

Republica Dominicana 1.58 4 00

* Obzervade a diciembre
¥ Proveccion

Fuente: Bancos Centrales v Fondo Mionstario Internacional
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Se anticipa que los precios del petrdleo permaneceran bajos en 2015.

PETROLEQ \
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONGSTICO RIESGOS AL ALZA
2010- 2015 ® Reduccion de la inversion en exploracion
U PORBARRIL y explotacion de esquisto en los Estados
120.00 - PRONOSTICO Unidos de América, como resultado de
los bajos precios internacionales.
- 91.91 e Recorte en la produccién de petréleo, por
' 93.00 parte de los paises no miembros de la
OPEP.
80,00  Problemas geopoliticos. /
.43
60.00 - 554
1989 . \
o . = RIESGOS A LA BAJA
e Mayor oferta, respecto de 2014, por parte
de los EE.UU.
N0 1 e Débil demanda mundial.
e Renuencia de la OPEP para disminuir la
0.00 produccion de crudo.
N Y g g Y 5 : . : 4
¥ ¥ ¥ ¥ voo8 §’ ~°$ N&’ §
*ifras al 2 de febrero. N & L Q

*prondstico al 2 de febrero.
Fuente: Elaboracion propia con informacién de Bloomberg,
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Los precios internacionales del maizy del trigo también se reducirian.

MAIZ AMARILLO TRIGO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2010-2015 2010- 2015
USS PORQUINTAL
13.00 - US$ PORQUINTAL RONGSTICO 14,00 PRONGSTICO
12.00 13.00
11.00 12,00 1251
1000 1035 0
10.00
- w0 9,52
8.00 '
18 ,151 i -
7.00 - 65— 698 8.64
o 7.00 - 6.53
6.00 677 587 600
5.00 - 500 -
40 - LN
300 - 300 -
200 - 20
100 - 100 -
0.00 0.00
9 N N " \ s ' + ' ' 0 N N " \ : s s * 3
§ J J § § y 5 5 5 9 § § J g g Y 5 5 5 9
WY WY N N N ,‘? ;év $/ ';’é'r §r N v N WY WY ,\? ;év 'O§I 'év ;év
*Cifras al 2 de febrero. A & % ¥ *Cifras al 2 de febrero. % S R %
*Prondstico al 2 de febrero, *Prondstico al 2 de febrero.
Fuente: Elaboracidn propia con informacion de Bloomberg. Fuente: Elaboracin propia con informacion de Bloomberg.

Panorama economico internacional BANCO DE GUATEMALA j¢ ﬁ



PANORAMA ECONOMICO
INTERNACIONAL

PANORAMA ECONOMICO INTERNO

RESPUESTA DE POLITICA

CONSIDERACIONES FINALES




Las expectativas de crecimiento del pais para 2015 son positivas.

GUATEMALA: PRODUCTO INTERNO BRUTO

Variacion Interanual
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En 2015 la economia creceria muy cerca del potencial.

PRODUCTO INTERNO BRUTO: OBSERVADO Y POTENCIAL
2001 - 2015

Variacion Interanual (%)

7.0
—P|B OBS
= P|B POT
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0.0 | ,
N aQ ) > “ © A ) s Q N 9 ) #\ *\
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> > > > S & & N N > > D D qu\’b‘ Q\ff
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*/ Para el PIB observado corresponde a la estimacién de cierre.
**/ Para el PIB observado corresponde a la proyeccién central.
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Para 2015, la mayoria de actividades econdmicas registrarian tasas superiores a
2014.

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
Principales ramas de actividad
Tasas de variacion
Aios 2014-2015

Agricultura, ganaderia, caza, 3.2
silvicultura y pesca 3.7 2014e/ 2015 pyl
47.5
Explotacion de minas y canteras 49
. 3.2 Y
Industrias manufactureras Actividades econémicas | Contribucion al PIB
3.5 .

seleccionadas 2014¢/ | 2015 py/
Comercio al por mayor y al por 33 Agrlcultu_ri';t _ 0.35 0.39
menor 35 Explotacion de minas 1.03 0.13
Industrias manufactureras 0.62 0.67
L 3.2 Comercio 0.62 0.69
Servicios privados 3.9 Servicios privados 0.44 0.53

e/ Cifras estimadas
py/ Cifras proyectadas

Panorama Econémico Interno BANCO DE GUATEMALA € ) %



Por el lado de la demanda, destaco el dinamismo del consumo interno que registré
en 2014 un crecimiento de 4.0% y se anticipa un crecimiento similar en 2015.

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
Principales renglones del gasto
Tasas de variacion
Ainos 2014-2015

2014 ¢/ 2015 py/

9.6
7.1
5.8
4.0 3.9 4.0 4.6
0.7
Consumo privado Consumo del Gobierno Exportacion de bienesy Importacion de bienes y
servicios servicios

e/ Cifras estimadas
py/ Cifras proyectadas
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El sector comercio representa alrededor del 11.0% del PIB...

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
ESTRUCTURA PORCENTUAL

Ano 2014 e/ Agricultura,
ganaderia, caza,
silvicultura y pesca
14%
Explotacion de
minas y canteras
1%

Administracion
publica y defensa
8%

Alquiler de vivienda
10%

Intermediacién

financiera, seguros
y actividades
auxiliares

5% Transporte,
almacenamiento y

comunicaciones

¢/ Cifras estimadas. 10%

Suministro de
electricidad y

3%

Construccion
3%
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captacioén de agua

Afio 2015 »Y/

A:dr.ninistracién Agricultura,
publica y defensa ganaderia, caza,
8% ilvi
silvicultura y pesca

0,
14% Explotacion de

minas y canteras
1%

Alquiler de vivienda
10%

Intermediacion
financiera, seguros
y actividades

Suministro de
electricidad y
captacién de agua

auxiliares 39%
6% Transpo y
almacenamiento y Construccion
comunicaciones 3%
®Y/ Cifras proyectadas. 10%
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En términos del PIB trimestral, el comercio evidencia un crecimiento estable por
arriba de 3% a partir del segundo trimestre de 2013.

Comercio al por Mayor y al por Menor
Tasas de Variacién Interanuales

Periodo: 1T-2002 - 3T-2014
10.0

8.0

6.0 3.7%

4.0 \

20 1.5

2.0 31 3.2 41 20 3. 3g ¢ 30 34

0.0

-2.0
-2.3

Variaciones porcentuales interanuales

-4.0

-6.0

Valor Agregado Anual —e—Valor Agregado Trimestral Estimacién anual preliminar
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El componente del sector comercio del IMAE, también evidencia un comportamiento
estable.

Comercio al por mayor y al por menor
Variaciones porcentuales interanuales
Porcentajes Periodo: enero 2002 - Noviembre 2014
15.0 ; . . . . : : :
001
| T s (| | | | e e
00 WO i f i
L e | 1 e e
100 5 5 ! ! ! !
N T oMo T oY 0oL KoY @O TTOoOR T T oo o T OoONgTT O T T O @O
3 8 8 8 3 8 3 8 S S S S S
(o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] o (o] o (o] o
Serie Original Serie Tendencia-ciclo
Fuente: Banco de Guatemala
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Desde la perspectiva del sector externo, para 2015 se espera que las exportaciones
continden registrando crecimientos positivos, aunque menos dinamicos que los de
2014, y mayor dinamismo en las importaciones.

EXPORTACIONES FOB

Monto y variacion interanual

Monto en miles de

Porcentaje
millones de USS
300 - - 14,0
29 Proyeccion
20.0 B [ 12.0
- 100
10.0 -
- 8.0
0.0 -
- 6.0
-10.0 -
- 4.0
'20.0 T L 20
-30.0 - - 0.0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014*  2015%*
=iMonto ==Variacion interanual
* Estimacion de cierre.
*¥ Proyeccion.
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IMPORTACIONES CIF
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I'OYECCIOI'I
300 - 192 200
g 13 o
200 ny 18 '
145 ,138 0. - 16,0
100 - 79 13
: 1.5 L,
/ \ c | 120
0.0 RWEN B 3 B B :
- 8.0
-10.0 -
- 4,0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014%  2015**
[==IMonto  =s===Variacion interanual
* Estimacion de cierre.
** Proyeccion .
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Las remesas familiares continuarian creciendo en funcion de la recuperacion econdmica
estadounidense.

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS

FAMILIARES
Monto y variacion interanual

2008-2015 Monto en miles de
Porcentaje millones de USS
10.0 9.2 8.6 Proyeccidén g
8.0 - 8.71 8.0
6.0 - 6.3 | 7.0
4.0 - -

2.0 -
- 3.0

0.0

- 4.0

2.0
4.0 - 30
-6.0 - 20
8.0 - - 1.0
-10.0 - - 0.0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Fuente: Banco de Guatemala beed Monto esss\/ariacién interanual
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La evolucion del comercio exterior y los ingresos de remesas familiares, han
propiciado una mejora sostenida en el déficit en cuenta corriente. Por su parte, la
inversion extranjera también ha registrado un comportamiento positivo.

DEHCH’ EN CUENTA CORRIENTE FLUJO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

Monto y Variacion Interanual

PORCENTAJE DELPIB 2008-2015 N

2000 - 2015 Porcentaje millones de US$
80 Porcentaje 50.0 - - 20
70 - 65 0.0 1 343 Proyeccion 13

300 16
200 - - 14
100 12
0.0 1.0
-10.0 - - 08
200 0.6
300 - - 04
LG J
0.7 40,0 - - 0.2
2.0 v
@ww%@ﬁb«%@oxmg\f\f =00 00
LA L 8 L& L O
PP L L L L L LFTFLYL P 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014* 2015
¥ Preliminar , BMonto ==Variacion interanual
¥ preliminar * Estimacion de cierre
M Provertadn Fuente: Banco de Guatemala
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Las reservas monetarias internacionales continuaron reflejando una sélida posicion
externa del pais y se espera que en 2015 continle ese comportamiento.

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES
Miles de Millones de US Ddlares

2010 - 2015

10.0 - 5

Proyeccion
7.7

8.0 - 7.3 7.3

6.0 -

4.0

2.0 -

0.0 -

Meses de 2010 2011 2012 2013 2014 2015

importaciones 4.6 a.7 4.9 5.2 4.9 2.8

financiables

con RIN

Fuente: Banco de Guatemala
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El tipo de cambio nominal muestra poca volatilidad y su
comportamiento obedece a los fundamentos macroeconomicos del
pais.

VERCADO CAVBIARI TIPO DE CAMBIO DE REFERENCIA 2015%

TIPO DE CAMBIO

Quetzales por US$1y Variacion Relativa Interanual 1 /
2000:2015* Y ESTACIONALIDAD
830 indice
101.50
850
840

101.00 -

820 M
a:oo Al N’\ f,’l M‘l )
: %MW Tl )

720

700

IR oo s R SRS
680

6.60

L
640

620

A3 32 2T% 36k 3% 20% 00% 0%% 0% T4k Atk 25 125 08k 3% g5 Lo v v e e

6.00 "

000 201 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2000 01 2012 013 N4 2005 SELFLIIILIF I ISP F ISR
FIFFIIEIY VI ITFIIFIIY PGNPy I

* Al 3 de febrerode 2015. - " . y
Signo +significa depreciacisn; signo - apreciacion. , ==[stacionalidad  =+=Tipo de Cambio de Referencia
9 Al'3 de febrero.

"Base 2001 - 2014.
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En cuanto a la inflacidon, en la mayor parte de 2014 se mantuvo dentro de la meta
fijada por la autoridad monetaria (4% +/- 1 punto porcentual) y cerré el afio por
debajo del limite inferior de dicha meta. La inflacion subyacente se mantuvo baja.

Comportamiento del Ritmo Inflacionario (1)
(porcentajes)

8,00 -

1.00 4

6.00 ~

5.00 4

400 +

3,00 - 1295

i 217
200 4

L
FESS SATIeASE SRS A aﬂ’qﬂ‘\e‘w%@ %’V*"\*p‘QO"‘o*"b“"o‘\‘*’e’*w"}‘\’“*’#&“o“‘ by

===|P( Total =#=Subyacente

(1) Con informacion a diciembre de 2014.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.
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9.00

8.00 -

7.00 -

6.00 -

5.00 -

4.00 -

3.00

RITMO INFLACIONARIO TOTAL
2011 -2015
Porcentaje ;
PROYECCION
440
340
240

2.00 -

1.00 -

0.00

:»“' SN .»“’Q,x“' M’»"'ﬁ r?Q:i”,s"'ﬂ’ YN #’Q,i”s"’ AR ﬁ?Q,“,s ,~",~5"\,~°’,"Q¢5’¢~"
N N N N N

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (datos observados).
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Las expectativas de inflacion se han venido anclando de manera mas eficiente a la
meta de inflacion.

Expectativas de Inflacién para diciembre de 2015 Expectativas de Inflacion (1)

(porcentajes) (porcentajes)

6.00 —

T i 120 DIC2015  DIC2016
4.00 | [ | TN S s I

2o Nttt e tal T - 10.0 OBSERVADO PROYECTADO
-0 1191 |2 151 1515 13|25 |8] (8] 8188 |=

1.00 —|

0.00

3 '§G$“$\GQ@16\ e f\Si & :ﬁ\ ¢f\90 )\?'é\ G)\}y—.,é‘ & g’; ng&:’ (“—éi & 19"00(’@‘;86\9\

& & & F F & F & F & FF &S

Fuente: Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de 4.97%
Analistas Privados. 4.T1%
Expectativas de Inflacién para diciembre de 2016
(porcentajes) \J\
6.00 — - '/_'/
s

.00 b - | Rango de estimacion /

: 2.0 ——Ritmo inflacionario observado 2 ”;& 2.97%
4.00 | —— Meta puntual )

----- Limite superiorfinferior
3.00 —— Centro de la proyeccion
0.0
2.00
N N N N> N X N
1.00 o (4 o o (] (] ]
& & & & & ¢ &
0.00 —
PP N I (1) Tomadas de la Encuesta de Expectativas Econémicas al Panel
< - -

O A A A A de Analistas Privados (EEE) de enero de 2015.
Fuente: Encuesta de Expectativas Econémicas al Panel de Fuente: Banco de Guatemala.
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El sistema bancario muestra indicadores favorables.

Sistema Bancario: Indicador de Adecuacion de Capital

Porcentajes
20,0 -
159 15.7 15.3
150 139 14.7 148 146
Minimao Legal
10.0 - (108}
5.0 4

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

* Adiciembre de 2014
Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.

Sistema Bancario: Rentabilidad sobre Patrimonio -ROE-

Porcentajes
2000 - 185
163 57 163 72 e, 166
150 -
100 -
50 -
00 : : : : . —_—

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014*
# A diciembre de 2014,
Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala,

Sistema Bancario: Calidad de la Cartera de Créditos
Porcentajes

30 + 27

25 1 23 21

2.0 -

15 -

16
13 132
1.0 -
0.5 -
T T T T T
2010 2011 2012 2013

13
—=

0.0 f
2008 2009

* A diciembre de 2014.
Nota: Corresponde ol indicodor de cortera vencida respecto la cartera total.
Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala
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Sistema Bancario: Cobertura de Cartera Vencida
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Las tasas de interés continian con su tendencia decreciente, favoreciendo a los
créditos hipotecarios para vivienda.
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(1) Promedio ponderado del sistema bancario en moneda nacional.
Datos a diciembre de 2014.
FUENTE: Superintendencia de Bancos.
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El crédito bancario se estima que crecera mas en 2015 que el ano
previo.
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En 2014 la tasa de interés de politica monetaria se redujo en 100 puntos basicos y en
2015 su comportamiento dependera del balance de riesgos de inflacion.
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Fuente; Banco de Guatemala.
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AGENCIAS CALIFICADORAS:
GUATEMALA:FORTALEZAS Y DEBILIDADES

FORTALEZAS

Estabilidad macroeconémica.

Déficit fiscal manejable y bajo nivel de deuda
publica como porcentaje del PIB.

Disciplina monetaria.
Moderado déficit en cuenta corriente.

DEBILIDADES
* Reducida base impositiva.

» Bajo nivel en los indicadores de nivel de vida
y desarrollo social.

 Debilidad en las instituciones publicas.
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CONSIDERACIONES FINALES

Es necesario acelerar y profundizar las reformas estructurales orientadas a
aumentar la competitividad y la productividad del pais, lo cual requiere del
concurso de todos para avanzar en :

Fortalecer las instituciones.

Continuar con la diversificacion y apertura de mercados.
Continuar mejorando el clima de negocios

Impulsar el desarrollo rural y turistico.

Fortalecer la matriz energética.

Aumentar la inversion en ciencia y tecnologia, educacion y salud.
Aumentar la inversion en infraestructura

Fortalecer la seguridad vy la certeza juridica.

Fortalecer los ingresos del Estado y velar por la calidad del gasto.
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CONSIDERACIONES FINALES

 E| desempeno de la actividad economica del pais
depende tanto del acontecer del entorno externo
como interno.

 Si bien la incertidumbre econdmica y financiera
puede tener incidencia en las decisiones de ahorro,
consumo, produccion y empleo, esta no ha
modificado la estabilidad macroecondmica y la
trayectoria de las principales variables
macroeconomicas en el pais, aunque los retos para
lograr un crecimiento econdémico mas alto vy
sostenido, aun son significativos.
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CONSIDERACIONES FINALES

 La estabilidad macroecondmica es un activo
valioso del pais.

 El Banco Central reitera su compromiso por

disenar sus politicas y utilizar sus instrumentos,

de manera de contribuir al desarrollo ordenado

de la economia nacional, promoviendo la

estabilidad en el nivel general de precios.
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MUCHAS GRACIAS

www.banguat.gob.gt

Mistan:
Promover Iz estabilidad en el nivel general de precics,



http://www.banguat.gob.gt/

