DESEMPENO

MACROECONOMICO RECIENTE
Y PERSPECTIVAS

REPRESENTANTES DEL SISTEMA FINANCIERO

Guatemala, 27 de febrero de 2015.



CONTENIDO

. ESCENARIO ECONOMICO
INTERNACIONAL

Il. ESCENARIO ECONOMICO INTERNO

lIl. DECISION TASA DE INTERES LIDER
DE POLITICA MONETARIA



ARIO ECONOMICO
NACIONAL




PRODUCTO INTERNO BRUTO MUNDIAL
Variacion Interanual
2000 - 2016
0 5.4
T43 4.1
' 35 3
4.0 - .
34 33 33
3.0 -
2.0 -
1.0 -
0.0
0.0 | o o/ /-
2000-2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 P
Promedio
¢/ Estimacién de cierre
¥ Cifras proyectadas
Fuente: Fondo Monetario Internacional

Actividad economica (mundial)




PRODUCTO INTERNO BRUTO: ECONOMIAS AVANZADAS

Variacion Interanual
2000 - 2016

6.0 -

.
e
.
"""""
.
.t
.

-8.0 -
2000-2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 ¢ 2015” 2016"/
Promedio
[ Avanzadas -+@-« EE.UU. == « Zona del Euro ====Japon
¢/ Estimacién de cierre
P Cifras proyectadas

Fuente: Fondo Monetario Internacional

Actividad economica (economias avanzadas)




PRODUCTO INTERNO BRUTO: ECONOMIAS
EMERGENTES, PAISES BRICS Y AMERICA LATINA
Variacion Interanual
2000 - 2016
10.0 -
8.0 -
60 B8 v . Ba TN L
4.0 - |4_3 E
2.0 — |
0.0
-2.0 -
2000-2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 ¢ 2015” 2016"/
Promedio
[ Emergentes ====BRICS América Latina
¢/ Estimacién de cierre
P/ Cifras proyectadas
Fuente: Fondo Monetario Internacional

Actividad econOmica (economias con mercados emergentes




PRODUCTO INTERNO BRUTO: PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES DE
GUATEMALAY
Variacion Interanual
2000 - 2016
o 3.0
30 7 2-6 . 2'2 2.3 1 8 2.2 (]
20 - i
10 -
0.0
1.0 -
-2.0
3.0 -
40 - -3.2
2000-2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016,
Promedio
Y Incluye: Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador y Honduras que, en conjunto, representan alrededor de 65% del total de
comercio exterior de Guatemala.
¢/ Estimacion de cierre
P Proyeccion. (Promedio de informacién del FMI, Consensus Forecasts y The Economist Intelligence Unit)
Fuente: Fondo Monetario Internacional (cifras observadas)

Actividad economica (principales socios comerciales de G 7
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EXPLICACION DE LAS PROYECCIONES DE CRECIMIENTO
Cuatro factores claves que han modelado las perspectivas mundiales

Ve

Estados Unidos supero las expectativas de
Excedente de produccion de  crecimiento, mientras que la mayoria de las

petroleo otras economias crecen mas lentamente de
lo previsto
- ZE) €<=

»

Los diferenciales de riesgo se han

US doélar  Euroy Yen :
incrementado en los mercados emergentes

apreciado depreciados

Fuente: Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la economia mundial, actualizacion enero de 2015

.)rno economico mundial: Factores de riesgo
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Balance de riesgos del crecimiento mundial

Menores precios del petroleo podrian impulsar el crecimiento mundial, incluso méas de
lo previsto, pero se vislumbran importantes riesgos a la baja en el futuro.

RIESGOS AL ALZA

RIESGOS A LA BAJA

Bajos precios

de petroleo

Mennr! Volatilidad en
Inversion los mercados

Estancamiento
en la zona del
Euro y lapon

Eventualidades
peopoliticas

IFuente: Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la economia mundial, actualizacién enero de 2015
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Expectativas en torno a la tasa de interés de politica monetaria estadounidense
-En porcentajes-
Porcentaje
25 + -
20 + -
451 31-dic-13 i
-==-31dic-14
—18-feb-15
1.0 -
0.5 + -
0.0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
SO N c,\u N R 8 8 B 0 0 0 0 0 e e e
6\ ~° %o Q oa,g O b\ ~° ‘sno '\\>° fb@o Oo 6\ \é’o iso \\>° ca,qo 00 6\ '\éo ‘so '\\><\ oa,qo 00 6\
FUENTE: Bloomberg.
NOTA: Las expectativas estan basadas en los futuros sobre |a tasa de fondos federales para los Estados Unidos de América; actualizado el 18 de febrero de 2015.

.rcados financieros internacionales 10
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EXPECTATIVA DEL NIVEL DE LA TASA DE INTERES DE POLITICA MONETARIA DE LA FED PARA 2015
PROBABILIDADES PARA CADA UNA DE LAS REUNIONES PROGRAMADAS

Porcentaje

™ 0.00 0.25 m0.50 m0.75 1.00
50 -

40 -
30
20
10 -
0 - .

Reunion Reunion Reunion Reunion Reunion Reunion Reunion
marzo abril junio julio septiembre octubre diciembre

1/ Al 18 de febrero de 2015.
Fuente: Bloomberg.

-s financieros internacionales R
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BANCOS CENTRALES SELECCIONADOS
EXPANSION DE LA HOJA DE BALANCE

OBSERVADOY PROYECTADO
2006 - 2016"/
Indice: Base Enero 2006 = 100
650 -
PROYECCION
e EE,UU.
550 ZONA DEL EURO
CRISIS FINANCIERA <
INTERNACIONAL JAPON [
== REINO UNIDO
450 a
350
250
150
50 T T T T T I T T T T T ! T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
© foego'\ '\tbtb%sgbcao;9@0000»s»»mmmmfb%%@vuuue@hsbbroro
S ° P o D D S B N 8 N N N N Y K AV NV NV RV NI 8 N N NN NS 80 82 2 80 80 80 N
PO N °9 3 N Y A S o A S 8 S o 8 O T e S ¥ A S o T 5

*/ Datos observados a enero de 2015.

Nota: indice elaborado a partir de los activos totales de las hojas de balance de cada banco central expresados en sus respectivas
monedas. Proyeccidn con base en calculos propios.

Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg.

I’Iercados financieros internacionales 12
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INDICE US DOLAR (DXY)Y ECONOMIAS AVANZADAS: TIPO DE
2012 - 2015/ CAMBIO FRENTE AL USS
s . -
gg -Indice 2012 -2015"
Py indice (01-Ene-2013 = 100
J Deprediacion 120 ke (01-Ene- )
{ Depreciacion
s ———m—oom—mmm——mmmmmm0mm0m0m0———mmmm—m—m—m——
110 . — B ——
105 E USSR S DS
100 +- T . T e | O i L (ORISR
95 B ¥ . T T T T T TSI EITIO . i ==
9.0 -+
85 eV T OV T S — .
8 ——————————————
I N T R N T 75 S Y ) %
R ! Lo i L L : ——Euro ——Yen
E 2 -:| g E g -:' 8 E g -:| g E 70 T T T T T T T T T T T T T T T T
"/ al 18 de febrero 4 82 &8 4 2 a 2 8 3 2 T =2 9
Fuente: Bloomberg. ¢ 5 3 8 & 5 3 8 ¢ 5 3 8 ¢
¥ El indice DXY (Dollar Index Spot) compara el comportamiento del dolar estadounidense wo < © w « © w < O w
frente a la media ponderada de seis principales divisas: Euro (57.6%), Yen Japonés */ Al 18 de febrero
(13.6%), libra Esterlina (11.9%), dolar anadiense (9.1%), Corona sueca (4.2%) y el Franco Fuente: Bloomberg.
Suizo (3.6%).

-ancieros internacionales 13
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Cifras al 18 de febrero.
Fuente: Bloomberg.
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PETROLEO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2010 - 2016
USS POR BARRIL
120.00 PRONOSTICO
97.97
100.00
92.99
80.00
73.25
60.00
53.51
20.00 -
0.00 x ; : T
S Lo g v » > N . - . - - r
AT A A A S A - -
v v v v v v
*Cifras al 18 de febrero. L P L & L Q&
**prondstico al 18 de febrero.
Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.




PETROLEO:
FACTORES QUE CONDICIONAN UN ESCENARIO DE PRECIOS
INTERNACIONALES BAJOS

B \e% OFERTA DEMANDA s

 Actividad econdmica mundial

moderada y con riesgos a la baja
(economias emergentes y varios paises

— OPEP sin cambios, para

mantener cuota en el avanzados). ]
mercado « EUA Y OTROS PAISES AVANZADOS:
eficiencia energética y/o

— EUA: reduccion  de la
produccion de esquisto nula
o muy limitada

utilizacion de fuentes alternativas
(gas natural, principalmente).

_ _ « Normalizacion de politica
« |nventarios en niveles monetaria en economias
historicamente altos avanzadas

— Hedge Funds con menor
participacion en el mercado
petrolero ante mayores retornos
en mercados distintos a materias
primas (especialmente los

financieros).

« Tensiones geopoliticas con
impacto limitado en el
mercado.

En el corto plazo se prevé que siga prevaleciendo el superavit causado por

el excedente de oferta estadounidense. /HS Energy. Enero 2015.

Materias primas 16
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MAIZ AMARILLO VAZANARILO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
ENERO 2010 - FEBRERO 2015¢
2010-2016
1300  US$ PORQUINTAL PRONGSTICO
Precio en US$ por quintal
12,00 -
18 -
11.00 -
10.00 -
51 - 963
) 153
12 - 70 '
| 6.00 - 6.90 0556 S0
5.00 -
1.09
685 4 1
E 1 3.m 4
2.00 -
3- 100 -
Var. Acumulada (%) & 339 00 N y N " ¥ ¢ s s ; s s s
: CEN N B N B O A A A
-10 ene-11 ene-12 ene-13 ene-14 ene-15 " »,'e J J v'e »,'”0 ;5’
e *(ifras al 18 de febrero, A Q R A A A
Yifras a 18 defebrero, “Ponidod 18deeben.
Fuente: Elaboracion propia con informacidn de Bloomberg.
17
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TRIGO TRIGO
ENERO 2010 - FEBRERO 2015/ PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONGSTICO

2010 - 2016
US$ POR QUINTAL )
1400 - PRONGSTICO
13.00 -
12.00 -
1100 -
10.00 -
8,00 -
v o3 888 a8
7.0 -
9.83
9 - 6.00 -
8.80 5.00 -
4,00 -
3.00 -
200 -
100 -

Precio en USS por quintal

18 -
12.27

9.9

Var. Acumulada (% ¢ 1048 0.00

g § 4
2 T

0 I | I
ene-10 ene-11 ene-12 ene-13 ene-14 ene-15

<o 27
<o 27
2075

*(ifras ol 18 de febrero.
**Prondstico al 18 de febrero.
Fuente: Elaboracidn propia con informacidn de Bloomberg.

Cifras al 18 de febrero.
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GUATEMALA: PRODUCTO INTERNO BRUTO

Variacion Interanual

2000 - 2015

45 - 4.2
4.0 4.1

4.0 -
3.5 -
3.0 -
2.5 -
2.0 -
1.5 -
1.0 -

0.5 -

0.0

e/ P
2000-2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

¢/ Estimacion de cierre
P Proyeccion
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PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
Principales ramas de actividad
Tasas de variacion
Anos 2014-2015

Agricultura, ganaderia, caza, 3.2
silvicultura y pesca 3.7 2014 e/ 2015 py/
47.5
Explotacién de minas y canteras 49
_ 3.2 T
Industrias manufactureras Actividades econdmicas | Contribucion al PIB
3.5 .

| seleccionadas 2014 e/ | 2015 pyl/
Comercio al por mayory al por 3.3 Agrlcultu_rf;\ _ 0.35 0.39
menor 35 Explotacion de minas 1.03 0.13
i Industrias manufactureras 0.62 0.67
L 3.2 Comercio 0.62 0.69
Servicios privados 3.9 Servicios privados 0.44 0.53

e/ Cifras estimadas
py/ Cifras proyectadas

Actividad econémica 21
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PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
Principales renglones del gasto
Tasas de variacion
Anos 2014-2015

2014 e/ 12015 py/

9.6
7.1
5.8
4.0 3.9 4.0 4.6
0.7
Consumo privado Consumo del Gobierno  Exportacion de bienesy Importacion de bienes y
servicios servicios

e/ Cifras estimadas
py/ Cifras proyectadas

ltividad econdémica 22
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EXPORTACIONES FOB

A diciembre de cada afo
Variacion interanual del valor acumulado

300 - y
229 Proyeccion
200 - f3
8.1
100 - 85
6.8 '
05 == s
0.0 M
100 - 48 41
200 - ,
Monto en millones de USS
200 - 1237 | 84605 | 104009 | 99787 | 10,0248 | 108339 | 114298 12,298

009 2010 2001 2012 2013 2014 2015* 2016°

* Se refiere ala tasa de variacion del valor acumulado estimado para diciembre.

VOLUMEN DE LAS EXPORTACIONES FOB
Arfos 2009 - 2014
Variacién Internanua 1
Porcentaje
30.0
241
20.0
15.5
10.0 6.8
4.7

0.8 0.9 -

'10.0 T T T T T T
2009 2010 2011 2012 2013 2014
PRECIO MEDIO DE LAS EXPORTACIONES FOB

Anos 2009 - 2014
Variacion Intemanua |
Porcentaje
30.0
16.3 15.1
- l l
'l |
-7.5 -8.3 . '

-15.0 -13.0 -12.9

'30.0 T T T T T T
2009 2010 2011 2012 2013 2014

Sector externo

23



o v””?o
§ kA
' E PANCODREDATENALA _

VOLUMEN DE LAS IMPORTACIONES CIF
Anos 2009 - 2014
IM Po RTAC'O N Es CIF Variacion Intemanual
Porcentaje
o ” 20.0
A diciembre de cada a0
C s 11.5 10.6
Variacion interanual del valor acumulado 10.0
4.9 5.4
300 - 2.3
200 0 Proyeccion 0.0 .
200 - S — 58
-10.0
100 - 43 73 o O )
23 =“=5,5 0 o0 2010 2011 2012 2013 2014
00 ,_\ I_I PRECIO MEDIO DE LAS IMPORTACIONES CIF
| | | | Aos 2009 ;2014
30.0 Porcentaje
100 - '
_207 15.0 14.3
200 7.8
1Montoenmil\fmesdeUSS 0.0
200 | 119313 | 138383 | 16,6130 | 16,9944 | 175179 | 182760 | 193726 | 20,7286 00 22
-5.9
2000 2010 2011 2012 2013 2014 2015% 2016* 180 e
* e refiere a2 tasa de variacion del valor acumulado estimado para diciembre
'30.0 I I I I I I
2009 2010 2011 2012 2013 2014

Sector externo 24
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES

Variacion interanual en porcentajes

2010-2016
12.0 -
Proyeccion
10.0 - 92 +/- 1.2 puntos porcentuales

7.5

6.5

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

4,126.8 4,378.0 4,782.7 5,105.2 5,544.1 5,959.9 6,347.3
Monto en millones de USS

e/Cifras estimadas
Fuente: Banco de Guatemala
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FLUJO DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

Variacion Interanual
2009-2016

Porcentaje

40.0 -
34.3

Proyeccién

30.0

20.0

10.0

0.0

2010 2011 2012 2013 2014* 2015 2016
-10.0

-20.0

Monto en millones de USS
600.0 805.8 | 1,026.1 1,244.5 1,295.4 1,399.0 1,510.5 1,661.8

-30.0

* Estimacion de cierre.
Fuente: Banco de Guatemala.

.ctor externo 26
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RESERVAS MONETARIASINTERNACIONALES
Millones de US Ddlares

2009 - 2016
Proyeccion
10,000.0 -
9,000.0 -
8,000.0 - 7.272.6 7.333.4 7,733.4 7,733.4

7,000.0
6,000.0 -
5,000.0
4,000.0

3,000.0
2,000.0
1,000.0

0.0

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Banco de Guatemala

- externo 7
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MERCADO CAMBIARIO
TIPO DE CAMBIO
Quetzales por US$1 y Variacion Relativa Interanual
2000-2015*

880
860
840
820
. LA
L R VS
760 ¥ “-w F v
740 W
720
700
680
660
640
620

3% 3% 27% 36% .34%  20% 0.0% 05%  20% | T4% | A% -25% 1.2%  08% -3.4%
E)..OOZC()!J 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2000 2011 2012 2003 2014 2015

* Al 20 e febrero de 2015.

Signo +significa depreciacion; signo - apreciacion.

TIPO DE CAMBIO DE REFERENCIA 2015¢/
Y ESTACIONALIDADY

indice
10150

10125 +
10100 +
100.75 +
100.50 +
100.25 T

100.00
NI T
9930 T
9925 +
99.00 +
9875 T

98.50 — — S S S S S SR S

I R N I I I N I
FFFFFFTFFFFFFFTF Y E LY

,,,,,,,,,,,,,, &
FEIT I T Iy FFEFIFIIFIFHFAA

==fstacionalidad  ==Tipo de Cambio de Referencia
¥ Al 20 de febrero
"Base 2001 - 2014,

28




EMISION MONETARIA
VARIACION INTERANUAL
% 2010 - 2016
20 Dic-15 Dic-16
15
10.6%
10
= 8.0%
- - 7.0%
_._—ﬂf"/ﬂ\—-
5 6(-)'3-6 -
| 5.0%
° |
-5
IS Sl e SN PN SN NSNS I IIN SN SN SN NN SN NSNS\ SN N
X N X  CX N N ECX NN ECX NN ECELF N LEL Y EE AN EQ o
,Q'Q ,’qu,'\,\,o ,Q,Q .’39/\'\ bpg &£ ,’soo,'\ ‘b-'o ,Q,Q ,'spg(\ o ,e,o .’soa,'\ ) ,eo ,'S°q;\ ) \;\,((‘QQ:\Q’ P ofb}
QA F O NFEFNOVICHF IO FOPHY I Y O N DD
—Observada —Estimada afindeaho ——Trayectoria estimada
Nota: Con informacion observada al 12 de febrero.

'ector monetario
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MEDIOS DE PAGO
VARIACION INTERANUAL
2010 - 2016
%

16

Dic-15 Dic-16
14
12

11.0%

10.2% T 10.0%

10 \/—\'

8 9.0% -4

8.0%
6
4
2
0

IO S SN S SN GIN UGINGI DUCCIES SNS  JENO I SP D T o
B N S Sl o i A S I S - g S P o g R
S F PN FEFANFEHE I PP FOTIHP P I Y VN P P
—Observados =——Estimados a fin de anho —Trayectoria estimada
Nota: Con informacion observada al 12 de febrero.

ISector monetario 30



CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACION INTERANUAL

% 2010 - 2016
22 Dic-15 Dic-16
17
12 10.7% 11,0%
- 10.0%
_— ] T
\_————_\
7 8.0% e
7.0%
N
v

C X N F E N FE T EF TN F N E LN &’ Q
& 0 &7 0 W N PR o W NN O N & & b\
& AN, 0 & AN 0 ,'bo\,o,e:b'\,ole,;b'\,o,o,'b'\.o @,\
S F F N F TS I HSTX P YIS I Y PN VY a,Qq‘,’:
—Observado =—Estimado a finde ano —Trayectoria estimada

Nota: Con informacion observada al 12 de febrero.

Sector monetario 31



CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDA
Variacion interanual
(%) 2010-2015*

——TOTAL —MONEDA NACIONAL —MONEDA EXTRANJERA

40.0 -
30.0

20.0 18.4%

10.7%
6.9%

10.0

0.0

-10.0

-20.0

07/01/2010
15/04/2010
22/07/2010
28/10/2010
03/02/2011
12/05/2011
18/08/2011
24/11/2011
01/03/2012
07/06/2012
13/09/2012
20/12/2012
28/03/2013
04/07/2013
10/10/2013
16/01/2014
24/04/2014
31/07/2014
06/11/2014
12/02/2015

* Cifras al 12 de febrero.
Nota: La linea gris marca la informacién a la que se disponia en el Balance de Riesgos anterior.,
Fuente: Banco de Guatemala .

Sector monetario 32
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GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
-Como porcentaje del PIB-

2000 - 2015
3.5 - Porcentaje
3.0 - 31 3.3 ESTIMACION
. 2.8
2.5 - 26 Nivel congruente con la
sostenibilidad de la deuda
publica 2.0% 2.4

2.0 - - o a

2.1 2.1

2.0
1.9 1.9

S
S
O

¢ & &
S S S
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.

P/ Cifras preliminares.
PY/Cifras seglin presupuesto para 2015 aprobado en Decreto 22-2014.
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Total y Subyacente
% Periodo 2012 - 2015%/

7.00

5.00

3.00
2.32
2.18

1.00 T T T T T T

’19'\')’ & é@* S &K ’\9\?’ & &'z?\ N s f&'\P‘ & 6@* S L ,‘9\(?
e==|PC Total =#=Subyacente
a/ Cifrasa enerode 2015.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.




12.00

8.00

4.00

0.00

-4.00

-8.00

-12.00

PORCENTAJE

| Impactnlz.QE%

|

|

VARIACION INTERANUAL DE INFLACION

POR DIVISION DE GASTO
EN ENERO DE 2015

8.71 Impacto 0.59% Impacto
] -1.25%
\ I
( | ‘
2.86 2.24 2.01 1.90 Valor puntual dela meta de inflacian
: . . 1.59
’—‘ | 1.39 | | 1.32 | 0.62 0.62
[

-2.21
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RITMO INFLACIONARIO TOTAL

Mar 2012 - Dic 2016

%

1.00 DIC 2016

DIC 2015

6.00 -

OBSERVADO PROYECTADO

5.00
400

3.00

; 250%
200 - 232%

-

T5%

100 -

0.00

"’"f\"@‘@\"’«”@\“\“\“\"\“\"\"\"r@\“\“ o
FIFEES OGSV ESHEE S

6.00 |

5.00 -

400 -

3.00 -

200 -

100 -

0.00

¢

RITMO INFLACIONARIO SUBYACENTE
Mar 2012 - Dic 2016

DIC 2015 DIC 2016
0BSERVADO PROYECTADO
4.00%
-
3.5_5%
248% 1
2!“0“/0
1-.5-5%

""\"'\"'0\'5\'5@\'HM“\”‘\“\"\"\"!\"\“’ o
S ESICESEEESIESSFY

nfecion
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2016
Porcentajes

9.00% 8.00% -

20| PARA DICIEMERE 5.00% PARA DICIEMBRE

' DE 2015 DE 2016

T.00% F.00% -

6.00% 6.00% -

5.00% —_*r___ -------------------------------- 5.00% -

4.00% - EisIN==T=Tor e

o f"f"ﬁ?gﬁ a-“-"éé'a-?-';e'{,-.é";ﬁé';e"gé"; NS e el e T
z.nu-,a—%%"‘ hgﬁﬁﬁﬁaﬁﬁﬁ 2 00% -

11“-"'"1:‘“'1:1:11-1-:; 'J
1.00% 1.00% -
0.00% .o Coa 0.00% -
L N LA L Ll ML LT B o &
& i@’;%g}g%:; ';}'f:, ‘2&}?«% f‘;’ ima“‘ ;,*Ff; oS mﬁ“;m“;%m“; mim“imiﬂi; mi $
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Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria
Anos 2007 — 2015*/
(Porcentajes)

8.00 -
7.50 | 7.25
7.00 _/_/_\
6.50 - 6.50
6.00 |
5.50 5.25

5.00 \ 5.00 /—\ioo
5.00 |

4.75 4.75
4.50 4.50

4.50

4.00
3-50 3.50
3.00 -
2.50 |
2.00 |
1.50
1.00 |
0.50 1 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
0.00 L B e e e L o e o e o o e e L e o e o e L A e e e e T o o e e e L 0 0 N B o e o s o SR e —

*/ A febrero.
Fuente: Banco de Guatemala
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En su decision se tomo en consideracion:

Que la economia mundial
continua recuperandose a un
ritmo moderado, en presencia
de riesgos a la baja.

Que la considerable reduccion
en el precio internacional del
petroleo y sus derivados vy la
estabilidad en el
comportamiento de los precios
internacionales del maiz
amarillo y del trigo, modifica a
la baja la trayectoria de la
inflacion.

En el entorno externo: t ‘

Que el desempeno de |la
actividad econdmica continua
dinamico.

Que el ritmo inflacionario total a
enero se ubicd en 2.32% y los
pronosticos y las expectativas
de inflacion se ubican por
debajo del valor puntual de la
meta de inflacion (4.0% +/- 1
punto  porcentual), en el
horizonte de politica monetaria
relevante.

Decision de tasa de interés lider de politica monetaria
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MUCHAS GRACIAS
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REPRESENTANTES DEL SISTEMA FINANCIERO
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