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e Impulso de Ila demanda
mundial ante la caida en el

precio internacional del
petréleo.
e Mayor flexibilizacion

cuantitativa, principalmente
en la Zona del Euro.

‘tividad econoémica mundial: Factores de riesgo

e Estancamiento de

la actividad
econdmica (Japdn) y riesgo de
deflaciéon (Zona del Euro ).
Desaceleracion de China vy
contraccion economica de
algunos paises exportadores de
petréleo.

Menor crecimiento potencial,
ante el retraso  en la
implementacion de reformas
estructurales en la Zona del Euro,
Japon y algunos paises BRICS.

Mayor  volatilidad en los
mercados financieros
internacionales.

Incertidumbre en la
normalizacion de la politica

monetaria en los Estados Unidos
de América..



Expectativas en torno a la tasa de interés de politica monetaria estadounidense
(porcentajes)
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FUENTE: Bloomberg.
NOTA: Las expectativas estan basadas en los futuros sobre la tasa de fondos federales para los Estados Unidos de América; actualizado el 18 de
marzo de 2015.

-ectativas en torno a la tasa de interés de fondos federales de la FED
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INDICE US DOLAR (DXY)Y ECONOMIAS AVANZADAS: TIPO DE
2012 - 2015/ CAMBIO FRENTE AL US$
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Fuente: Bloomberg.

1/ El {ndice DXY (Dollar Index Spot) compara el comportamiento del délar estadounidense
frente a la media ponderada de seis principales divisas: Euro (57.6%), Yen Japonés */ Al 18 de marzo.
(13.6%), libra Esterlina (11.9%), délar canadiense (9.1%), Corona sueca (4.2%) y el Franco Fuente: Bloomberg.
Suizo (3.6%).
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PRODUCTO INTERNO BRUTO
TERMINOS REALES
Variacion Interanual
2010- 2016 PROYECCION
3.7 w4 1 e 4 1
mm 35
- 3.3
[
2010 2011 2012* 2013* 2014** 2015 2016
* Cifras preliminares
**Cifras estimadas

Ictividad econdémica 12
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INDICE MENSUAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA INDICE DE CONFIANZA DE LA ACTIVIDADECONOMICA
TASAS DE VARIACION INTERANUAL (SERIE ORIGINAL)
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES

Variacion interanual en porcentajes

2010-2016
12.0 - ‘s
Proyeccion
+/- 1.5 puntos porcentuales
10.0 - 9.2

8.0 - 5

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

4,126.8 4,378.0 4,782.7 5,105.2 5,544.1 5,987.6 6,436.7
Monto en millones de USS

Fuente: Banco de Guatemala.
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TIPO DE CAMBIO DE REFERENCIA 2015/
Y ESTACIONALIDADY/
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Sector externo 15



(o]

Dic-15
9.0 %
g
E

10.0%

——QObservada ===Rango de proyeccion

ra

VARIACION INTERANUAL

ra

EMISION MONETARIA
2010 - 2015
Qv

%
O
‘\t
2
N

N,
é.f
)
Nota: Con informacion observada al 18 de marzo de 2015.

BANCO DE GUATEMALA
N
>
'\ ,
oY

;
18
13

8
3
-2
-7
=¥
N

>
R\

A
P

3

fv



17

Dic-15
2

10.3%

iy
N
>
NY
Observados =—=Rango de proyeccion

-

VARIACION INTERANUAL

MEDIOS DE PAGO
2010 - 2015
3V

monetario y financiero

%

;S

2
Y

BANCO DE GUATEMALA
¢
)
N
Q'\r

16
14
12
10

8

6

4

&

&

Nota: Con informaciéon observada al 12 de marzo.

R\
)

5

7,
&P

SF VAN
ﬁi

fv



=
=
S
&}
=
a
o
2
=]

-

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO

-

VARIACION INTERANUAL

2010 - 2015
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Nota: Con informacién observada al 12 de marzo.
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDA

ion interanual

Variac

2010-2015*

(%)
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—MONEDA NACIONAL

TOTAL
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* Cifras al 12 de marzo.

Fuente: Banco de Guatemala.
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TASA DE INTERES POR TIPO DE DEUDOR(

(porcentajes)
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(1) Promedio ponderado del sistema bancario en moneda nacional.
Datos a febrero de 2015.
FUENTE: Superintendencia de Bancos.

Ie0tor monetario y financiero
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Sistema Bancario: Indicador de Adecuacion de Capital
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* A febrero de 2015.
Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.

Sistema Bancario: Calidad de la Cartera de Créditos
Porcentajes
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y financiero

Sistema Bancario: Rentabilidad sobre Patrimonio -ROE-
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* A febrero de 2015.
Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.

Sistema Bancario: Cobertura de Cartera Vencida
Porcentajes
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* A febrero de 2015.
Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.
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RITMO INFLACIONARIO

Total y Subyacente
Periodo 2012 - 2015%/

%

e===|PC Total ===Subyacente

a/ Cifras a febrero de 2015.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
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Fuente: Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.
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TASADE INTERES LIDER DE POLITICAMONETARIA Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria
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Fuente: Banco de Guatemala.

Decision de tasa de interés lider de politica monetaria 27
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En su decision se tomo en consideracion:

Que el proceso de recuperacion de
la actividad econdémica mundial
continlla a un ritmo moderado con
riesgos a la baja.

Que los precios internacionales de
las materias primas que afectan la
inflacion en el pais (petréleo, maiz
amarillo y trigo) contintdan estables.

En el entorno externo: \ ‘

Que el desempeno de la actividad
economica continua siendo
consistente con la estimacion de
crecimiento anual del PIB para 2015.
(entre 3.5% y 4.1%).

Que el ritmo inflacionario total a
febrero se ubicé en 2.44% y que los
pronosticos de inflacion para 2015
se ubican por debajo de la meta
(4.0% +/- 1 punto porcentual),
mientras que los prondsticos para
2016 anticipan que la inflacion se
mantendra dentro de la meta.

Decision de tasa de interés lider de politica monetaria
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MUCHAS GRACIAS
.BANGUAT.GOB.GT

REPRESENTANTES DEL SISTEMA FINANCIERO

27 de marzo de 2015



