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• Impulso de la demanda 
mundial ante la caída en el 
precio internacional del 
petróleo. 

• Mayor flexibilización 
cuantitativa, principalmente 
en la Zona del Euro. 

 

• Estancamiento de la actividad 
económica (Japón) y riesgo de 
deflación (Zona del Euro ). 

• Desaceleración de China y 
contracción económica de 
algunos países exportadores de 
petróleo. 

• Menor crecimiento potencial, 
ante el retraso en la 
implementación de reformas 
estructurales en la Zona del Euro, 
Japón y algunos países BRICS. 

• Mayor volatilidad en los 
mercados financieros 
internacionales. 

• Incertidumbre en la 
normalización de la política 
monetaria  en los Estados Unidos  
de América . 
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6 Expectativas en torno a la tasa de interés de fondos federales de la FED 
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7 Mercados financieros internacionales 
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16 Sector monetario y financiero 
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27 Decisión de tasa de interés líder de política monetaria 
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En su decisión se tomó en consideración: 

 
• Que el desempeño de la actividad 

económica continúa siendo 
consistente con la estimación de 
crecimiento anual del PIB para 2015. 
(entre 3.5% y 4.1%).  

 
• Que el ritmo inflacionario total a 

febrero se ubicó en 2.44% y que los 
pronósticos de inflación para 2015 
se ubican por debajo de la meta 
(4.0% +/- 1 punto porcentual), 
mientras que los pronósticos para 
2016 anticipan que la inflación se 
mantendrá dentro de la meta. 

 
• Que el proceso de recuperación de 

la actividad económica mundial 
continúa a un ritmo moderado con 
riesgos a la baja. 
 
 

• Que los precios internacionales de 
las materias primas que afectan la 
inflación en el país (petróleo, maíz 
amarillo y trigo) continúan estables. 

En el entorno interno: En el entorno externo: 

Decisión de tasa de interés líder de política monetaria 
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