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PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO

2014 2015 2016
Mundial 3.4 3.5 3.8
Economias avanzadas 1.8 2.4 2.4
Estados Unidos 2.4 3.1 2.8
Zona del Euro 0.9 1.4 1.6
Japén -0.1 1.1 1.6
Reino Unido 2.6 2.7 2.4
Economias con mercados 4.6 4.3 4.7
emergentes
China 7.4 7.0 6.6
India 7.2 7.5 7.5
Rusia 0.6 -4.1 -0.4
Sudafrica 1.5 2.0 2.1
Brasil 0.1 -1.0 1.0
Chile 1.8 2.7 3.3
Colombia 4.6 3.4 3.7
México 2.1 3.0 3.5
Pera 2.4 3.8 5.0
Principales socios 2 2 2.9 2.8

comerciales de Guatemala

Promedio de informacion del FMI, Consensus Forecasts y The Economist Intelligence Unit.

*/ Datos Preliminares
FMI a abril 2015, EIU y Consensus Forecasts a marzo 2015.

Actividad econ6omica mundial
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e Largo periodo de bajo crecimiento
econdmico, acompanado de baja
inflacion o deflacion en las economias
avanzadas.

e Desaceleracion mayor a la esperada en

* Reduccion del precio China y otras economias emergentes
internacional del petréleo. Y - o & |
... .. ®Contraccion econdmica en algunos
e Mayor flexibilizacion

paises exportadores de petrdleo.

e Bajo crecimiento potencial, ante el

. retraso en la implementaciéon de

* Efectos netos  positivos  reformas estructurales y factores
derivados de los ajustes en  demograficos en la Zona del Euro, Japén
los tipos de cambio. y algunos paises BRICS.

e Alta volatilidad en |los mercados
financieros internacionales.

e Incertidumbre acerca de :
normalizacién de la politica monetaria
en los Estados Unidos de América.

® Incremento mas rapido de lo previsto
de los precios del petrodleo.

e Tensiones geopoliticas.

cuantitativa en la Zona del
Euroy en Japon.

Al alza
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Expectativas en torno a la tasa de interés de politica monetaria estadounidense

(porcentajes)
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FUENTE: Bloomberg.
NOTA: Las expectativas estan basadas en los futuros sobre |a tasa de fondos federales para los Estados Unidos de América; actualizado el 22 de abril de 2015.

-s en torno a la tasa de interés de fondos federales de la FED 6



RESERVA FEDERAL

Primera subida de la Tasa de Interés Objetivo de Fondos Federales

Depende de:
—Crecimiento econdmico

_ —Mercado laboral
t Tasa de interés objetivo  —

—Inflacion

—Qtros indicadores

Efectos en los mercados:
» La FED ha preparado al mercado para una subida gradual de la tasa de interés

» El grupo de paises mas afectados seria el de los emergentes y en desarrollo
Pero: Las principales economias emergentes ya han descontado el aumento gradual

Riesgos:

Volatilidad financiera internacional que
Si el aumento es muy rapido - I podria afectar no solo a las economias de
mercados emergentes

: Salida de capitales de las economias iaci iari
Si el aumento es muy lento - p Apreaaaones cambiarias
avanzadas a las emergentes importantes

- El momento del ajuste es clave.
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PETROLEO PETRGLEO |
ENERO 2010 - ABRIL 2015a[ PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
- - US$ PORBARRIL 2010-2016
Precio en US$ por barri — |
W PRONGSTICO

100.00 -

80.00

60.00 -

40.00 -
2000 -
20 -
Var. Acurulada (%) 4 5.43 0.00
Q N k) » + * % ¥ % +
° § § 8§ 8§ ¢ & 8§ ¢
2010 2011 200 2013 2014 2015 v F8 & & & §
*Cifrs ol 2 de abri Iy R & Q R
Al ; *$prondstico al 22 de abril
Cias al 22 de abril Fuente: Elaboracidn propia con informacidn de Bloomberg.
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MAIZ AMARILLO MATZ AMARILLO
ENERO 2010 - ABRIL 201531 PRECIO PROMEDIO OBSERVADOY PRONOSTICO

2010- 2016

13,00 - U5$ PORQUINTAL PRONOSTICO
Precio en US$ por quintal

18 -

1200 -
11.00
10.00 -
9.00
8.00

15 In

161

-
?om |

600 6.84 0601 6.03
5.00
4,00

108
6.65

Zom |

Var. Acumulada (%) & -6.21 0.00 - : :
9 N »
: I A A

2010 2011 012 013 2014 2015

“Cifrs a1 22 deabrl,
, . “Fronésticoal22deabl,
*Cifras al 22 de abril, Fuente: Elsboracionpropiaconinformacion de Bloomberg

Materias primas ;
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TRIGO TRIGO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
ENERO 2010 - ABRIL 2015¢/
2010 - 2016
US$ POR QUINTAL
Precio en US$ por quintal i PRONOSTICO
13.00
18 4
1200
1100 -
B 1000
9.00 -
12 - 8.00
7.00
983
9 6.00 |
8.3 500
4,00
6 4
3.00
200
3 100
Var. Acumulada (%) & -15.46 0.00 -
2010 2011 00 2013 2014 2015 ; (;V (,'V g g g
*Cifras al 22 de abril,
afCifras al 22 de abril. *“Prondstico al 22 de abril.

Fuente: Elaboracidn propia con informacion de Bloomberg,
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PRODUCTO INTERNO BRUTO

TERMINOS REALES
Variacion Interanual
2010 - 2015

PROYECCION

5.0
4.5
4.0 -

= 42

3.0 -
2.5 -
2.0 -
1.5 -
1.0 -
0.5 -

2010 2011 2012* 2013* 2014** 2015

* Cifras preliminares
**Cifras estimadas

Ictividad econdémica 12
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INDICE MENSUAL DE LA ACTIVIDAD ECONGMICA Indice Mensual de [a Actividad Economica
TASAS DE VARIACION INTERANUAL (SERIE ORIGINAL) Variaciones Porcentuales nferanuales
PERIODO: ENERO 2014 - FEBRERO 2015 Periodo: Enero 2010 - Febrero 2015

B g e — —
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2010
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EXPORTACIONES FOB VOLUMEN DE LAS EXPORTACIONES FOB

Afebrero de Cada aﬁo o Porcentaje Variacion Internanual
Variacion interanual del valor acumulado ' 20.4
288 40.0 .
300 - ' y
Proyeccion 20.0
200 - 0.0
y " 200 20 -9.6
100 ' 70 :8.5 -40.0 L— ‘ ‘ I ‘ w
12 10 =4.0 5,5 2010 2011 2012 2013 2014 2015
00 — — PRECIO MEDIO DE LAS EXPORTACIONES FOB
\_‘ A febrero de cada ano
'3 7 Variacion Internanual
100 - ' 30,0 POFcentaie
19.0
13.8
200 - 15.0 .
2.2
0.0
300 -
20100 2011 2012 2013 2014 2015 2015 2016° -15.0
* o _ N -21.1 228
Se refiere a la tasa de variacion del valor acumulado estimado para diciembre. -30.0 .

2010 2011 2012 2013 2014 2015

lctor externo 14
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VOLUMEN DE LAS IMPORTACIONES CIF

IMPORTACIONES CIF A febrero de cada afio

Variacién Internanual

Afebrero de cada afo 30,0 FOreentaje
Variacion interanual del valor acumulado 20.0
300 ) 13.4
' 240 : ) 10.0 6.8 6.5 37 3.1
Proyeccion : :
200 | 0.0
i -0.1
108 1.7 -10.0
100 - ¥ 20 60 200 . . ‘ . ‘
- 4.5 : : 2010 2011 2012 2013 2014 2015
0 ] - 15 =30 PRECIO MEDIO DE LAS IMPORTACIONES CIF

A febrero de cada arno

Variacién Internanual

-100 - 30.0 Porcentaje
4l 10| 107 15.8
200 - : : s
0.0 14
-300 -
-8.5
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2015* 2016* 1150 -11.6
* Se refiere aa tasa de variacion del valor acumulado estimado para diciembre -30.0

2010 2011 2012 2013 2014 2015

- externo 15
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES

Variacion interanual en porcentajes

2010-2016
12.0 - ‘s
Proyeccion
+/- 1.5 puntos porcentuales
10.0 - 9.2

8.0 - 5

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

4,126.8 4,378.0 4,782.7 5,105.2 5,544.1 5,987.6 6,436.7
Monto en millones de USS

Fuente: Banco de Guatemala.
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TIPO DE CAMBIO DE REFERENCIA 20152/
Y ESTACIONALIDADY

indice
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al Al 24 de abril
'Base 2001 - 2014.

.ctor externo 17
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VARIACION INTERANUAL
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EMISION MONETARIA
2010 - 2015
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Nota: Con informacion observada al 16 de abril.
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z

VARIACION INTERANUAL

MEDIOS DE PAGO
2010 - 2015

N
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Nota: Con informacion observada al 16 de abril.
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO

”

VARIACION INTERANUAL

2010 - 2015

Dic-15

%

22

17

12

==Rango de proyeccion

——QObservado

Nota: Con informacién observada al 16 de abril.
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ISector monetario



teranual

2010-2015*

iacion in

Var

r 4

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDA

(%)

19.3

10.2

5.7

—TOTAL

—MONEDA NACIONAL
—MONEDA EXTRANJERA

40.0

* Cifras al 16 de abril.

1

2

Sector monetario



TASA DE INTERES POR TIPO DE DEUDOR
(porcentajes)

—+—Empresariales Mayores — Empresariales Menores

-=-Hipotecario para Vivienda
16.0 -
15.0
14.0 _M
13.0 - "'""'"'--..._
It L — 11.85%
12.0 - S ’
11.0 - TS e—aao
-
10.0 - 10.58%
9.0
8.0
7.0 | 7.73%
6.0 rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr1rorrrrr0r1r1r1r1rrrrr1r 1711 11 1 1T 1T 1T 1T 7T 17T T T T T T T TTTTTTTTTTTTTTTTTTTTT
WO 0 W W O O O O ©O O O © ™ ™ = » (N N N N OO OO M O I I < < D
[ [] [] [1 [] [] [] ] 1 1 1 1 1 | | 1 1 1 ) | L ] 1 1 1 1 1 | | 1 n
SE 5 3855585558553 8555885553855588§5
S = S Vv O="->20VvVO=S5 0= 0= 0naO==>una=>on0=

(1) Promedio ponderado del sistema bancario en moneda nacional.
Datos a marzo de 2015.

FUENTE: Superintendencia de Bancos.

.ctor monetario 22
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GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
-Como porcentaje del PIB-

2000 - 2015
3.5 -, Porcentaje
3.0 - 3.1 3.3 ESTIMACION
. 2.8
2.5 - 2.6 Nivel congruente con la
sostenibilidad de la deuda
publica 2.0% 2.4

2.0 - oa

2.1 2.1

2.0
o 1.9

N N Q % ™ % © QA o o Q N o &) \ \
Q Q Q Q Q N Q Q Q Q N & % Y Q 3\
B A A A S A e TN A LA S LA G S PN AN WQ\/V < Q]
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas. v

P/Cifras preliminares.
Y/ Cifras seglin presupuesto para 2015 aprobado en Decreto 22-2014.
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RITMO INFLACIONARIO

Total y Subyacente
Periodo 2012 - 20152/

7.00 4

SO0 ----W---mmmmmmmmmm e i ' —

2.43

r‘_‘"
2.09

===|PC Total =s=Subyacente

af Cifrasa marzo de 2015.
Fuente: Instituto Macional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
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RITMO INFLACIONARIO TOTAL RITMO INFLACIONARIO SUBYACENTE
Mar 2012 - Dic 2016 Mar 2012 - Dic 2016
0 0
7,[||]-A DIC205  DIC2016 6,00 - h bicaqs  DIC2016
6.00 - OBSERVADO PROYECTADO 500
OBSERVADO PROYECTADO
5.00 -
4.50% 400 - 4'%%
345%
400 1 3.75% T
. 3.50% " 3.00%
3.00
L 2.45%
v \/_2.43% $ 215% L 200%
250% 200 - -

200 - 2.00%

- -
1.75% 1.45%

100 - 1.00 -

0,00 - 0,00 Fopip e
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TASA DE INTERES LIDER DE POLITICANONETARIA Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria
ANOS: 2007 - 2015 Variaci |
" (porcentaes) ariacion anua
3 2011-2015
750 Puntos basicos
125

100 Q/-/_\ 150 -
650 65 0 4 100
6.00 -
550 - v
' 525
500 ¥ sw [\ 0 :
T B0 475 :
i i

450 50
400 -30 -30
390 00

00 a6 W9 W0 w w2 as w4 =
FORBTNIBININPIPINRINNG IRt
2011 2012 2013 2014 2015

" Al 24 de abril de 2015,
Fuente: Banco de Guatemala.

- tasa de interés lider de politica monetaria 28
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En su decision se tomo en consideracion:

En el entorno externo: \ ‘

* Que el proceso de recuperacion de | ¢« Que el desempeno de la actividad

la actividad econdmica mundial econOmica es consistente con la

continla a un ritmo moderado, estimacion revisada de crecimiento

aunque con diferencias entre anual del PIB para 2015 (entre 3.6%

regiones y paises. y 4.2%), lo que se refleja en el

comportamiento de algunos

indicadores de corto plazo, como el

* Que los precios internacionales de IMAE, las exportaciones vy las
las materias primas que afectan la remesas familiares.

inflaciéon en el pais (petréleo, maiz
amarillo y trigo) contintan en ¢ Que el ritmo inflacionario total a
niveles inferiores a los observados marzo se ubicé en 2.43% vy los
el ano anterior. pronosticos de inflacion para 2015
y para 2016 continlan ubicandose
por debajo del valor puntual de la
meta de inflacion.

1P : - i : 29
Decision de tasa de interes lider de politica monetaria



MUCHAS GRACIAS

POR SU ATENCION




