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La Junta Monetaria, en sSu sesion
celebrada hoy, decidid reducir el
nivel de la tasa de interés lider de
politica monetaria de 3.50% a
3.25%.



ASPECTOS CONSIDERADOS

La Junta Monetaria en su decision considero:

a. En el ambito externo: que la economia mundial
continua en proceso de recuperacion, aunque
siguen latentes los riesgos a la baja y la
incertidumbre.




PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO

2014/
Economias avanzadas (43.1%)
Estados Unidos (16.1%) 2.4
Zona del Euro (12.2%) 0.9
Japon (4.4%) -0.1
Reino Unido (2.4%) 2.6
Economias con mercados
emergentes (56.9%)
China (16.3%) 7.4
India (6.8%) 7.2
Rusia (3.3%) 0.6
Sudafrica (0.7%) 1.5
Brasil (3.3%) 0.1
Chile (0.4%) 1.8
Colombia (0.6%) 4.6
México (2.0%) 2.1
Pera (0.3%) 2.4
Principales socios comerciales de 2 2
Guatemala i

Promedio de informacion del FMI, Consensus Forecasts y The Economist Intelligence Unit.

*/ Datos Preliminares

2015

2.4
1.5
1.1
2.6

6.8

7.5
-3.7
2.0
-1.0
2.7

3.4

2.9

3.8

2.5

2016

2.8
1.7
1.6
2.4

6.5
7.5
-0.4
2.1
1.0
3.3
3.7
3.3
5.0

2.8

Fuente: FMI, Perspectivas de la economia mundial, abril de 2015, y consultas de Articulo IV; EIU y Consensus Forecasts, junio de 2015.
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b. Asimismo, tomd en cuenta que los precios
internacionales de las materias primas que
afectan la inflacion en el pais (petréleo, maiz
amarillo y trigo), continuan en niveles
inferiores a los observados en 2014 vy los
mercados anticipan un comportamiento
similar en el horizonte de pronostico.
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MAIZ AMARILLO
ENERO 2010 - JUNIO 2015%

Precio en US$ por quintal
18

15

12

1.09
6.42

Var. Acumulada (%) & -9.45
2010 2011 2012 2013 2014 2015

Cifras al 17 de junio.

MAIZ AMARILLO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONSTICO
2010- 2016
USS POR QUINTAL

1300 PRONOSTICO
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*Cifras al 17 de junio.
**Prondstico al 17 de junio.
Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg,
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ENERO 2010 - JUNIO 2015%/

Precio en USS por quintal
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¥Cifras al 17 de junio.
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*Cifras al 17 de junio.
“Prondstico al 17 de junio.
Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg,
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c. En el ambito interno: destaco que varios
indicadores de corto plazo, como el IMAE, el
volumen de las exportaciones, las remesas
familiares y el crédito bancario al sector
privado, evolucionan positivamente, en
congruencia con la estimacion de crecimiento
anual del PIB para 2015 (entre 3.6%y 4.2%).
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Indice Mensual de la Actividad Econdmica
Variaciones Porcentuales Interanuales
Periodo: Enero 2010 - Abril 2015
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VOLUMEN DE LAS EXPORTACIONES FOB

EXPORTAUONES FOB A abril de cada ano

Variacion Internanual
A abril de cada afio 40,0 Porcentaje

Variacion interanual del valor acumulado oo
25.0 221
300 - 2l 20.0 19.9
Proyection 15.0
10.0
200- 157 5.0
0.0
00 -5.0 2.2
W -10.0 T T T T T T
3.9 :7'0 2010 2011 2012 2013 2014 2015
- W
00 PRECIO MEDIO DE LAS EXPORTACIONES FOB
05 A abril de cada ano
_3 9 Variacién Internanual
-100 - ' Porcentaje
30.0
21.8
200 - 15.0
300 - 00
2000 2011 2012 2013 2014 2015 2005* 15.0
* Se refiere ala tasa de variacion del valor acumulado estimado para diciembre. 183
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES

Variacion interanual en porcentajes

2010-2015
12.0 - Proyeccion
+/- 1.5 puntos
100 - porcentuales
80 -
6.7
6.0 -
4.0 -
20
0.0 - - -
2010 2011 2012 2013 2014
4,126.8 4,378.0 4,782.7 5,105.2 5,544.1 5,987.6

Monto en millones de USS

Fuente: Banco de Guatemala.
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO

P

VARIACION INTERANUAL

2010 - 2015

Dic-15

%

13.0%

11.6%

10.0:%

9.5%

22

17

12

Programa Monetario

Rango de proyeccion

Observado

Nota: Con informacidon observada al 11 de junio.
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d. El ritmo inflacionario total a mayo de este ano
se ubico en 2.55% y el subyacente en 2.15%,
los pronosticos de ambas variables para
finales de 2015 y de 2016 continuan
ubicandose por debajo del valor puntual de la
meta de inflacion y las expectativas de
inflacion se encuentran ancladas.
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Total y Subyacente
Periodo 2011 - 20152/

RITMO INFLACIONARIO
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.

a/ Cifrasa mayo de 2015.
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RITMO INFLACIONARIO TOTAL
Mar 2012 - Dic 2016

OBSERVADO

2,55%

DIC2015

DIC2016

PROVECTADO

4.50%

3.50%
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RITMO INFLACIONARIO SUBYACENTE
Mar 2012 - Dic 2016
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2016

Porcentajes

PARA DICIEMERE
DE Z016

9.00% -

PARA DICIEMERE
DE 2015

9.00% -

2.00% -

7.00%

6.00% -

Fuente: Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.
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La Junta Monetaria manifestdo que continuara
dando seguimiento a la evolucion de los
principales indicadores economicos, tanto
internos como externos, que puedan afectar la
tendencia general de los precios, asi como a los
pronosticos y expectativas de inflacion.
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