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La Junta Monetaria, en su sesion
celebrada hoy, decidid mantener en
3.25% el nivel de la tasa de Interes

lider de politica monetaria.



ASPECTOS CONSIDERADQOS

La Junta Monetaria en su decision considero:

a. En el ambito externo: que la actividad
economica mundial continua con un proceso
de recuperacidon, aunque siguen presentes los
riesgos a la baja y la incertidumbre.




PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO

Mundial

Economias avanzadas (43.1%)
Estados Unidos (16.1%)
Zona del Euro (12.2%)
Japoén (4.4%)
Reino Unido (2.4%)
Economias con mercados

emergentes (566.9%)
China (16.3%)

India (6.8%)

Rusia (3.3%)

Sudafrica (0.7%)

Brasil (3.3%)

Chile (0.4%)

Colombia (0.6%)

México (2.0%)

Pera (0.3%)
Principales socios comerciales de
Guatemala '/

2014”

3.4

1.8
2.4
0.8

-0.1
2.9

4.6

7.4
7.3
0.6
1.5
0.1
1.9
4.6
2.1
2.4

2.2

Promedio de informacion del FMI, Consensus Forecasts y The Economist Intelligence Unit.

*/ Datos Preliminares

2015 2016

3.3 3.8
2.1 2.4
2.4 2.7
1.5 1.7
1.0 1.6
2.5 2.4
4.2 4.7
6.8 6.5
7.5 7.5
-3.5 0.3
2.0 2.1
-1.5 0.7
2.5 3.1
3.0 3.3
2.5 3.1
3.2 4.6
2.4 2.7

**/ Corresponde al promedio de: Estados Unidos de Ameérica, México, Zona del Euro, El Salvador y Honduras, que en conjunto representan

alrededor de 65% del total del comercio exterior del pais.

Las cifras en paréntesis corresponden al peso relativo de cada pais o grupo de paises en el PIB mundial durante 2014.
Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, abril de 2015 y julio de 2015 y consultas de Articulo IV. Consensus

Forecasts y reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist, a agosto de 2015.
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b. Asimismo, tomd en cuenta que los precios
internacionales de las materias primas que
afectan la inflacion en el pais continuan en
niveles inferiores a los observados en 2014.
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PETROLEO
ENERO 2010 - AGOSTO 20157

Precio en USS por barril
140 -

120 -
107.26

100 -

8327

Var. Acumulada (%) & 2341
2010 2011 2012 2013 2014 2015

*I(ifras al 19 de agosto.

PETROLEO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONGSTICO
2010-2016

000 LSS PORBARRL

PRONOSTICO

100.00 -

80.00

60.00 -

40.00 -

2000 -

0.00

Q N N] ] \4
N \ N\ N N
O A A

*Cifras al 19 de agosto.
**prondstico ol 19 de agosto.
Fuente: Elaboracidn propia con informacidn de Bloomberg.
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MAIZ AMARILLO
ENERO 2010 - AGOSTO 2015/

Precio en US$ por quintal
18 -

15 -

12 -

7.09
6.56

Var. Acumulada (%) JF 7.48
0 !
2010

2011 2012 2013 2014 2015

I(Cifras al 19 de agosto.

MAIZ AMARILLO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONGSTICO
2010- 2016

US$ POR QUINTAL PRONOSTICO

1035
- 954

600 676 06,16 -

o o N h \ '
N N )
& § 8§ ¢

*Cifras al 19 de agosto,
**Prondstico al 19 de agosto,
Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg,
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TRIGO
ENERO 2010 - AGOSTO 2015

Precio en USS por quintal
18

15

12

9.83

8.27

Var, Acumulada (%) & 15.87
0

2010

2011 2012 2013 2014 2015

*I(ifras al 19 de agosto.

TRIGO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONGSTICO
2010- 2016

US5 POR QUINTAL
14.00 e

13.00
12,00
11,00
1000 |
9.00
8.00
1.00
6.00
5.00
4.00
3.00
2.00
1.00
0.00 -

Q N v h » !
N y y y Y9
8§ 8§ ¥ ¢

PRONGSTICO

148

9.9

691

*Cifras al 19 de agosto,
*Prondstico al 19 de agosto.
Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg,
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c. En el ambito interno: subrayd que la actividad
econdmica sigue registrando un
comportamiento congruente con la prevision
de crecimiento econdomico anual para el
presente ano, lo que se refleja en el
comportamiento del IMAE, el volumen de
comercio exterior, las remesas familiares y el
crédito bancario al sector privado.
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INDICE MENSUAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
TASAS DE VARIACION INTERANUAL (SERIE ORIGINAL)
PERIODO: ENERO 2014 - JUNIO 2015




VOLUMEN DE LAS EXPORTACIONES FOB
A junio de cada ano

Variacién Internanual
Porcentaje

40.0
35.0
30.0
25.0 234

20.0 17.7
15.0 | 11.8 10.0

10.0
9.0 0.6 0.4
0.0

-5.0
-10.0

I I I I I I
2010 2011 2012 2013 2014 2015

VOLUMEN DE LAS IMPORTACIONES CIF
A junio de cada ano

Variacién Internanual
Porcentaje

12.5

11.0 11.5

10.0 8.8

3.5

0.5

0.0

I I I I T I
2010 2011 2012 2013 2014 2015
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES

Variacion interanual en porcentajes

2010-2015
Proyeccidn
12.0 +{- 1.0 puntos
10.0 9.2
8.6
8.0
6.7
6.1
6.0 55
4.0
20
2010 2011 2012 2013 2014 2015
4126.8 4,378.0 47827 51052 55441 6,043.1

Monto en millones de US$

Fuente: Banco de Guatemala.

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS
FAMILIARES
Variacion interanual en porcentajes
Acumulada a julio de cada afio

12.0

10.2 0.9 938

6.5
6.0 -

4.0 - 3.0

0.0 -
2010 2011 2012 2013 2014 2015

2,370.9 2,524.9 2,7829 29243 3,213.7 3,928.7

Monto en millones de US$
Fuente: Banco de Guatemala
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO

z

VARIACION INTERANUAL

2010 - 2015

Dic-15

%

"11.7%

10.0%

22

17

12

Programa Monetario

Rango de proyeccion

Observado

Nota: Con informacién observada al 13 de agosto.
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d. Destaco que la desaceleracion de la inflacion
obedece a la reduccion de los precios
internacionales del petroleo, incluyendo sus
derivados, y una politica monetaria prudente,
en un contexto en el que las expectativas de
inflacion permanecen ancladas.
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RITMO INFLACIONARIO

Periodo 2011 - 20152/

2.32

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.

a/ Cifras a julio de 2015.
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RITMO INFLACIONARIO TOTAL
Mar 2012 - Dic 2016

%
8 . DIC 2015 DIC 2016
mam Rangolde la proyeccion
o —Obseryado
—Centrg de la proyeccidén
6
T 4.50%
5 S e e eam e etn e e e am e e e e e e e GE e e e — e G — —— — — —— emm e e e e e— — e o— m— em— e— — — —
3.50%
3.75?
4
. - 2.75%
3 J ----------------------------
2 /
2.50%
1 1-7S
0 A % A A % A A % A A + A A % A A IL' A A % A A ‘f ' . A % A A % A A % A A f A A % A A A A t A t A 1 A
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2016

PARA DICIEMEBRE
DE 2016

Porcentajes
9.00% -
8.00% -
7.00% -
6.00% -
5.00% -
4.00%
3.00% -
2.00% -
1.00% -
0.00% -

PARA DICIEMBRE
DE 2015

Fuente: Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.
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La Junta Monetaria manifestdo que continuara
dando seguimiento a la evolucion de los
principales indicadores economicos, tanto
internos como externos, que puedan afectar la
tendencia general de los precios, asi como a los
pronosticos y expectativas de inflacion.
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