25 DE NOVIEMBRE DE 2015



AR
& . &) BANCO DE GUATEMALA
LS

La Junta Monetaria, en su sesion
celebrada hoy, decidid mantener en
3.00% el nivel de la tasa de Interes

lider de politica monetaria.



ASPECTOS CONSIDERADOS

La Junta Monetaria en su decision considero:

a. En el ambito externo: que la actividad
economica mundial continuaria en una senda
de recuperacion durante 2016, aunque con
riesgos a la baja.
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PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO "V

20142/ 2015

Mundial 3.4 3.1

Economias avanzadas (42.9%) 1.8 2.0
Estados Unidos (15.9%) 2.4 2.5
Zona del Euro (12.2%) 0.9 1.5
Japén (4.4%) -0.1 0.7
Reino Unido (2.4%) 3.0 2.5

Economias con mercados 4.6 4.0

emergentes (567.1%) : )
China (16.6%) 7.3 6.9
India (6.8%) 7.3 7.3
Rusia (3.3%) 0.6 -3.9
Sudafrica (0.7%) 1.5 1.4
Brasil (3.0%) 0.1 -3.0
Chile (0.4%) 1.9 2.3
Colombia (0.6%) 4.6 2.5
México (2.0%) 2.1 2.3
Pera (0.3%) 2.4 2.4

Principales socios comerciales de 2. 2 2.4

Guatemala 2/

Promedio de informacion del FMI, Consensus Forecasts y The Economist Intelligence Unit.

1/

2016
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7.5
-0.4
1.3
-1.0
2.5
2.8
2.7
3.3

2.6

2/ corresponde al promedio de: Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador y Honduras, que en conjunto representan

alrededor de 65% del total del comercio exterior del pais.

2’ patos Preliminares

Nota: Las cifras en paréntesis corresponden al peso relativo de cada pais o grupo de paises en el PIB mundial durante 2014.

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, octubre de 2015 y consultas de Articulo IV. Consensus Forecasts, a

noviembre de 2015. Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist, a noviembre de 2015.
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b. Asimismo, tomd en cuenta que los precios
internacionales de las principales materias
orimas que afectan la inflacion en el pais
nermanecen estables, razdon por la cual las
oresiones inflacionarias de origen externo se
encuentran relativamente contenidas.
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PETROLEO PETROLEO
2010-2016
Precio en US$ por barril 12000 USS PORBARRIL
1400 5 PRONGSTICO ¥
120,00 - L
10726
100.00 - 80.00
80.00 - 60,00 -
60.00 -
40,00 -
5321
40.00 - .15
20,00 -
20.00 -
Var. Acumulada (%) § 23.50 0,00 \ i L i i
2010 2011 2012 2013 2014 2015
“/Promedio observado ol 18 de noviembre de 2015,
Cifras al 18 de noviembre. Uprondstcodisponibea 18de novembre d 2015,
Fuente: Bloomberg. s e
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M A[z AMARILLO MAIZ AMARILLO
/ PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONGSTICOS
ENERO 2010 - NOVIEMBRE 20157 NS
- USS PORQUINTAL PRONGSTICOY
Precio en USS por quintal
18.00
15.00 0947
12,00 1.36
9.21
9,00 5.00 .5.26
7.09
4,00
6.00 M
2,00
3.00 1.00
Var. Acumulada (%) § 8.89 b >
2010 2011 2012 2013 2014 2015 promedio observado ol 18 de noviembre de 2015,
Cifras al 18 de noviembre, Vhronto diponiie o 18 nvhembre e 01,
Fuente: Elaboracidn propla con informacion de Bloomberg,
Fuente: Bloomberg.
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TRIGO
ENERO 2010 - NOVIEMBRE 2015

Precio en USS por quintal
18.00

15.00

1220
12,00

9.83
9.00

6.00 -

3.00

Var, Acumulada (%) & 18.11
o.m ! X | .
2010 2011 2012 2013 2014 2015
ICifras al 18 de noviembre,
Fuente: Bloomberg.

TRIGO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2010- 2016
U PORQUINTAL

14,00 PRONOSTICO Y
13,00

12.00
11,00
10.00
9.00
8.00
1.00
6.00
5.00
4.00
3.00
2.00
1.00
0.00

N
“ “ ] ] &
y & & 8 X

Y

V) \
Y \
$ $

?0'150/

Ypromedlo observado al 18 de noviembre de 2015,
Vprondstico disponible ol 18 de noviembre de 2015,
Fuente: Elaboracidn propla con Informacidn de Bloomberg.
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c. En el ambito interno: subrayd que la actividad
econdmica sigue registrando un
comportamiento congruente con el rango de
crecimiento econdmico anual previsto para
2015, lo que se refleja, entre otros
indicadores, en la evolucion del IMAE, las

remesas familiares y el crédito bancario al
sector privado.
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Variaciones Porcentuales Interanuales
Periodo: Enero 2010 - Septiembre 2015

m IMAE Original

Indice Mensual de la Actividad Econdmica

r

Porcentaje
Fuente: Banco de Guatemala.
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion interanual en porcentajes y millones de US$
2010-2015

Estimacion
+/- 1.0 puntos
porcentuales

12.0 - 11.4 11.0

10.0 9.2

2010 2011 2012 2013 2014 A octubre 2015 2015

4,126.8 4,378.0 4,782.7 5,105.2 5,544 1 5,178.2 6,153.9

Monto en millones de US$

Fuente: Banco de Guatemala
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO

P

VARIACION INTERANUAL

2010 - 2015/

Dic-15

Porcentaje

22.0

17.0

12.0

7.0

Rango de proyeccion

(o)
—=Q0bservado

a/Cifras al 12 de noviembre.

Fuente: Banco de Guatemala.




(D>
Al 61_
LS

d. Destaco que si bien la inflacion continua
siendo influenciada por la caida en los precios
internacionales del petroleo y sus derivados,
en la medida en la que se desvanezca ese
efecto, la inflacidbn empezaria a converger al
valor central de la meta.
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RITMO INFLACIONARIO
Periodo 2011 - 20152/

o Porcentaje
8.00 -

7.00 -

6.00 ==

5.00 A D GED GED GED GED GED GED GED GED GED GED GED GED GED GED GED GED GED GED GED GED GED GEHD GED GED GED GED D GED GED GEn e = o

Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.

N R L L L L X

3.00 -~

2.00 2.23

1 - m T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
,@"i&\é%"":«\%(\\&'b“’oe"'%é('\éﬁé\:kéo@é?@'&\’c\‘\}b&"'%é{@\%(6'3?\?:0@7}'?@'&\’0\&'0@&%%°4§§"\Q%\""’P@%Q%§s°%%°4§1%”1§&é%°@$\9$§8¥%é

*/Cifras a octubre de 2015.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
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RITMO INFLACIONARIO TOTAL
Mar 2012 - Dic 2016

g Forcentje DIC 2015 DIC 2016
I Rangq de la proyeccion
7 - Observado
6 —Centrp de la proyeccion
[CoTTTTETTeTT 4.50
B = ecdddcdcadcacacadacaccccccccccccccccccccccccasas - SRR
Meta de inflacién 4.0% +/-1 p.p. 3.60% 2.50%
4 -
------------ 2.60%
B il Nl 'Y i ionmseion e o e O i S o
2- 2.50
1 -
1.60
o I A ' % A ' % % A A % # — { A A % A ' % ' ' % + ' ' +

Fuente: Bancode Guatemala.
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La Junta Monetaria manifestdo que continuara
dando seguimiento a la evolucion de los
principales indicadores economicos, tanto
internos como externos, que puedan afectar la
tendencia general de los precios, asi como a los
pronosticos y expectativas de inflacion.
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