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La Junta Monetaria, en su sesion
celebrada hoy, decidid mantener en
3.00% el nivel de la tasa de Interes

lider de politica monetaria.



ASPECTOS CONSIDERADOQOS

La Junta Monetaria en su decision considero:

a. En el ambito externo: que la actividad
economica mundial continua recuperandose,
aunque de forma mas lenta, en un entorno en
el que prevalecen amplios margenes de
incertidumbre y volatilidad en los mercados
financieros.




Economias avanzadas (42.4%)

Estados Unidos (15.8%)

Zona del Euro (11.9%)

Japon (4.3%)

Reino Unido (2.4%)
Economias de mercados emergentes
(57.6%)

China (17.1%)

India (7.0%)

Rusia (3.3%)

Sudafrica (0.6%)

Brasil (2.8%)

Chile (0.4%)

Colombia (0.6%)

México (2.0%)

Pera (0.3%)
Principales socios comerciales de
Guatemala

" Promedio de informacian del FMI, Consensus Forecasts v The Economist Intelligence Unit.

= Datos Preliminares

2015~

2.4
1.6
0.5
2.2

6.9
7.3

-3.7

1.3

-3.8

2.1
3.1
2.5
3.3

2.4

2016

2.1
1.5
0.5
1.9

6.6
7.5

-1.6

0.6

-3.8

1.5
2.5

2.4
3.7

2.2

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO Y

2017

2.4
1.6
0.2
2.2

6.2
7.5
1.0
1.2
0.0
2.1
3.0
2.8
4.1

2.5

¥ Corresponde al promedio de: Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador v Honduras, que en conjunto representan
alrededor de 65% del total del comercio exterior del pais.

Mota: Las cifras en paréntesis corresponden al peso relative de cada pai=s o grupo de paises en el PIB mundial durante 2015 (ajustado por la
parndad de poder de compra, segan el FMI).

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, abril de 2016, Consensus Forecasts a mayo de

2016 v Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist, a mayo de 2016.
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PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
2011 - 2016¢
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Nota: Los indices bursatiles corresponden, enla Zona del Euro al Eurosto 50; en Estados Unidos de América, Standard & Poor's 500;

para |as economias emergentesy América Latina, MSCI,
Fuente: Bloomberg

Volatilidad de los Principales Indices
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Nota: Los indices de volatiidad corresponden a| VIX del Euro Stox: 50y del Standzrd & Poor's 500. Paralas economias emergentes, el indicede volatiidad implicita

de JP Morgan.

Fuente: Bloomberg.
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b. Asimismo, tomd en cuenta que si bien los
precios internacionales de las materias
primas continuan ubicandose en niveles
inferiores a los del ano previo, las
proyecciones mas recientes reflejan un
incremento, particularmente en el caso del
petroleo.
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PETROLEO PETROLEO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICOS
ENERO 2011 - ABRIL 2016%
2010-2017
Precio en US$ por barril 12000  USS PORBARRIL '
140.00 - PRONOSTICO ¥
| 91.97
12000 - L
107.26
10000 - 80.00
80.00 | 6000
60.00
4819 40.00 -
4000 |
- 2000 -
20,00 |
Var. Acumulada (%) 4 30.10 0.00 . ‘
o ! FEidid g ¢
2011 2012 013 2014 2015 2016

I “Promedio observado al 18 de mayo de 2016,
4(ifras al 18 de mayo. Uprondstico disponible al 18de mayo de 2016.

Fuente: BlUUITIbEI'g. Fuente: Elaboracidn propia con informacidn de Bloomberg.
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MAIZ AMARILLO MAiZ AMARILLO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONSTICOS
ENERO 2011 - ABRIL 2016%/
2010-2017
gy TR PRONGSTICO ¥
Precio en USS por quintal
1200 | 12,39
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11.00 -
10.00 -
15.00 -
9,00 -
800 - 0837
12.00 -
10 | 6.19
6.00 - 6,59 05,98
9.00 - W S0 95.20
&
LT
6.00 - 641 300
200 -
3.00 - 1,00 -
Var. Acumulada () 11.23 0.00 5
000 S A § §
2011 2012 2013 2014 2015 2016 PR ———
4I(ifras al 18 de mayo. prodstiodponibe o 15 mapo de 2016,

Fuente: Elaboracidn propia con informacidn de Bloomberg.
Fuente: Bloomberg. propia coninf .
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TRIGO TRIGO
ENERO 2011 - ABRIL 2016% PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO

2010- 2017
1 USSPORQUITAL BRONGSTICO

Precio en US$ por quintal
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Ypromedio observado ol 18 de mayo de 2016,

(ifras al 18 de mayo. Yprondsticodisponile o 18de mayo de 2015
Fuente: Bl OOI'I'Ithg. Fuente: Elaboracidn propia con informacion de Bloomberg.
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c. En el ambito interno: destaco que la actividad
econOmica continua mostrando un
comportamiento congruente con a
estimacion revisada de crecimiento del PIB
para 2016 (entre 3.1% y 3.9%), como lo
confirman los indicadores de corto plazo
(IMAE, crédito bancario al sector privado y
remesas familiares, entre otras variables).
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Indice Mensualde a Actiidad Econdmica PRODUCTO INTERNO BRUTO
Variaciones Porcentuales Interanuales TERM|N03 RE ALES

. Periodo: Enero 2010 - Marzo 2016 T
T S Variacion Ineranual 2006 - 2016

PROVECCION

006 200 08 209 W0 N WL B W 15 e

{]U ) T ) I 1 T T
o —0nLCr =0 CN —nCcm —0nCcw —0oCcw I - (+] " . .
o = 2 =E 2 = 3 i 3 BE 2 EE 2 . W(iras prefminares,
W(iras prefminares,
IMAE Original ==|MAE Tendencia Ciclo MCifras proyectadas

Fuente: Banco de Guatemala, Fugnte: Banco de Guatemla
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO

Variacién interanual en porcentajes

2010-2016
200 Porcentaje Proyeccidn
a Limites Inferior y
18.0 - Superior
16.0 -
14.0 -
12.0
12.0 - ]
10.0 - I
8.0 9.0
6.0 -
4.0
2.0
0.0 n T 1
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Banco de Guatemala.
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Interanual en Porcentajes
Porcentaje 2010-2016

Proyeccion
16.0 - T :
Limites Inferiory

14.0 134 Superior

12.0
10.0
8.0
6.0
4.0
2.0

0.0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Banco de Guatemala
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d. Ademas, destacd que tanto los pronosticos
como las expectativas de inflacion para 2016
y para 2017 anticipan que la inflacion se
mantendria en torno al valor central de la
meta de inflacion (4.0% +/- 1 punto
porcentual).
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RITMO INFLACIONARIO TOTAL
Mar 2012 - Dic 2017

Porcentaje

8 - DIC 2016 DIC 2017
mmm Rango dejla proyeccion
& = =—=Q0bse rvatjo
o —e—Centro de la proyeccion
5.00%
5.25% \
- I | A S ——

Meta de inflacién 4.0% +/- 1 p.p.

1 -
0 B H e s e B B O A s s CoSs Ry g ) f o o o e e
0000 \@0¢¢¢¢”§§§§§§§§§§§
Q ‘o Qo o *o oo o.oo ‘o oo o.oo
S TR TR T F TR

Fuente: Banco de Guatemala.
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2017
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p.p. : Puntos porcentuales.
Fuente: Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.
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La Junta Monetaria manifestdo que continuara
dando seguimiento cercano a la evolucion de los
principales indicadores economicos, tanto
externos como internos, que puedan afectar la
tendencia del nivel general de precios, asi como
a los pronosticos y a las expectativas de
inflacion.
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MUCHAS GRACIAS
.BANGUAT.GOB.GT

25 DE MAYO DE 2016



