A DE PRE
N DE T
TERES

29 DE JUNIO DE 2016



A7)
& . £) BANCO DE GUATEMALA
o\ 9

La Junta Monetaria, en su sesion
celebrada hoy, decidid mantener en
3.00% el nivel de la tasa de Interes

lider de politica monetaria.



ASPECTOS CONSIDERADOQOS

La Junta Monetaria en su decision considero:

a. En el ambito externo: que la recuperacion de la
actividad econdmica mundial sigue débil y
desigual, en un contexto en el que ha crecido
la  incertidumbre vy, recientemente, Ia
volatilidad en los mercados financieros

internacionales.




BANCO DE GUATEMALA

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO Y

Economias avanzadas (42.4%)

Estados Unidos (15.8%) 2.4 2.0 2.4
Zona del Euro (11.9%) 1.6 1.6 1.6
Japon (4.3%) 0.5 0.5 0.6
Reino Unido (2.4%) 2.3 1.9 2.2
Economias de mercados emergentes (57.6%)
China (17.1%) 6.9 6.6 6.2
India (7.0%) 7.3 7.5 7.5
Rusia (3.3%) -3.7 -1.5 0.9
Sudafrica (0.6%) 1.3 0.6 1.2
Brasil (2.8%) -3.8 -3.8 0.0
Chile (0.4%) 2.1 1.5 2.1
Colombia (0.6%) 3.1 2.5 3.0
México (2.0%) 2.5 2.4 2.7
Pera (0.3%) 3.3 3.7 4.1
Principales socios comerciales de Guatemala % 2.4 2.2 2.5

" Promedio de informacién del FMI, Consensus Forecasts y The Economist Intelligence Unit.

# Corresponde al promedio de: Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador y Honduras, que en conjunto representan alrededor de 65% del
total del comercio exterior del pais.

= Datos Preliminares

Nota: Las cifras en paréntesis corresponden al peso relativo de cada pais o grupo de paises en el PIB mundial durante 2015 (ajustado por la paridad de poder de
compra, seguan el FMI).

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, abril de 2016 v Consultas de Articulo IV. Consensus Forecasts yv Reporte de la
Unidad de Inteligencia de The Economist, a junio de 2016.
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PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS
-2016%
indice. Base Enero 2010= 100 2011 2016
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4 7| 27 de junio.

Nota: Los indices bursatiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; enlos Estados Unidos de América, Standard & Poor’s 500;
para las economias emergentes y América Latina, MSCI.

Fuente: Bloomberg

Volatilidad de los Principales indices
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Nota: Los indices de volatilidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50y del Standard & Poor’s 500. Para las economias emergentes, el indice de volatilidad implicita

de JP Morgan.

Fuente: Bloomberg,
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b. Asimismo, tomd en cuenta que los precios
internacionales de las materias primas
continuan ubicandose en niveles inferiores a
los del ano previo; sin embargo, destaco la
tendencia al alza del precio del petrodleo.
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PETROLEO
ENERO 2011 — JUNIO 2016%/

Precio en USS por barril

140.00 -
120.00 -
107.26
100.00 -

80.00 -

60.00
46.33

40.00 -

37.0
20.00 -

Var. Acumulada (%) 4 25.08
0.00 | | |
2011 2012 2013 2014 2015 2016
a/Cifras al 27 de junio.
Fuente: Bloomberg.
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PETROLEO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICOS
2010 - 2017
120.00 7US$ POR BARRIL PRONéSTICO 1/

100.00 95.12 97.97

80.00
®
71.34
60.00
51.60
40.00
31.86
20.00 -
0.00 1 1 1 1 1 :h\ 1 1 1 1 1 1 1
o g v M > by Lo o N
Ny Ny Ny Ny Ny Ny Ny Ny Ny
¥ § § § § § 9 $ $

%/ pPromedio observado al 27 de junio de 2016.
1/Prondstico disponible al 27 de junio de 2016.
Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.
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MAIZ AMARILLO
ENERO 2011 - JUNIO 2016%

Precio en USS por quintal
18.00 -
15.00 -
12.00 -
9.00 - 91

6.68
6.0 1 541
3.00 -
Var. Acumulada (%) 4 7.33

0.00

2011 2012 2013 2014 2015 2016

*I(ifras al 27 de junio.

Fuente: Bloomberg.

TRIGO
ENERO 2011 - JUNIO 2016%

Precio en US$ por quintal

18.00 -

15.00 -

12.20
12,00 -

9.00 -
145

6.00 -

3.00 -

Var. Acumulada (%) & -4.85
0.0 \ \
2011 2012 2013 2014 2015 2016
*I(ifras al 27 de junio.
Fuente: Bloomberg.
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MAIZ AMARILLO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONGSTICOS
2010-2017

US$ POR QUINTAL
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Ypromedio observado al 27 de junio de 2016,
Yprandstico disponible af 27 de junio de 2016,
Fuente: Elaboracidn propia con informacidn de Bloomberg.
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Promedio observado al 27 de junio de 2016,
Uprondstico disponible al 27 de junio de 2016,
Fuente: Elaboracidn propia con informacidn de Bloomberg.
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c. En el ambito interno: destaco que la actividad
econdmica evoluciona conforme el rango
previsto para finales de ano (entre 3.1% y
3.9%), como lo confirman los indicadores
economicos de corto plazo (Indice Mensual
de la Actividad Economica, créedito bancario
al sector privado y remesas familiares, entre
otras variables).
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Indice Mensual de fa Actvidad Econdmica PRODUGTOINTERNO BRUTO
Variaciones Porcentuales Interanuales TERM|NOS RE ALES

— Periodo: Enero 2010 - Aori 2016 .
e T Variacion nteranual 2006 - 2016
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Fuente: Banco de Guatemala, Fugnte: Banco de Guatemal
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO

Variacion interanual en porcentajes

2010-2016
) Proyeccion
20.0 _Porcentaje Limites Inferior
y Superior
18.0 - 17.7
16.0 -
14.0 -
12.0
12.0 -
10.0 - I
80 9.0
6.0 -
4.0 -
2.0 -
0.0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Banco de Guatemala.
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Interanual en Porcentajes

2010-2016
Porcentaje
Proyeccidn
19.8 Limites Inferior y
20.0 Superior

15.0
I 14.0
10.0 10.0

5.0

0.0

a/
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2016
412628 4,378.0 47827 5105.2 55441 6,285.0 2. 897.6 7,039.2

Monto en millones de US$

a/ A mayo.
Fuente: Banco de Guatemala.
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d. Ademas, destacd que tanto los pronosticos
como las expectativas de inflacion para 2016
y para 2017 anticipan que la inflacion se
mantendria en torno al valor central de la
meta de inflacion (4.0% +/- 1 punto
porcentual).
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RITMO INFLACIONARIO TOTAL
Mar 2012 - Dic 2017
Porcentaje

8 - DIC 2016 DIC 2017

mw Rango de|la proyeccion
7 - - QObserva

—e—Centro de la proyeccion

5.00%

5.25%

Meta de inflacién 4.0% +/- 1 p.p.

1
0 llillillillillillillill}ll%ll;ll%ll;ll%llillfllill%ll%ll Al%llill%ll
Q v ¢° Q ’ :(\’ Q°. s L O Q& N Q' 2 & R’
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Fuente: Banco de Guatemala.
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2017
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p-p. : Puntos porcentuales.
Fuente: Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.
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La Junta Monetaria manifestdo que continuara
dando seguimiento cercano a la evolucion de los
principales indicadores economicos, tanto
externos como internos, que puedan afectar la
tendencia del nivel general de precios y, por
ende, los pronosticos y las expectativas de
inflacion.
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