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PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO Y

Economias avanzadas (42.4%)

Estados Unidos (15.8%)

Zona del Euro (11.9%)

Japon (4.3%)

Reino Unido (2.4%)
Economias de mercados emergentes (57.6%)

China (17.1%)

India (7.0%)

Rusia (3.3%)

Sudafrica (0.6%)

Brasil (2.8%)

Chile (0.4%)

Colombia (0.6%)

Meéxico (2.0%)

Perua (0.3%)

Principales socios comerciales de Guatemala 2
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" Promedio de informacién del FMI, Consensus Forecasts y The Economist Intelligence Unit.

# Corresponde al promedio de: Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador y Honduras, que en conjunto representan alrededor de 65% del

total del comercio exterior del pais.
= Datos Preliminares

Nota: Las cifras en paréntesis corresponden al peso relativo de cada pais o grupo de paises en el PIB mundial durante 2015 (ajustado por la paridad de poder de

compra, seguan el FMI).

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, abril de 2016 v Consultas de Articulo IV. Consensus Forecasts yv Reporte de la

Unidad de Inteligencia de The Economist, a junio de 2016.

Actividad econdmica mundial



Principales aspectos del Comunicado del Comité Federal de
Operaciones de Mercado Abierto, junio 2016

Indicadores econdmicos

La actividad econdmica sigue mostrando
solidez, apoyada por una politica
monetaria acomodaticia.

El gasto de los consumidores se ha
fortalecido.

El mercado inmobiliario continua
mejorando, apoyado por las bajas tasas
de interés.

Se observa un menor deterioro en las
exportaciones netas.

MERCADO LABORAL

El desempefio del mercado se ha
ralentizado y la generacién de empleo se
modero.

Tasa de desempleo se ha reducido (4.7%
en mayo).

Aumento de los ingresos familiares y
mayor crecimiento de los salarios.

Actividad econdmica mundial

INFLACION

La inflacion permanecera baja en el
corto plazo debido a los bajos precios
de la energia y de las importaciones
no energéticas.

PERSPECTIVAS ECONOMICAS

Se prevé que la economia continuara
fortaleciéndose atribuida a una
demanda interna robusta, a
condiciones financieras aun
favorables y al apoyo de la politica
fiscal.

La inflacion tendera al valor objetivo
(2.0%) en la medida que se disipen
los efectos transitorios de los bajos
precios internacionales del petrdleo,
de la apreciacion del délar y de la
fortaleza del mercado laboral.
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BREXIT: RESULTADOS DEL REFERENDUM Y PRIMERAS REACCIONES

RESULTADOS:

*El 24 de junio de 2016 se
anuncié que con un 51.9% de
los votos, la poblacion del
Reino Unido decidié abandonar
la Unién Europea.

*El proceso de salida esta
contemplado en el Articulo 50
del Tratado de Lisboa y se debe
completar en un periodo
maximo de dos ainos.

POSTURA OFICIAL:

*El  Ministro  Britdnico de
Economia afirmdé que el Reino
Unido enfrenta el resultado del
referéndum desde una
posicion sdlida; y la economia
britanica tendra que ajustarse
al nuevo escenario.

REACCION DE LOS

MERCADOS:

°la libra esterlina se ha
depreciado 11.48%.

*El indice FTSE100 del Reino
Unido se redujo en 3.12% vy el
EUROSTOXX50 de la Zona del
Euro ha perdido 9.19%.

REACCION DE LAS

CALIFICADORAS:

*Moody’s: reviso la perspectiva
de estable a negativa.

*S&P: redujo la calificacion
crediticia a “AA” y mantuvo la
perspectiva negativa.

*Fitch: redujo la calificacion
crediticia a “AA” y reviso la
perspectiva de estable a
negativa.

Mercados financieros internacionales

RESPUESTA DE POLITICA:
*El Banco de Inglaterra
inyectara £250,000 millones
(USS347,000 millones).

*El BCE esta preparado para
inyectar liquidez adicional, si
fuera necesario.

*Otros bancos centrales del G7
también han anunciado que
aseguraran el funcionamiento
de los mercados financieros.

IMPACTO EN GUATEMALA:
*El comercio exterior con el
Reino Unido es reducido
(exportaciones 0.8% e
importaciones 0.3%).

*|IED representa Unicamente el
1.0% y las remesas familiares
menos del 0.1%.
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PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS Volatilidad de los Principales indices
2011 - 2016¥ Accionarios
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Nota: Los indices burstiles cnrresponden, enla Zona del Euro al Eurostoxx 50;en los Estados Unidos de Ame"“! Standard & Poor's 500; Nota: Los indices de volatilidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50y del Standard & Poor’s 500. Para las economias emergentes, el indice de volatilidad implicita
para las economias emergentesy América Latina, MSCI. de JP Morgan.

Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg.
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Expectativas en torno a la tasa de interés de politica monetaria
estadounidense
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NOTA: Las expectativas estan basadas en los futuros sobre la tasa de fondos federales para Estados Unidos de América; actualizado el 27 de junio de 2016
FUENTE: Bloomberg.
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PROBABILIDAD DEL NUMERO DE INCREMENTOS
EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN 20162/

92.2%

7.8%

] 0.0% 0.0% 0.0%

(0) 1 2 3 4

Numero de incrementos

3 Actualizado al 27 de junio de 2016.
Fuente: Bloomberg, probabilidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de interés de fondos federales.
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PETROLEO
ENERO 2011 — JUNIO 2016%/

Precio en USS por barril

140.00 -
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107.26
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46.33

40.00 -

37.04
20.00 -

Var. Acumulada (%) 4 25.08
0.00 | | |
2011 2012 2013 2014 2015 2016
a/Cifras al 27 de junio.
Fuente: Bloomberg.




SR>
kA

f & %) BANCO DE GUATEMALA
2, &

PETROLEO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICOS
2010 - 2017
120.00 7US$ POR BARRIL PRONéSTICO 1/

100.00 95.12 97.97
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%/promedio observado al 27 de junio de 2016.
1/Prondstico disponible al 27 de junio de 2016.
Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.
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MAIZ AMARILLO
ENERO 2011 - JUNIO 2016%

Precio en USS por quintal
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Var. Acumulada (%) 4 7.33

0.00
2011 2002 2013 2004 2015 2016
*ICifras al 27 de junio.
Fuente: Bloomberg.

TRIGO
ENERO 2011 - JUNIO 2016¥

Precio en USS por quintal
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2011 2012 083 2014 2015
*I(ifras al 27 de junio.
Fuente: Bloomberg,

2016

12



SR>
kA

f &; %) BANCO DE GUATEMALA
2, &

MAIZ AMARILLO TRIGO |
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICOS PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
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“Promedio observado af 27 de junio de 2016,
Uprondstico disponible al 27 de junio de 2016,
Fuente: Elaboracidn propia con informacin de Bloomberg.

WPromedio observado al 27 de junio de 2016,
Yprondstico disponible al 27 de junio de 2016,
Fuente: Elaboracidn propia con informacidn de Bloomberg.
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RITMO INFLACIONARIO TOTAL
2011 — 2016%

M Brasil (9.32)

6.0 M Estados Unidos de América (1.02) México (2.60)

5.0 —2Zona del Euro (-0.10) 12.0 ——Chile (4.24)
—Reino Unido (0.30) ’ —Perua (3.54)
—Japon (-0.30) 10.0 -=-Colombia (8.20)
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%/patos a mayo de 2016. Japén a abril de 2016. %/ Datos a mayo de 2016.

M Guatemala (4.36)
—El Salvador (0.73)
—Costa Rica (-0.43)
12.0 —Honduras (2.36)
—Nicaragua (3.65)

10.0 e S
—Republica Dominicana (1.71)
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</ patos a mayo de 2016.

Fuente: Bancos Centrales e Institutos de Estadistica.

R R R N I R

ad : :
& &R

<«

14




ENARIO ECONOMICO
ERNO




¢ v”“}
2 W\
: » E PANCOPRETATEVALS _

Indice Mensualde a Actiidad Econdmica PRODUCTOINTERNO BRUTO
Variaciones Porcentuales Interanuales TERM|NOS RE ALES

Periodo: Enero 2010 - Abri 2016

B e Variacion Inferanual 2006 - 2017
63
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Fuente: Banco de Guatemala. Fuente: Banco de Guatemala

Ictividad econdmica 16
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INDICE DE CONFIANZA DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
PERIODO ENERO DE 2012 A JUNIO DE 2016
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Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.
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VOLUMEN DE LAS EXPORTACIONES FOB

EXPORTACIONES FOB A abril de cada afio

Variacion Interanual

Porcentaje

A abril de cada aiio 20 2.1
1 [ ) ¥ 20-0
Variacion interanual del valor acumulado 17.5
15.0
Porcentaje Proyeccion
15.0 - Limites Inferior y Superior 10.0
5.0 5.3
100 - 00 0.0
I I -5.0 2.2 \T‘
50 - 35 6.0 -10.0
19 I4,0 . z‘mz:1 o 201:13 o 2014 o 2015 2016
1.0
0.0 i i I I PRECIO MEDIO DE LAS EXPORTACIONES FOB
{05 . A abril de cada afio
' orcentaje iaci u
5 0 | 3 9 -29 10.0 Variacién Interanual
A M2 35129 -39 5.0
2013 34951 05 0.0 0.0
100 - D4 36170 35 © | — BT
015 36841 19 5.0 19
2016 3h784 29 L
150 - 7 Milones de USS -10.0
il / i A3,
2012 2013 2014 2015 2016 2016 017" 15:0 131
-20.0 -18.3
*/Se refiere alatasadevariacion delvalor acumulado estimado para diciembre.

o . Iy ) 3 -25.0
Fuente: Declaraciones Gnicasaduaneras y formularios aduaneros Unicos centroamericanos de exportacion 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Declaraciones aduaneras y formularios aduaneros unicos centroamericanos de exportacion.
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VOLUMEN DE LAS IMPORTACIONES CIF

IMPORTACIONES CF L abrilde cada afo

Variacién Interanual

12.0
A abril de cada aho s o5
Variacion interanual del valor acumulado
Parcentaje 8.0
B0 Variacion relativa interanual Ummﬁ;?emogupm 6.0
2015 2016 a0
10.0 - Combustitlesylubricantes. -32.4% -20.6%
Restodeimportaciones: 8% -1.4% 1.5 2.0 .
N I
070 3 23 I 0 45 °0 2012 2013 2014 2015 2016
20 ' |
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Sl m 5RO 45 44 2.0 15
4 59010 25 0.0
100 | DB GeU9 48 20
A e aa
" ilres geSS 0
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] il -10.0
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¥Se refiere  la tasa de variacion del valor acumulado estimado para diciembre. a0 -13.7 "13.3
Fuente: Declaraciones Unicasaduaneras y formularios aduaneros Unicos centroamericanos de importacidn 160 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Declaraciones aduaneras y formularios aduaneros (nicos centreamericanos de importacion.
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Interanual en Porcentajes

: 2012-2017
Porcentaje
30.0 Proyeccién
Ano Monto! Variacion Limites Inferior y Superior
2012 47827 9.2
25.0 - ;
2013 5,105.2 6.7
2014 5,544.1 8.6 19.8
20.0 - 2015 6,285.0 13.4
2016 70382 120
15.0 - 2017* 7,637.5 8.5 134

) 7 Millones de USS$ I 14.0
10.0 9.2 8.6 10.0

10.0
6.7 I
7.0
50 -
0-0 I I I I I
2012 2013 2014 2015 A mayo 2016 2017
a/ Valor central proyectado 2016

Fuente: Banco de Guatemala
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACION INTERANUAL
2012 - 2017

22.0 Forcentaje Dic-16 Dic-17

17.0
13:0%
12,0 % T
12.0 -+
..10:5%
Afo Monto' Variacion (%) 4 10i0 %
2012 125,175.5 17.7 90%
7.0 2013 140,158.7 12.0
2014 152,455.0 8.8
2015 172,036.2 12.8
2016% 173,448.6 7.6
2.0 Millones de quetzales.
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- Qbservado Rango de proyeccion Tendencia -~~~ Programa monetario

a/Cifras al 16 de junio.
Fuente: Banco de Guatemala.

-r monetario 21
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CREDITOBANCARIO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDA
Variacion interanual

) 2010 - 2016*
40.0 1
30.0 1
20.0 -

100 M\ ”w ; 9.1
~ 7.6
’ 5.0

0.0
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* Cifras al 16 de junio.
Fuente: Banco de Guatemala.
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GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
-Como porcentaje del PIB-

. 2000 - 2016
50 Porcentajes
. Afio Monto!’
2000 26973
2001 3.090.2
4.5 - ggg }ggg-g ESTIMACION
2004 2:080i1
2005 35938
4.0 - 2006 44712
2007 37716
2008 47774
35 | 2009 9671.7
2010 10,960.6
. 2011 10,357.0
Nivel congruente con la 3.3 2012 9.445.8
30 ] ag mgs 3 1 = 2013 9.009.8
sostenibilidad de la deuda . 2014 8.504.4
publica 2.0% 28 me . Ioone
2.5 - 2.6 201607 04416

T
4 Millones de quetzales.
2.

2.0 - =
2.1
2.0 21 1.9 1.9
1.5

1.0

0.5

0.0

P P
D AT A

S & & &
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P/ Cifras preliminares.

P/ Presupuesto vigente (Decreto Nimero 14-2015 y Acuerdo Gubernativo Nimero 57-2016).

e/ Estimacién de cierre.
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.
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RITMO INFLACIONARIO
Periodo 2012 - 20163/

Porcentaje
9.00

8.00 4

6.00 -

SO0 L T K T T I e R e el e ek

Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.

4.36

5 & b o K n
& 5“;::{*«?@* TR IR S S

*Cifrasa mayo de 2016.
Fuente: Instituto Macional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.

24




SR
f é% BANCO DE GUATEMALA
2, &

VARIACION INTERANUAL DE INFLACION
POR DIVISION DE GASTO

A MAYO DE 2016
12.00 _Porcentaje

9.97
8.00 -
4.00 3.73 Valor central dela metade inflacién
1.87 1.78 1.42
0.00 '
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).
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PRECIOS DE LA GASOLINA SUPERIOR

COMPORTAMIENTO SEMANAL EN GUATEMALA
PERIODO 2009-2016*/

PRECIOS DE LA GASOLINA REGULAR

COMPORTAMIENTO SEMANAL EN GUATEMALA
PERIODO 2009-2016*/

Quetzales por galén Quetzales por galén

45.00 Maximo
Maximo 45.00

histérico v;l‘swrlco

24-Sep-12 o
40.00 \ 40.00

3812 37.32
Precio
35.00 actual 35.00 Precio
actual
30.00 W l 30.00 l
- AT S —— W
566 Aiio Precio”  Variacién (%) 232 26.00 Afio Precio” Variacion (%) Sies
2012 33.52 3A7 f 2012 32.52 3.57
20.00 2014 2383 -30.32 2000 2014 22.32 -34.58
B : 368 7" 18.89 T T A
15.00 2016 23.32 ol 15.00 - 2016% 21.89 14.07 Minimo/ 17.32
o - - -
Quetzales por galén histérico Quetzales por gaién histérico
10.00 I 1 | 27en-% 10.00 | | 22.Feb-16
& = > = >z -y = = > = = = o>x = > = > = P o= -t > s 5 23 S>3 ] o 5 >
Bi§333Zi§353 55353355353 335383353 48§8353¢:33% BiSS33Ci8353 383553 3535532353583 z:33583 33358343

/Al 20 de junio. /Al 20 de junio.

Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MEM)

Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MEM)

PRECIOS DEL DIESEL

COMPORTAMIENTO SEMANAL EN GUATEMALA
PERIODO 2009-2016*/

Maximo
histérico
24-Sep-12

N
33.77

Quetzales por galén

35.00
30.00
Precio
actual
25.00
Aiio Precio’  Variacion (%)
2012 32.37 6.94
20.00 ; 21 69 A 17.82
2014 21.37 -32.57
15.00 2015 5 36 28.12
2016¥ 17.82 = 13.07
10.00 VQuetzales por galon or
Minimo
‘ histérica
22.Feb-16]
e = = es >3 a2 = >3 >N 5 23 o= >xT -t >3 wE >T © = >
S gIIR IR I 833338388333

*/ Al 20 de junio.
Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MEM)
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RITMO INFLACIONARIO TOTAL
Mar 2012 - Dic 2017
Porcentaje

8 - DIC 2016 DIC 2017

mw Rango de|la proyeccion
7 - - QObserva

—e—Centro de la proyeccion

5.00%

5.25%

Meta de inflacién 4.0% +/- 1 p.p.

1
0 llillillillillillillill}ll%ll;ll%ll;ll%llillfllill%ll%ll Al%llill%ll
Q v ¢° Q ’ :(\’ Q°. s L O Q& N Q' 2 & R’
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Fuente: Banco de Guatemala.
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2017

o.00% -Porcentaje
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p-p. : Puntos porcentuales.
Fuente: Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados.
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Fuente: Banco de Guatemala.
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En su decision se tomo en consideracion:

En el entorno externo: \ ‘

La recuperacion de la actividad
econdmica mundial sigue débil y
desigual, en un contexto en el que ha
crecido la incertidumbre Y,
recientemente, la volatilidad en los
mercados financieros internacionales.

Los precios internacionales de las
materias primas contindan
ubicandose en niveles inferiores a los
del afo previo; sin embargo, destaco
la tendencia al alza del precio del
petroleo.

La actividad econdmica evoluciona
conforme el rango previsto para
finales de ano (entre 3.1% y 3.9%),
como lo confirman los indicadores
econémicos de corto plazo (indice
Mensual de la Actividad Econdomica,
crédito bancario al sector privado vy

remesas familiares, entre otras
variables).
Los pronosticos como las

expectativas de inflacion para 2016 y
para 2017 anticipan que la inflacion
se mantendria en torno al valor
central de la meta de inflacion
(4.0% +/- 1 punto porcentual).

Decision de tasa de interés lider de politica monetaria
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