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El proceso de recuperacion de la actividad economica mundial contintda
débil y desigual.

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO

2015 2016 2017
Economias avanzadas (42.4%)
Estados Unidos (15.8%) 2.4 1.8 2.4
Zona del Euro (11.9%) 1.7 1.5 1.3
Japon (4.3%) 0.5 0.4 0.4
Reino Unido (2.4%) 2.2 1.7 1.0
Economias de mercados emergentes (57.6%)
China (17.1%) 6.9 6.6 6.2
India (7.0%) 7.6 7.4 7.4
Rusia (3.3%) -3.7 -1.0 1.1
Sudafrica (0.6%) 1.3 0.1 1.0
Brasil (2.8%) -3.8 -3.3 0.5
Chile (0.4%) 2.1 1.7 2.0
Colombia (0.6%) 3.1 2.5 3.0
México (2.0%) 2.5 2.4 2.6
Peri (0.3%) 3.3 3.7 4.1
Principales socios comerciales de Guatemala % 2.4 2.1 2.4

Y Promedio de informacion del FMI, Consensus Forecasts y The Economist Intelligence Unit.

% Corresponde al promedio de: Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador y Honduras, que en conjunto representan alrededor de 65% del
total del comercio exterior del pais.

# Datos Preliminares

Nota: Las cifras en paréntesis corresponden al peso relativo de cada pais o grupo de paises en el PIB mundial durante 2015 (ajustado por la paridad de poder de
compra, segan el FMI).

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, abril de 2016 y actualizacion de julio de 2016. Consensus Forecasts y Reporte de
la Unidad de Inteligencia de The Economist, a septiembre de 2016.
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BALANCE DE RIESGOS DEL CRECIMIENTO

Los riesgos a la baja son particularmente mayores en las economias de mercados
emergentes y en desarrollo

7

Desaceleracion Aumento de la
Bajos precios del mayor en China aversion al riesgo

petroleo *

Agudizacion de
las tensiones
geopoliticas

Salida del Reino
Unido de la
Union Europea
(Brexit)

Fuente: Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la economia mundial, actualizacién a enero y a julio de 2016.




Expectativas en torno a la tasa de interés de
politica monetaria estadounidense
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NOTA: Las expectativas estan basadas en los futuros sobre la tasa de fondos federales para los EE.UU., actualizado el 21 de septiembre de 2016.
FUENTE: Bloomberg




El precio internacional del petréleo se anticipa que continue en niveles
bajos, respecto de afnos previos, pero con tendencia al alza.

PETROLEO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICOS
2010- 2017
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9/Promedio observado al 21 de septiembre de 2016,
Yprondstico disponible al 21 de septiembre de 2016.
Fuente: Elaboracidn propia con informacion de Bloomberg.
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Reduccién en la produccion de
EE.UU. mayor a la prevista.
Interrupciones en el suministro por |
factores geopoliticos (Nigeria y Libia)
Contraccion en la inversion para
exploracion y produccion en los
EEUU.

Aumento de la demanda en China,
India y EE.UU.

Expectativas de mayores niveles de
produccion de la OPEP por encima de
su cuota.

Menor demanda mundial por el
deterioro en las perspectivas de
crecimiento econdémico.
Inventarios mundiales en
historicos.

niveles




OFERTA Y DEMANDA MUNDIAL DE PETROLEO
2012-2017

Millones de barriles diarios
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Fuente: Departamento de Energia de los Estados Unidos de América, IHS Energy y OPEP cifras a agosto y Agencia Internacional de Energia a julio de 2016.




Los precios internacionales del maiz amarillo y del trigo, se mantienen
en niveles bajos, aunque existen riesgos.

MAIZ AMARILLO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICOS
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En la mayoria de economias, excepto en algunas de América del Sur, la
inflacion permanece en niveles bajos.

RITMO INFLACIONARIO TOTAL
2011 — 2016
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Fuente: Bancos Centrales e Institutos de Estadistica.
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Se estima que para 2016 la actividad econdmica crezca entre 3.1% y
3.7% y para 2017 entre 3.1% y 3.9%, como resultado del comportamiento
positivo de la demanda tanto interna como externa.
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PRODl;CTO INTERNO BRUTO
TERMINOS REALES
Variacion Interanual 2006 - 2017
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P/Cifras preliminares.
P¥/Cifras proyectadas.
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PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL

Ramas de actividad econdmica
Tasas de variacion

Intermediacion Financiera (6.2%)
Suministro de Electricidad (2.8%)
Comercio (11.8%)

Industrias Manufactureras (17.6%)
Servicios Privados (15.7%)

Alquiler de Vivienda (9.8%)
Agricultura (13.4%)

Administracion Piblica (7.8%)
Transporte y Comunicaciones (10.3%)

Construccion (2.8%)

Explotacion de Minas y Canteras (0.8%) -6.7 M

%/Cifras proyectados.

Nota: Los valores en paréntesis corresponden al peso relativo de cada actividad en el PIB.

Fuente: Banco de Guatemala,

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
Ramas de actividad economica

Intermediacion Financiera (6.6%)
Suministro de Electricidad (2.9%)
Administracion Pdblica (7.8%)
Comercio (11.9%)

Agricultura (13.5%)

Servicios Privados (15.7%)

Industrias Manufactureras (17.6%)
Transporte y Comunicaciones (10.2%)
Construccion (2.8%)

Alquiler de Vivienda (9.8%)

Explotacion de Minas y Canteras (0.7%)

“Cifras proyectadas,

Tasas de variacion

2017/

Nota: Los valores en paréntesis corresponden al peso relativo de cada actividad en el PIB.

Fuente: Banco de Guatemala,




La estimacion de crecimiento econdémico para 2016 es congruente con la
de entes internacionales.

Producto Interno Bruto Real
Crecimiento Econdmico Estimado de Guatemala para 2016
Segun Banco de Guatemala y Diversos Organismos Financieros Internacionales

4.2

Variaciones Porcentuales

3.8

Promedio = 3.6%

Banco de FMI BANCO CEPAL The Economist Moody's Standard &
Guatemala MUNDIAL Investors Poor's
Service




EXPORTACIONES FOB

A julio de cada afio
Variacion interanual del valor acumulado

Porcentaje
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VOLUMEN DE LAS EXPORTACIONES FOB
A julio de cada aiio
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PRECIO MEDIO DE LAS EXPORTACIONES FOB
A julio de cada afio

Porcentaje Variacién Interanual
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IMPORTACIONES CIF

A julio de cada afio
Variacion interanual del valor acumulado

Porcentaje
400 - Proyection
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Se refiere a la tasa devariacion del valor acumuladoestimado para diciembre.
Fuente: Declaraciones nicas aduaneras y formularios aduaneros inicos centroamericanos de importacin
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VOLUMEN DE LAS IMPORTACIONES CIF

A julio de cada aiio

Porcentaje Variacién Interanual
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Fuente: Declaraciones aduaneras y formularios aduaneros (inicos centroamericanos de importacion.
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Las remesas familiares registran un comportamiento dinamico.

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES

Variacion interanual en porcentajes

2010-2017
Porcentaje
N~ o wionto" _Variacién %
: 2010 4,126.8 55 ) »

2011 4,378.0 6.1 Estimacion
16.0 - 2012 4,782.7 9.2 15-1 +/- 1.5 puntos porcentuales

2013 5,105.2 6.7
140 || 2014 5,544.1 8.6 13.4

2015 6,285.0 13.4 12.0
12.0 |__2016" 7,039.2 12.0 :

’ 20178/ 7.637.5 8.5
1/ Millones de US$
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Fuente: Banco de Guatemala




CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACION INTERANUAL
2012 - 2017
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CREDITOBANCARIOAL SECTOR PRIVADOPOR MONEDA
Variacioninteranual
2010 - 2016

Porcentaje
450

Total:19% | Total:10.1% | Total:154% | Total:158% | Total:103% | Total:11.9%
350 1 MN:57%  MN:69%  MN:126%  MN:LLE% 79w MN:TT%

ME:-7.6% ME: 19.0 % ME:229%  ME:259% ME: 15.3 % ME: 20.0%

15:0 - W\M\N\

I—

»‘ \ M| 93%

0 1 ' 9Y

00 o
5.0 1
-15.0 1
-25.0

O O O N N 4 N s s s X e s o 0
Q\ Q\ Q\ Q\ N \ \ N '\ Q\ Q\ Q\ Q'\ Q'\ N
¥ &0&00\”‘

SHFyes

NN &
& &P PEE RS

\)
AR
»oe N @
Q° W Q N O
FaLd ey

—~TOTAL —MONEDA NACIONAL ~ —MONEDA EXTRANJERA

¥ (ifras al 15 de septiembre.
Fuente: Banco de Guatemala.




Sistema Bancario: Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE) 2/

Sistema Bancario: Indicador de Adecuacién de Capital 2/

2012-2016 ¥/ 2012-2016 ¥/
Porcentajes Porcentajes
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Sistema Bancario: Calidad de la Cartera de Créditos #/
2012-2016
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Fuente: Superii

de Guatemala.

Sistema Bancario: Cobertura de Cartera Vencida &/

180.0 -
160.0 155.7
140.0
120.0
100.0 A
80.0
60.0 -
40.0

20.0

2012-2016 b/
Porcentajes

170.2

159.3
152.0

124.0

0.0
2012

2013 2014 2015 2016

</ Cobertura de cartera
&/ A julio de 2016.

genéricas / cartera vencida.

Fuente: Superil d iade

19




Las tasas de interés por tipo de deudor continian mostrando una tendencia
decreciente, particularmente los créditos hipotecarios para vivienda.

TASA DE INTERES POR TIPO DE DEUDOR®

(porcentajes)
16.0 1 —e—Empresariales Mayores
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(1) Promedio ponderado del sistema bancario en moneda nacional.
Datos a julio de 2016.
FUENTE: Superintendencia de Bancos.




TIPO DE CAMBIO DE REFERENCIA 2016%/
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El Banco de Guatemala ha moderado la volatilidad del tipo de cambio
nominal, sin afectar su tendencia, mediante una regla de participacion
~claray transparente.

PARTICIPACION DEL BANCO DE GUATEMALA EN EL
MERCADO CAMBIARIO
ANOS: 2015 — 2016"

(millones de US ddlares)

« Compras < US$409.9
* Ventas > US$ 34.5

« Compras < US$929.5
* Ventas > US$ 63.3

*/ Al 21 de septiembre de 2016.
Fuente: Banco de Guatemala
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El ritmo inflacionario a diciembre de 2015 se ubicé dentro de la meta

fijada por la autoridad monetaria y se prevé que continlUe con ese
comportamiento durante 2016 y 2017.

RITMO INFLACIONARIOTOTAL
Periodo 2012 - 20173/

s.00 - Porcentaje
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6.00 -+
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Congruente con las estimaciones del Banco de Guatemala, la Encuesta de Expectativas
Econdmicas al Panel de Analistas Privados anticipa que la inflacion, tanto para finales de
2016 como para 2017, se ubicaria dentro del margen de tolerancia de la meta.
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TASA DE INTERES LIDER DE POLITICAMONETARIA

| ANOS: 2010 - 2016¢
6.00 Porcentaje
550 5.50
5.25
sop. 0 500 5,00
475 15
450 & 21
4.00 -
250 3.50
3.25
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SRR R R
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@ Al 28 de septiembre de 2016.
Fuente: Banco de Guatemala.
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GUATEMALA: DEFICIT FISCAL

-Como porcentaje del PIB-

P . 2000 - 2017

50 - orcentajes

4.5 -

4.0 -

3.5 -

3.0 | Nivel congruente con la 3.1 3.3
sostenibilidad de la deuda

publica 2.0%

2.8

2.4

Afio Monto™
2000 26973
2001 3,090.2
2002 1.769.6
2003 45659
2004 20801
2005 3,593.8
2006 4.471.2
2007 37716
2008 47774
2009 96717
2010 10,9606
2011 10,357.0
2012 09,4458
2013 9,009.8
2014 5504 4
2015 7.007.5
2016% 7.3106
20177¥/ 12,0804

“Millones de quetzales.

2.0 2-0 21
1.5
1.0 -
0.5 -
0.0
S

¢ Estimacion de cierre.
rv/ Proyecto de Presupuesto.
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.
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En general, en un contexto de volatilidad e incertidumbre a nivel
Internacional, Guatemala mantiene sus calificaciones crediticias.

. ' Abril de 2016

Octubre de 2015
BB Estable

Nt Ectable
OODY S
Bal Estable




Las calificadoras han identificado tanto fortalezas como

debilidades.

Disciplina monetaria.

7 o

Moderado déficit en cuenta corriente.

Fortalezas

Déficit fiscal manejable y bajo nivel de deuda
publica como porcentaje del PIB.

Estabilidad Macroecondmica.

Bajo nivel en los indicadores de nivel de vida y
desarrollo social.

Debilidades Debilidad en las instituciones publicas.

Reducida base impositiva.
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SINTESIS

El proceso de recuperacion de la actividad econdmica, tanto
en las economias avanzadas como en las economias de
mercados emergentes y en desarrollo, continta siendo
positivo, pero moderado, y se mantienen vigentes algunos
riesgos a la baja.

La economia guatemalteca muestra cierta desaceleracion,
resultado del comportamiento de la demanda interna y del
desempefio econdmico de los principales socios comerciales
del pais.

El pais mantiene fundamentos macroeconomicos soélidos (inflacion
dentro de la meta, tasas de interés y tipo de cambio estables) y, a
criterio de diversos analistas, organismos financieros internacionales
(en particular el Fondo Monetario Internacional), empresas
calificadoras de riesgo (recientemente Moody s Investors Service
elevd la perspectiva), el desempefio macroeconémico futuro luce
favorable.
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