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PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO

Crecimiento econémico

MUNDIAL moderado en 2016y
mejores perspectivas
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6- Perspectivas de crecimiento mundial -
(variacion porcentual)
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PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS Volatilidad de los Principales indices Accionarios
2011 - 2016¥ 2011-2016¢
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LA INFORMACION ECONOMICA RECIENTE, SEGUN LA RESERVA FEDERAL (FED),
FORTALECE LOS ARGUMENTOS A FAVOR DE UNA CONTINUACION DEL PROCESO DE
NORMALIZACION DE LA POLITICA MONETARIA

4 )
Las condiciones del mercado Ilaboral
permanecen soélidas, con una tasa de

desempleo en torno al nivel considerado por
la FED de equilibrio de largo plazo (5%).
\

El Comité Federal de Mercado
Abierto consider6 que los

han seguido fortaleciéndose, pero
decidid, por el momento, esperar.

(Las proyecciones de inflacibn se acercan al )
objetivo de la FED (2%) impulsadas por el
desvanecimiento de los efectos transitorios de
los bajos precios del petréleo y la apreciacidon

\del dolar. )
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ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
INDICADOR DE IMPULSO DEL iNDICE DE CONDICIONES DEL MERCADO
LABORAL (ICML)¥ Y TASA DE DESEMPLEO
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Expectativas en torno a la tasa de interés de politica monetaria

estadounidense
(porcentajes)
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MOTA: las expectativas estéan basadasen los futuros sobre la tasa de fondos federales para Estados Unidos de América actualizado el 23 de noviembre de 2016.
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Mooby’s
INVESTORS SERVICE

Cinco areas potenciales que pueden cambiar, luego de la eleccién de Donald Trump como
presidente de EE.UU.

En materia de Propuestas Industrias afectadas
Impuestos Reducir la tasa de impuesto de las sociedades de 35.0% a
corporativos 15.0%. Automotriz, petroleray siderurgica.
Regulacion Derogacion de la Ley Dodd-Frank (marco legal del sistema : b oy fi .
financiera ) ector bancario y financiero.

Renegociar los tratados de libre comercio, especialmente con
México y Canadda (NAFTA). Imposicién de aranceles sobre las Automotriz, aeroespacial y petrolera.
importaciones provenientes de diversos paises.

Comercio
internacional

Reducir el incentivo para contratar trabajadores con visa H-1B
Politicas (visa temporal de trabajo) de manera que se aliente a las
migratorias empresas a contratar a los ciudadanos estadounidenses

desempleados.

Tecnoldgica, automotriz y de servicios.

Derogar la Ley de Proteccidn al Paciente y Cuidado de

Salud.
Cuidado de Ia Eliminar los obstaculos a la venta interestatal de seguros Farmacéuticas, proveedores de servicios de
salud de salud. salud y equipo médico.

Permitir la deduccién de las primas de seguro de salud del
impuesto personal.

Fuente: Elaborado con informacién publicada por Moody’s, 9 de noviembre de 2016




Allianz ()

Global Investors

Hasta que se conozcan mas detalles de las politicas de Donald Trump, sus planteamientos
sobre el comercio, inmigracién y cooperacion internacional cambiaran las expectativas
acerca del crecimiento econdmico estadounidense y mundial.

Los mercados estadounidenses entraran en un entorno de riesgo, marcado por una mayor
volatilidad y una mayor demanda de oro.

Si se materializan las propuestas de mayor inversion en infraestructura y de modificar los
impuestos corporativos, se podria estimular la economia estadounidense.

RS SRII SIS

No obstante, las propuestas fiscales de Trump podrian aumentar sustancialmente la deuda
nacional, afectando la economia y potencialmente podria provocar mayores tasas de
inflacion y de interés a largo plazo.
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El proteccionismo comercial podria ser el tema mas relevante, particularmente en Asia,
por lo que se anticipa una caida de los flujos comerciales y un aumento de los aranceles,
afectando auin mas a los paises asiaticos que dependen de las exportaciones.

*

- En el corto plazo se espera un entorno de aversion al riesgo en activos de renta fija
‘. (bonos).

s

Fuente: elaborado con informacidn publicada por Allianz Global Investors, 9 de noviembre de 2016
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PETROLEO
ENERO 2011 — NOVIEMBRE 20162/

Precio en USS$ por barril
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a/Cifras al 23 de noviembre.
Fuente: Bloomberg
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PETROLEO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICOS
2010 - 2017
USS POR BARRIL
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a/Promedio observado al 23 de noviembre de 2016.
1/Pronéstico disponible al 23 de noviembre de 2016.
Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.
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OFERTA Y DEMANDA MUNDIAL DE PETROLEO
2012-2017
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Fuente: IHS Energy, Departamento de Energia de los Estados Unidos de América, OPEP y Agencia Internacional de Energia a octubre de 2016.
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MAIZ AMARILLO
ENERO 2011 - NOVIEMBRE 2016

Precio en USS por quintal
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ENERO 2011 - NOVIEMBRE 2016
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MAIZ AMARILLO

PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICOS

2010- 2017
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Fuente: Elaboracidn propia con informacidn de Bloomberg.
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Indice Mensual de ] Actvdad Economica

Variaciones Porcentuales Interanuales
Periodo: Enero 2010 - Septiembre 2016
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INDICE MENSUAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
TASAS DE VARIACION INTERANUAL (SERIE ORIGINAL)

PERIODO: ENERO 2014 - SEPTIEMBRE 2016
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CRECIMIENTO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO E

INCIDENCIA DEL GASTO DE GOBIERNO
201071 - 2016T2

Porcentajes
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4.0 41 4.1 a0 41
40 36 37
3.4 3.5 3.4 35 3.4
3.2 3.1
3.0 28 3.0 2.9
3.0 - E
2.4
2.0 -
1.2

1.0 -

1.1 l 12 e

-+ 1.1 0.9 0.9

0.3 0.7 o5 o 03 0.4 0.3 0.7 0.7 pe 0.7 0.7 0.8
0.0 T T T T T I R (L T T T =0.17 T 0.2 '-03 -03
: ) -0.8 -0.7

-1.0
-2.0 -

o o o o o o o

(] (] (] (] (] (] (]

m Crecimiento Econémico Gasto de Gobierno

Fuente: Banco de Guatemala.
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PRODl:lCTO INTERNO BRUTO
TERMINOS REALES
Variacion Interanual 2006 - 2016

7.0 - 6.3

PROYECCION

4.0 - 3.7

3.0 - 3.1
2.0 -

1.0 - 0.5

0.0 -

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014* 2015° 2016°Y

P/Cifras preliminares.
P/Cifras proyectadas.
Fuente: Banco de Guatemala
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EXPORTACIONES FOB

A septiembre de cada aino
Variacion interanual del valor acumulado

Porcentaje
14.0 ] A 14 V -
no ! ariacion

12.0 2012 , A -3.8

10.0

8.0 2014 45,1609 69 6.9

6.0 - 2016 7916 4 -4.0

40 " Millones de US$

2.0 - 0.2

0.0 |
-4.0 -

6.0 -3.8 -4.0
-8.0 -
-10.0 -

2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Declaraciones Unicasaduaneras y formularios aduaneros Uinicos centroamericanos de exportacion
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IMPORTACIONES CIF

A septiembre de cada afo
Variacion interanual del valor acumulado

Paorcentaje
40.0 -
Variacion relativa interanual
30.0 - 2015 2016
Combustiblesy lubricantes: -28.9% -15.4%
20.0 - Restode importaciones: 4.7% -3.4%
10.0 1 4-0 3.8
1.0

D_D [ 1 I H—'—E I I |
ARo Monto1/ Variacion g

-10.0 - 2012 12,621.8 1.0 29 59
2013 13,132.8 4.0 o~
2014 13,637.3 3.8
-20.0 - 2015 13,241.0 29
2016 12,558.8 5.2
-30.0 - 1/ Millones de US$
2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Declaraciones Unicas aduaneras y formularios aduaneros Unicos centroamericanos de importacion
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Interanual en Porcentajes

. 2012-2017
Porcentaje

30.0 - Proyeccidn
ARo Monto" Variacion Limites Inferior y Superior
2012 4,782.7 9.2

25.0 - !
2013 5,105.2 6.7
2014 5,544.1 8.6

20.0 - 2015 6,285.0 13.4
2016 7,039.2 12.0

15.0 - 2017" 76375 85 | 13.4 13.6

" Millones de US$ I 14.0
9.2
10.0 - 8.6 10.0 10.0
6.7 I
7.0

0.0 I T T I I I

2012 2013 2014 2015 A octubre 2016 2017
3/ Valor central proyectado 2016
Fuente: Banco de Guatemala
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GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
-Como porcentaje del PIB-

) 2000 - 2017
50 - Porcentajes e e
. — ESTIMACION

2001 3:090.2

4.5 - S0 4o
2004 20801
2005 3,503.8

4.0 ] 2006 4.471.2
2007 37716
2008 AT77.4

3.5 - ET
2011 10,357.0
2012 94458

3.0 - Nivel congruente conla |3 4 3.3 S04 aoora
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55 publica 2.0% 2.8 S0 103735
2-6 2 4 "Millones de quetzales.
20 - - —51
2.0 21 2.

1.5 - 1.7
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P/ Presupuesto aprobado.

Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.
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MEDIOS DE PAGO
VARIACION INTERANUAL

2012 - 2016
Porcentaje
16.0
14.0
12.0
10.0
8.0
*0 Ao Monto” Variacion (%)
2012 155,033.3 98
4.0 2013 168,946.0 9.0
2014 183,567.8 8.7
2.0 2015  200,906.9 94
2016  206,3%8.1 66
0.0 "Millones de quetzales.
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- 0bservados ——Tendencia

3/Cifras al 17 de noviembre.
Fuente: Banco de Guatemala.
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACION INTERANUAL

2012 - 2016
Porcentaje
22.
20.0
18.0
16.0
14.0
12.0
10.0 Afio Monto! Variacién (%)
2.0 2012 125175.5 17.7
) 2013 140,158.7 12.0
6.0 2014 152,455.0 8.8
2015 172,036.2 12.8
4.0 2016% 176,669.1 41
Millones de quetzales.
2.0
0.0
NIINIIN SN N SN BN BN RN RN N SN B U IN- BN N BN X BN BN BN RN
¢ & o N N < 4 KY

-]

- 0Observado —— Tendencia

3/Cifras al 17 de noviembre.
Fuente: Banco de Guatemala.
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDA
Variacion interanual

o5 2010 - 2016*
40.0 -

30.0 -

20.0 -

10.0 - 8.7
4.1

0.0 -
\, 37
—— TOTAL
-10.0 -

— MONEDA NACIONAL
— MONEDA EXTRANJERA

-20.0 -
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* Cifras al 17 de noviembre.
Fuente: Banco de Guatemala.




‘ BANCO DE GUATEMALA

CARTERA DE CREDITOS AL SECTOR CONSUMO
TOTAL Y EN MONEDA NACIONAL
VARIACION INTERANUAL
2013 - 2016

Porcentajes
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Fuente: Superintendencia de Bancos.
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CARTERA DE CREDITOS AL SECTOR EMPRESARIAL MAYOR
POR MONEDA
VARIACION INTERANUAL

2013 - 2016
Porcentajes
40.0
30.0
2000
10.0 A 84 9
0.8 %
0.0
-3.3 %
-10.0
T T S R g
R M i I M
=—=Total - MonedaMacional - Moneda Extranjera

2/ Cifrasal 17 de noviembre.
Fuente: Superintendencia de Bancos.
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RITMO INFLACIONARIO
Periodo 2012 - 2016%/

Porcentaje

9.00

8.00 A

7.00 A

6.00 A

5.00 A

4.76

Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.

4.00 7

3.00 A

2.00 A

1.00 i

*Cifras a octubre de 2016.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica(INE) y Banco de Guatemala.




BANCO DE GUATEMALA

VARIACION INTERANUAL DE INFLACION
POR DIVISION DE GASTO

. A OCTUBRE DE 2016
Porcentaje

9.23

10.00

8.00 -

6.00 -
5.19

Valor central de la metade inflacidn

4.00

2.00

0.00

Fuente:Instituto Nacional de Estadistica (INE).
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RITMO INFLACIONARIO TOTAL
Periodo 2012 - 20172/

8.00 - Porcentaje

Pronostico
7.00
6.00

Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.

4.50

1.00 -
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*Cifras observadas a octubre de 2016.

Fuente: Instituto Macional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
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En la decision se tomo en consideracidon que:

En el entorno externo: \ ‘

La recuperacion de la actividad
economica mundial continda débil,
en un contexto de riesgos a la baja e
incertidumbre.

Las proyecciones de los precios
internacionales de las materias
primas permanecen en niveles
inferiores a los de 2015, pero

destacO que el precio internacional
del petroleo ha registrado una
tendencia al alza.

La actividad economica sigue
registrando un comportamiento
congruente con el rango previsto para
2016 (entre 3.1% y 3.7%), lo que se
refleja en la evolucion de varios
indicadores de actividad econdmica
(indice Mensual de la Actividad
Econdmica, crédito bancario al sector
privado en moneda nacional, volumen
de importaciones y remesas familiares,
entre otros).

Tanto los pronosticos como las
expectativas de inflacion para 2016 y
para 2017 se encuentran alrededor del
valor central de la meta de inflacion.

Decision de tasa de interés lider de politica monetaria
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