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. ESCENARIO ECONOMICO INTERNACIONAL

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO

Riesgos al alza

2013"/ 2014
) *Mayor crecimiento de lo previsto en las
Economias avanzadas economias avanzadas, principalmente
Estados Unidos 1.9 2.9 A en Estados Unidos de América, Alemania
y Reino Unido.
Zona del Euro -0.4 1.1 A eCrecimiento mas acelerado en algunas
. economias emergentes.
Japon ol — v *Mantenimiento de estimulo monetario
Reino Unido 1.8 2.6 A en Zona del Euro.
Economias con mercados
emergentes
China 7.7 7.4 v
India 4.4 5.4 A Riesgos a la baja
. e Fragmentacién de los  sistemas
Rusia LA — A financieros en la Zona del Euro, altos
Sudafrica 1.8 2.8 A niveles de desempleo y menor interés
: por completar las reformas
Brasil 2.3 2.3 = estructurales.
Chile 4.4 4.5 A *Retiro de los estimulos monetarios en
Estados Unidos de América.
Colombia 4.0 4.3 A eModeracion en el crecimiento de
Meéxico 1.2 32 A algunas economias emergentes clave
(principalmente, China).
Peru 4.9 5.5 A *Riesgos geopoliticos (Rusia-Ucrania)

Promedio de informacién del FMI, Consensus Forecasts y The
Economist Intelligence Unit.

*/ Datos Preliminares



COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 2008-2014
(Variacion interanual)

Prondsticos
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Fuente: Buro de Andadlisis Economico del Departamento de Comercio de los Estados Unidos de América.
Prondostico de Bloomberg al 19 de marzo de 2014




ESTADOS UNIDOS DE AMERICA ESTADOS UNIDOS DE AMERICA:
TASA DE DESEMPLEQ? INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR

2007 - 2014¢
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L.os datos corresponden a series ajustadas estacionaimente.

"Cifras a fetrero o pfebrero,
Fuente: United States Department of Labor Fuente: The Conference Board.




ZONA DEL EURO: ZONA DEL EURO: INDICADORES DE PRODUCCION

COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL MANUFACTURERA Y DEL SECTOR SERVICIOS
2008-2014 Enero 2007 - Febrero 2014
(Variacion interanual) g
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Fuente: Eurostat. FUFFIVEFy ‘?o“dfa'??é‘@@fﬁé‘?é}ﬁﬁ&?o‘}d@
Pronéstico de Bloomberg al 19 de marzo de 2014,
Fuente: Markit Economics.




ZONA DEL EURO: INDICADOR DE SENTIMIENTO ZONA DEL EURO: INDICE DE CONFIANZA ECONOMICA

ECONOMICO Enero 2007 - Febrero 2014
Enero 2007 - Marzo 2014
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Fuente: Instituto de Investigaciones Econ émicas (ZEW, por sus sigls en aleman).
Nota: B indicador ZEW mide las expectativas futuras (§ meses) de crecimiento econdmico para la Zona del El.rm yrepresenta la

ia entre las ¥ i dela i a 350 de
inversién.

Fuente: (;omwslon Europea
Hota: Elindice de Confianza Econdmica (Economic Senfiment Indicator) es unindice elaborado sobre la base de encuestas a
empresarios y consumidores.

ZONA DEL EURO: CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
Enero 2007 - Febrero 2014
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Fuente: Comisién Europea




ECONOMIAS ZONA DEL EURO: ZONA DEL EURO
TASA DE DESEMPLEQ TASAS DE DESEMPLEQ

2008-2014% Como porcentaje de laPEA
Porcentaje 2014
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Fuente: Eurostat

% Datosa enerode 2014
Paises del centro: Finlandia, Austri, Alemania, Francia, Paises Bajosy Luxemburgo.

Fuente Eurostat
Datos a enero. Grecia anoviembre de 2013,
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COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL
JAPON 2008-2014
(Variacion interanual)

Prondsticos
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Fuente: Oficina del Gabinete del Gobierno de Japdn.
Prondstico de Bloomberg al 19 de marzo de 2014.
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JAPON: iNDIC!E ANTICIPADO DE
PRODUCCION INDUSTRIAL
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Fuente: MarkitE conomics
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REPUBLICA POPULAR CHINA:
COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL
2008-2014
(Tasa interanual)

Porcentaje

Prondsticos

7.6
7.5

Fuente: Oficina Nacional de Estadisticas de China
Prondstico de Bloomberg al 19 de marzo de 2014,
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2T14

REPUBLICA POPULAR CHINA
INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL

2004 - 2014%/

Zona de expansion

Zona de contraccion

SSWWWWWWWWW
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

% Datosa febrero de 2014
Fuente: Markity HSBC




PETROLEO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO

2004 - 2014
US$ POR BARRIL
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*Cifras al 19 de marzo.
**Prondstico al 19 de marzo.
Fuente: Bloomberg.




MAIZ
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONGSTICO
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Fuente: Bloomberg.
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RITMO INFLACIONARIO TOTAL
2008 - 2014~

— Estados Unidos de América (1.13)
—Zona del Euro (0.71)

— Reino Unido (1.8%5)

—Japon (1.40)

ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12 ene-13 Ene-14
jul-08 jul-09 jul-10 jul-11 jul-12 jul-13

* Datos a febrero de 2014. Reino Unido y Jap6n a enero.

— Meéxico (4.23)

12.0 - — Brasil (5.68)
: — Chile (3.20)
9.0 — Per (3.78)

—~Colombia (2.32

-3.01 : . . . . . :
ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12 ene-13 Ene-14
jul-08 jul-09 jul-10 jul-11 jul-12 jul-13

* Datos a febrero de 2014.

~El Salvador (0.61)

—Costa Rica (2.74)

25.0 - —Honduras (5.74)

20,0 —Nicaragua (5.29)
—Republica Dominicana (2.84)

M Guatemala (3.50)

A0 —F—F+—T"T1T""T"F+—F—"FT—F+—FT
ene-08  ene-09  ene-10  ene-11  ene-12  ene-13  Ene-14
jul-08 jul-09 jul-10 Jul-11 jul-12 Jul-13

* Datos a febrero de 2014,




. ESCENARIO ECONOMICO INTERNO

GUATEMALA: COMPORTAMIENTO DEL PIB PROTD e e TR

Variacion interanual g Porentie

g (%] 2005-2013 mPIB Trimestral (1)

—Tendencia (2)
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- .
Cifras PrEllmlﬂafEE (1) Variacion interanual de los volimenes valorados en millones de quetzales, referidos a 2001,
B o ; (2) Proyectada con base en el filtro de Hodrick-Prescott
Cifras estimadas * Cifras proyectadas para el cuarto trimestre de 2013 y el primer trimestre de 2014.

14




CONSUMO TOTAL Y PRIVADO
indice 2008=100
Variacion Internanual (Porcentaje)
200274 - 2014 T1*

Consumao Total

= == Consumo Privado

Estimacion —>»
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* Cifras estimadas para el cuarto trimestre de 2013 y primer trimestre de 2014,




VOLUMEN DE LAS EXPORTACIONES FOB

Sumatoria movil 12 meses

EXPORTAC'ON ES FOB Variacion Internanual

Porcentaje

A enero de cada afio
Variacion interanual del valor acumulado
30.0 -
%0 - Estimacion
20.0 -
. 140 140 o
10.0 | 9,1 8.2 7l5 *f Al mes de enero de 2014
: PRECIO MEDIO DE LAS EXPORTACIONES FOB
80 - 52 Sumatoria moévil 12 meses
Variacién Internanual
0-0 [ | | Porcentaje
| 08
-0 '27 30.0
-10{} 1 15.0
-15.0 - 0.0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2014* 5o
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* Al mes de enero de 2014.




VOLUMEN DE LAS IMPORTACIONES CIF

Sumatoria movil 12 meses

IM PORTACION ES CIF Variacion Internanual

~ 200 Porcentaje
A enero de cada afio
Variacion interanual del valor acumulado
3{1{} _ 29'0 - B 10.0
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Variacioén Internanual
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* Al mes de enero de 2014,




INGRESODE DIVISAS PORREMESAS FAMILIARES

Variacion interanual en porcentajes
2009-2014"

Estimacion
15.0 - +/- 2.2 puntos

porcentuales
0.2 9.7
7.2
_9 l3
-15.0 -
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2014

*/ Datos a febrero
Fuente: Banco de Guatemala




MEDIOS DE PAGO

VARIACION INTERANUAL

2010 - 2015
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACION INTERANUAL
" 2010 - 2015
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—Observado ==Estimado a finde afio = — Trayectoria estimada

Nota: Con informacion observada al 13 de marzo.




SISTEMA BANCARIO
CARTERA CREDITICIA POR ACTIVIDAD ECONOMICA (MN+ME)
ESTRUCTURA PORCENTUALY VARIACION ANUAL

A FEBRERO DE 2013 A FEBRERO DE 2014%/

4.8% 10.5% 5.4% 10.8%

A 26.7%

A15.7%

A 11.6%

18.0%
X17 1% S0ES
. (+]

A229y% A%

5.4% 4.6%

12.2%
5.6% 12.0% 5.9%

= Est. Financieros 7 [ Construcciéon [1Comercio M Industria M Agricultura? [10Otros® M Consumo? m Electricidad, gasy agua

o Preliminar

1/ Establecimientos financieros, bienes inmuebles y servicios prestados a las empresas.

* Incluye: Ganaderfa, Silvicultura, Cazay Pesca.

¥ Incluye: Explotacion de Minas y Canteras; Transporte y Almacenamiento; y, Servicios Comunales, Sociales y Personales.
#Incluye: Transferencias y Otras actividades no especificadas.

Fuente: Superintendencia de Bancos.




Vd

CREDITOBANCARIO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDA

Variacion interanual

2010-2014~
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* Cifrasal 13 de marzo

Nota: La lineagris marca lainformacidn ala que se disponiaen el Balance de Riesgos anterior.

Fuente: Banco de Guatemala.




CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO TOTAL EN CENTROAMERICA
PERIODO: 2006 - 2014"/
% -Variacion Relativa Interanual-
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—Guatemala —Promedio de Centroamérica**/
Fuente: Informacion de bancos centrales
*/ Guatemala con informacidn a febrero
**/Sin Guatemala




LATINOAMERICA: PAISES CON ESQUEMA
DE METAS EXPLICITAS DE INFLACION
CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO

ANOS 2008 - 2014°/
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Fuente: Informacién de bancos centrales

*/ Guatemalay Chile a febrero, Colombia, Brasil, Perty México aenero de 2014
**/ Sin Guatemala




RITMO INFLACIONARIO
Periodo 2011 - 2014/

8.00

3.50

a/f Cifrasa febrerode 2014.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).




RITMO INFLACIONARIO TOTAL RITMO INFLACIONARIO SUBYACENTE
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EXPECTATIVAS DE INFLACION EXPECTATIVAS DE INFLACION
ENCUESTA DE FEBRERO 2014 PARA DICIEMBRE DE 2014 Y DE 2015

% Ene 2012 - Dic 2015 Porcentajes
) DIC 2014 DIC 2015 0.00% 8.00%
f- o PARADICIEMBRE |  PARADICIEMBRE
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Fuente: Encuesta de Expectafivas Economicas al Panel de Analistas Privados.




GUATEMALA: DEFICIT FISCAL
-Como porcentaje del PIB-

2000 - 2014
3.5 - Porcentaje )
ESTIMACION
. 3.3

3.0 -
25 _ Nivel congruente con la 28

) 2 6 sostenibilidad de la deuda
50 publica 2.0% 24

e 2.1 2.1

2.2 1.9

1.5 1.7
1.0

0.5

0.0

Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas
* Cifras preliminares
** Estimacion con informacion del Ministerio de Finanzas Publicas.




INGRESOS TRIBUTARIOS GASTOSTOTALES

A FEBRERO DE CADA ANO A FEBRERO DE CADA ANO
-Variacion interanual en porcentajes- “Variacion interanual en porcentajes-
i - i 2008-2014
160 - Porcentaje 2008-2014 ' %50 - Porcentaje '
ESTIMACION ESTIMACION
12.0 1 200 -
8.0 1 15.0 -
4.0 4 100 -
e
0.0 - 50 - n
4.0 1 0.0 -
| | | |
80 - 50 A7 21
008 2005 200 W1 WL 0T 20047 20U 008 2009 2010 2011 2012 2013* 2014* 014
Fuente: Ministerio de Finanzas Plblicas Fuente: Winisterio de Finanzas Piblicas
* (ifras prefiminares. * (ifrag prefiminares

# Eatimacion con informacion del Ministerio de Finanzas Publicas. * Eefimacion con informacion del Ministerio de Finanzas Publicas.




lll. DECISION TASA DE INTERES LIDER DE
POLITICA MONETARIA

TASA DE INTERES LIDER DE LA POLITICA MONETARIA
Enero 2007 - Marzo 2014
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En su decision tomo en consideracion:

En el entorno externo:

En el entorno interno:

Que la actividad econdmica mundial
continua recuperandose, en
particular en las economias
avanzadas, aunque siguen privando
riesgos a la baja, especialmente en las

economias con mercados
emergentes.
Que el precio internacional del

petréleo, del maiz y del trigo se
mantienen estables.

El desempefio de la actividad
econdmica continda siendo consistente
con la estimacién de crecimiento anual
del PIB para 2014 (entre 3.3% y 3.9%),
lo cual se refleja en el comportamiento
de algunos de los principales
indicadores de corto plazo (consumo
total, comercio exterior y remesas
familiares).

El ritmo inflacionario total a febrero se
ubicé en 3.50%, dentro de la meta de
inflacion de mediano plazo de 4.0%
+/- 1 punto porcentual.




Guatemala, 28 de marzo de 2014.

REPRESENTANTES DEL SISTEMA FINANCIERO

MUCHAS GRACIAS



